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Varmas halvarsrapport 1.1-30.6.2019

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.6.2018, om inget annat anges.

e  Totalresultatet uppgick till 1374 (-186) miljoner euro.

e  Placeringarnas avkastning under sex manader var 6,9 (1,7) procent och deras marknadsvarde uppgick till 46,5
(46,4) miljarder euro.

e  Solvenskapitalet uppgick till 10 992 (9 619 i borjan av aret) miljoner euro och var 1,9 ganger (1,6 i borjan av
aret) hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Upptrappade handelspolitiska spanningar kastade en skugga éver den globala ekonomin. Efter G20-toppmotet i
slutet av juni skapades ett tillfalligt lugn pa marknaden, d& USA och Kina kom 6verens om fortsatta férhandlingar
och USA drog tillbaka sitt senaste hot om hdéjda tullar. | juli och augusti férséamrades relationerna dock aterigen.
Att hitta en bestdende |6sning ar inte latt, for stormakternas strategiska intressen ar svarférenliga. Samtidigt har
bada landerna ett starkt ®msesidigt beroende av ekonomin och handelskriget har nu bérjat utgora ett allvarligt
hot mot tillvaxtutsikterna. For Finlands del &r minskad investeringsvillighet p& exportmarknaderna sarskilt
problematiskt.

Konjunkturlaget planar ut, konflikterna férlangs och den allt stdrre osékerheten leder till minskat fértroende och
svagare utsikter. Fortroendet for centralbankernas vilja att agera har stabiliserat marknaderna. | borjan av augusti
orsakade handelskrigets hardare tongdngar oro pd marknaderna.

USA har haft tio ar av oavbruten tillvéxt, en rekordlang tid. En del av konjunktur- och fortroendeindikatorerna
tyder pd att ekonomin borjar g samre, vilket forstds ar att vanta nar konjunkturcykeln mognar. Centralbanken
har signalerat att man foljer laget noga och ar redo att agera om riskerna i ekonomin tilltar. Som svar pa riskerna
som den globala osdkerheten medfér for den amerikanska ekonomin sénkte centralbanken i slutet av juli
styrrantan for forsta gdngen pa drygt tio ar.

| eurozonen vantas tillvaxten halla i sig men sakta in nagot. Inflationsférvantningarna ar aven fortsattningsvis ratt
svaga. Sysselsattningslaget har forbattrats tack vare den langvariga tillvaxtperioden. Finanspolitiken har varit
inriktad pa mattlig stimulans och tillgangen till finansiering &r god. Dessa faktorer bidrar till fortsatt tillvaxt, men
samtidigt har riskerna férdjupats. Ett upptrappat handelskrig och sannolikheten for en avtalslos brexit forsamrar
foretagens framtidsutsikter och drar ned tillvaxtférvantningarna i Europa. Europeiska centralbanken ser ett fortsatt
behov av en stimulerande penningpolitik.

Finlands ekonomi har passerat konjunkturtoppen. Férbattringen av sysselsattningslaget kommer oundvikligen att
bromsa in pad grund av saval konjunkturlaget som matchningsproblem pé arbetsmarknaden. Konsumenternas
forvantningar pa ekonomin har sjunkit sedan slutet av fjoldret och redan i sommarens matningar hade
konsumenterna en mycket pessimistisk syn pa Finlands ekonomiska utveckling. Avtagande tillvaxt, sarskilt i Europa,
och den handelspolitiska osakerheten kastar sin skugga dver Finlands ekonomi.
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Arbetspensionssystemet

| juni tecknade arbetsmarknadsorganisationerna ett avtal dar man foreslar andringar av familjepensionerna.
Samtidigt foreslogs en hojning av aldersgransen for arbetsloshetsstodets tilldaggsdagar. Forandringarna syftar dels
till att forbattra sysselsattningen och dels till att modernisera familjepensionen och minska pensionskostnaderna.

Finlands nya regeringsprogram inkluderar noteringar som berér arbetspensionerna. Den mest betydande av dessa
ar att regeringen forbinder sig att forbereda en sammanslagning av den kommunala och den privata sektorns
pensionssystem utifran forslag fran en arbetsgrupp som utrett fragan om separata pensionssystem.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet till verkligt varde for sexmanadersperioden var 1 374 (-186) miljoner euro. Den klart storsta faktorn
for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 1338 (-200) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt varde var 3 027 (779) miljoner euro och réntan som gottskrivs
ansvarsskulden var 1689 (979) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 14 (-9) miljoner euro
och omkostnadsresultatet 23 (24) miljoner euro.

Varmas solvens forbattrades ytterligare fran den starka nivdn i borjan av aret. | slutet av juni uppgick
solvenskapitalet som utgor riskbuffert for placeringsverksamheten till 10 992 miljoner euro (9 619 i bérjan av aret),
det vill sdga 130,2 procent (127,5 i borjan av aret) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet var 1,9 (1,8) gdnger hdgre an solvensgransen och lag sdledes pa en betryggande niva.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen finns med som bilaga till halvarsrapporten.

Forsakringsverksamheten

| slutet av juni hade Varma 343 000 pensionstagare (343 000 vid arets borjan). De utbetalda ersattningarna under
perioden januari—juni uppgick till 2 843 (2 745) miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut fore utgdngen av juni
var 11061, det vill sdga 3,9 procent farre an under motsvarande period féregdende ar. Totalt fattades 25 870
pensionsbeslut under perioden januari—juni.

Overféringar frén andra pensionsbolag resulterade i en nettodkning av Varmas premieinkomst med 21 miljoner
euro under det forsta halvaret. Varmas kundarbete fokuserar pa arbetsmiljdledning, dar vi standigt utvecklar nya
verktyg. Senast lanserades nya enkatverktyg som ska bidra till tidigare identifiering av risker for arbetsoférmaga.

| slutet av juni uppgick antalet forsékrade arbetstagare och foretagare i Varma till 558 000 (560 000 i bérjan av
aret).

Placeringsverksamheten

Varma gjorde ett starkt placeringsresultat under det forsta halvaret 2019. Marknadernas aterhamtning efter
turbulensen i slutet av 2018 fortsatte. Marknadskorrigeringen som noterades i maj blev relativt kortvarig och
totalavkastningen blev positiv for sa gott som alla tillgdngsslag. Placeringarna gav en avkastning pa 6,9 (1,7)
procent och uppvisade i slutet av juni ett varde pa 46 540 (46 359) miljoner euro. Avkastningsutvecklingen starkte
Varmas solvens, som steg till 130,2 procent under arets forsta halft (127,5 i borjan av aret).
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Den starka utvecklingen pa placeringsmarknaden stod dock i konflikt med den okade osakerheten i de globala
ekonomiska utsikterna. Tillvdxten bromsade in efter arsskiftet, sérskilt inom industrin, dar investeringarna
minskade avsevart pa grund av farhagor orsakade av handelskriget. | USA saktade tillvaxten in betydligt under det
andra kvartalet i den 6vriga varldens koélvatten. Fortsatta forhandlingar mellan USA och Kina gav svagt hopp om
att kunna stoppa en eskalering av handelskriget, men flera av de omtvistade fragorna saknar enkla l6sningar.
Stamningen pa marknaden forbattrades betydligt mer av centralbankernas kraftigt stimulerande penningspolitiker
an av handelsférhandlingarna. Sarskilt den amerikanska centralbankens signaler om en sankning av styrrantan for
att stodja inflationen och den ekonomiska tillvaxten, som senare genomférdes, pressade ned réntorna och bidrog
till 6kad riskvillighet pa aktie- och obligationsmarknaderna. Samtidigt starktes dven den radande uppfattningen
pa marknaden att den lagre rantenivan inte enbart avspeglar nedgdende konjunkturutsikter, utan &ven
forvantningar om att den naturliga rantenivan pa lang sikt kommer att bli lagre an véntat.

Inflationstrycket var mycket lagt under det forsta halvaret trots att oljepriset steg under sommaren till féljd av
Okade geopolitiska spanningar i Mellangstern. Inflationsforvantningarna fortsatte att minska varlden over, vilket
innebar utmaningar for uppratthallandet av en trovardig penningpolitik. | USA har I6neinflationen bromsat in
nagot under de senaste manaderna. | euroomradet var |6neinflationen relativt snabb, men dess inverkan pa
konsumentprisinflationen férblev — precis som i USA — dtminstone tills vidare relativt marginell. Den mattliga
inflationen gav centralbankerna mgjlighet till en stimulerande penningpolitik och dagens exceptionellt ldga
ranteklimat ser ut att fortsatta i flera ar. Aven i merparten av tillvaxtekonomierna sjénk inflationen till historiskt
ldga nivder d& den importerade inflationen begrénsades av svalare globala konjunkturer, mattlig 6kning av
ravarupriserna samt stabila valutakurser.

Trots den starka utvecklingen pé placeringsmarknaden & manga investerare skeptiska till en fortsatt stark
avkastningsutveckling. Ett flertal enkatundersdkningar har visat att investerarna varit mycket aterhallsamma i sina
allokeringar i hogriskobjekt och att de tvivlar pa att hogkonjunkturen kommer att fortsatta. Centralbankernas
stimulanspolitik och férvantningarna om en mycket ldngvarig period med extremt ldga rantor skapade dock starka
incitament for att behélla investeringar i alla tillgdngsslag som kan véntas ge ens mattlig avkastning under de
narmaste aren. Avkastningen pad onoterade objekt blev lagre &n pd aktie- och réantemarknaden, men detta
aterspeglar delvis en fordrojning i varderingen av dessa objekt. Under det andra kvartalet sankte Varma vikten av
de noterade aktierna i sin allokering.

Varmas placeringar gav en stark avkastning under arets forsta hélft. De noterade aktierna stod for den béasta
avkastningen, och en allt starkare dollar bidrog till att amerikanska aktier presterade bast. Aven ranteplaceringarna
gav en stark positiv avkastning, om an betydligt lagre an aktierna. lllikvida placeringar, sdsom kapitalplaceringar,
hedgefonder och fastigheter gav en mattlig avkastning under halvaret, men betydligt lagre &n de noterade
aktierna och féretagsobligationerna. Den amerikanska dollarn forstarktes jamfort med de flesta andra valutor. Den
genomsnittliga nominella avkastningen pé placeringar under fem ar uppgick i mitten av aret till 4,7 procent och
under tio ar till 6,3 procent. Den motsvarande reella avkastningen var 4,0 respektive 4,9 procent.

Avkastningen pa ranteplaceringar under halvaret var 3,5 (-1,5) procent. Den starka utvecklingen kommer sig av
ett fortroende for centralbankernas formdaga att uppratthdlla hoégkonjunkturen genom stimulerande
penningpolitik och att stotta marknaderna vid en ny turbulens motsvarande den i slutet av 2018. Fértroendet for
centralbankerna resulterade i mattliga risktillagg for foretags- och tillvéxtmarknadernas lan. Eurozonens
inflationsforvéntningar fortsatte att sjunka och rantan pa tyska 10-arsobligationer foll lagre &n ndgonsin tidigare.
Forvantningen pa marknaderna ar att centralbankerna kommer att sdnka styrrantorna avsevart redan under den
narmaste framtiden, vilket pressade penningmarknadsrantorna i eurozonen langre ned pa minus. Under det forsta
halvaret avkastade ldnefordringarna 2,1 (1,6) procent och statsobligationerna 2,8 (-4,0) procent. Avkastningen pa
foretagsobligationerna uppgick till 4,9 (-1,0) procent och pd andra penningmarknadsinstrument till 0,7 (0,2)
procent.
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P& den globala aktiemarknaden fortsatte adterhamtningen efter turbulensen i slutet av fjoldret. Den viktigaste
faktorn som bidrog till en stark utveckling var centralbankernas betydligt mer stimulansinriktade politik, som
overskuggade de sjunkande globala tillvaxtutsikterna. Handelskonflikterna mellan USA och Kina drog tidvis ned
riskvilligheten, men det ligger i bada ldandernas intresse att begransa en okontrollerad eskalering av situationen.
Aktiekurserna steg langsammare under det andra kvartalet an under det férsta och skillnaderna mellan olika lander
och sektorer 6kade. Sa kallade defensiva aktier med mer stabil [dnsamhetsutveckling presterade bast under arets
forsta halft, medan cykliska och teknologiaktier drabbades av handelskrigets upptrappning efter en mycket stark
start pa aret. Varmas aktier i Finland gav battre avkastning en andra europeiska aktier, och sarskilt defensiva
finansaktier sdg en stark utveckling. Avkastningen pa de noterade aktierna var 153 (2,6) procent.
Kapitalplaceringarna avkastade 4,5 (7,8) procent och de onoterade aktierna -0,2 (1,2) procent.

Fastighetsplaceringarna gav en avkastning pa 1,9 (2,7) procent. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 2,0
(1,9) procent och fastighetsplaceringsfonderna 1,6 (5,4) procent. Fastighetsfondernas avkastning belastades av
bland annat negativa vardeférandringar pa placeringar i Storbritannien. Uthyrningsaktiviteten har varit hég inom
kontors- och affarslokaler. | slutet av juni tecknade Varma och Elo avtal om att sld samman det Varmaagda ngjes-
och kdpcentret Flamingo och kdpcentret Jumbo som ags av Elo for att bilda Nordens storsta kdpcenter.

Avkastningen pd Varmas ovriga placeringar blev 2,9 (2,4) procent. Hedgefonderna gav lagre avkastning an
ranteplaceringarna under det forsta halvaret: 3,1 (3,4) procent. Riskprofilen for Varmas fonder ar lagre an den for
typiska hedgefonder som bygger pé aktieplaceringar.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagslan och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn har en del av portféljen skyddats mot valutakursrisken. Operativt sett hanteras valutarisken som
en helhet. | resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna.

Inom placeringsverksamheten |ag fokus pa att trygga en stark solvens, mangsidig spridning av placeringar och en
stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sakringssyfte och for att reglera risknivan i
portfoljen.

Marknadsrisken fér placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktierna star fér den
klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger totalrisken i Varmas placeringar, var
1591 (1 526) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 68 (67) miljoner euro. Enligt prognosen for hela
aret forblir Varmas omkostnadseffektivitet pad ungefar samma niva som 2018. Omkostnadséverskottet for perioden
var 23 (24) miljoner euro och anvands helt och hallet till kundaterbaringar.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 536 (532 ar 2018) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 28 procent av Varmas anstallda inom pensionstjanster, 15 procent inom forsakrings-
tjanster, 13 procent inom kundrelationerna, 14 procent inom placeringsfunktioner och 30 procent inom &vriga
funktioner.
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Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsrdd konstituerade sig pa sitt sammantrade 16.5.2019. Forvaltningsradet utsdg Christoph
Vitzthum till radets ordférande. Som vice ordférande fortsatter Satu Wrede och Saana Siekkinen.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varma ger ut delarsrapporter efter varje kvartal.

Foretagsansvar

Varma uppmuntrar féretagen i sin portfolj att rapportera sin klimatpaverkan enligt den internationella
rekommendationen Task Force on Climate-related Disclosures (TCFD). For att kartldagga foretagens klimatrisker
skickade Varma i somras ut en enkat till europeiska féretag om hur de tar hansyn till klimatférandringarna i sin
verksamhet.

Varma gick aven med i Workforce Disclosure Initiative, ett internationellt initiativ for att anstandiga arbetsvillkor.
Malet ar att framja arbetsforhallandena bade i den egna verksamheten och genom produktionskedjan. Dessutom
undertecknade Varma en internationell vadjan till G20-ledarna infér toppmétet i Osaka i juni. Tillsammans med
andra investerare efterlyste man snabba atgarder av statsledarna for att uppnd malen som lades fram vid
klimatkonferensen i Paris.

Under varen 2019 deltog Varma i bolagsstammor fér 86 publika bolag. Information om Varmas stallningstaganden
och réstning pa bolagsstammorna aterfinns pa Varmas webbplats.

Riskhantering
Varmas riskposition férandrades inte i ndgon betydande omfattning under rapportperioden.

De vésentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ur ekonomiskt
hanseende &ar placeringsriskerna mest betydande. Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfér sig riskerna till
handlaggningen av pensioner och férsakringar samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen.
Styrelsen har faststallt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndrmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och évriga risker,
samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allmdnna betryggande maélsattningarna for
placeringarna, malen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarérelsen. Spridningen
av placeringsportféljen bygger pa en allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

Vi forvantar oss ett fortsatt osakert och svarforutsagbart ekonomiskt klimat. Inga enkla 16sningar for ett slut pa
handelskriget syns till, for USA:s och Kinas strategiska intressen star i konflikt med varandra.

Centralbankernas signaler om beredskap till nya stimulansatgarder stodjer ekonomin och tillgangsvéardena pa
marknaderna. Samtidigt har ett beroendeférhdllande vaxt fram inom penningpolitiken. Centralbankerna har
forvisso flera verktyg till sitt forfogande, men utrymmet att agera i handelse av en betydande marknadsstorning
har krympt efter finanskrisen.
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Den forbattrade sysselsattningen och starka utvecklingen pa aktiemarknaden har underlattat finansieringen av
arbetspensionerna under de senaste aren. De dkade servicebehoven och pensionsutgifterna till folid av den
aldrande befolkningen forutsatter emellertid en hogre sysselsattningsgrad &n vi har i dag. Att hoja
sysselsattningsgraden och forstarka den offentliga ekonomin ar tuffa mal nar konjunkturlaget samtidigt forsémras.

Helsingfors, 16.8.2019

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna halvarsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforsckringsbolaget Varma ér en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 900 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2018 uppgick Varmas premieinkomst till
5.1 miljarder euro och pensioner utbetalades for 5,7 miljarder euro. Vérdet pd Varmas placeringar var 46,5 miljarder
euro { slutet av juni 20179.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktoér, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
www.varma.fi/sv/arsredovisning
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Balansrakning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 6/2019 6/2018 12/2018
Aktiva
Placeringar 46 540 46 359 44 015
Fordringar 1245 275 858
Inventarier 4 4 4
47 789 46 638 44 878
Passiva
Eget kapital 133 126 130
Vérderingsdifferenser 9 667 9186 8 004
Oférdelat tillaggsforsakringsansvar 1194 2037 1486
Skulder utanfér balansrakningen -1 -1 -1
Solvenskapital sammanlagt 10 992 11348 9619
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 77 81 154
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 723 1010 -255
Egentlig ansvarsskuld 35623 33959 35137
Sammanlagt 36 346 34970 34 882
Ovriga skulder 374 240 224
47 789 46 638 44 878
Resultatrékning enligt verkligt varde (moderbolaget)
mn € 1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Premieinkomst 2633 2454 5118
Utbetalda ersattningar -2 843 -2 745 -5404
Forandring i ansvarsskulden -1388 -619 -446
Nettoresultat av placeringsverksamheten 3042 798 -872
Totala driftskostnader -68 -67 -125
Ovriga intakter/kostnader 0 0 -4
Skatter -3 -7 -8
Totalresultat " 1374 -186 -1 741
" Resultat till verkligt varde fore forandringen i tilliggsforsakringsansvaret och
utjamningsbeloppet
mn € 1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Forsakringsrorelsens resultat 14 -9 23
Placeringsverksamhetens resultat 1338 -200 -1816
Omkostnadsresultat 23 24 56
Ovriga intakter/kostnader 0 0 -4
Totalresultat 1374 -186 -1741

711
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Solvenskapital och dess gréanser

30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
Solvensgrans (mn €) 5937 6242 5973
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 17 812 18726 17 918
Solvenskapital (mn €) 10 992 11 348 9619
Solvensgrad (%) " 130,2 132,4 127,5
Solvensstallining 2 1,9 1.8 16

Y Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2 Solvenskapital i férhallande till solvensgrans.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde
6/2019 12/2018 1-6/2019  1-6/2018 1-12/2018
Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn. Avkastn. Avkastn. 24 mén
Basfordelni iskfordelni Basfordelning  Riskférdelni MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rénteplaceringar " 13307 29 12327 26 13522 31 10568 24 3,5 -1,5 -1,8
Lanefordringar 1968 4 1968 4 1817 4 1817 4 21 16 37
Obligationer 10458 22 11002 24 10625 24 9031 21 41 -2.2 -29 2,1
Statsobligationer 4015 9 4559 10 4104 9 2142 5 28 -4,0 -4,2
Féretagsobligationer 6443 14 6443 14 6520 15 6889 16 4,9 -1,0 -2,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 880 2 -643 -1 1080 2 -280 -1 0,7 02 -0,1
Aktieplaceringar 20253 44 19670 42 17916 41 18222 41 12,5 3,3 -3,6
Noterade aktier 15467 33 14884 32 13407 30 13713 31 153 26 -83 12,2
Kapitalplaceringar 4540 10 4540 10 4255 10 4255 10 45 78 17,5
Onoterade aktier 246 1 246 1 254 1 254 1 -0,2 1.2 38
Fastighetsplaceringar 408 9 4086 9 3879 9 3879 9 1.9 2,7 55
Direkta fastighetsplaceringar 2988 6 2988 2895 7 2895 7 2,0 19 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1098 2 1098 2 984 2 984 2 16 54 10,6
Ovriga placeringar 8894 19 10222 22 8699 20 10037 23 2,9 2,4 -1.4
Hedgefonder 8896 19 8896 19 8703 20 8703 20 31 34 16 23
Révaruplaceringar 9 0 -1 0 -8 0 25 0
Ovriga placeringar 6 0 1327 3 3 0 1308 3
Placeringar sammanlagt 46 540 100 46 304 99 44015 100 42705 97 6,9 1,7 -2,0 4,5
Effekt av derivat 235 1 1310 3
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 46 540 100 46 540 100 44015 100 44 015 100
Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,2.
Den 6ppna valutapositionen &r 25,4 % av placeringarnas marknadsvérde.
" Inklusive upplupna rantor
Totalresultat
mn € Totalresultat, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
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" Inklusive upplupna rantor
? Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

* Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post
¥ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

“ Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

 Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Riskférdelningen kan presenteras fér jamférelseperioder allteftersom uppgifter erhélls (inte retroaktivt)

% Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basfordelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats Gverensstammer summan av riskférdelningen med basfordelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pé raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt" anvéands som divisor.

V A R m A o
Sammandrag av nyckeltalen
1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Premieinkomst, mn € 2633 2 454 5118
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 3027 779 -902
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 6,9 1,7 -2,0
6/2019 6/2018 12/2018
Ansvarsskuld, mn € 37617 37 087 36 521
Solvenskapital, mn € 10 992 11 348 9619
i forhallande till solvensgransen 19 1,8 1,6
Pensionsmedel , mn € ? 47 395 46 380 44 636
% av ansvarsskulden? 130,2 132,4 127,5
ArPL-lbnesumma, mn €2 21108 20239 20385
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn €? 810 798 797
Y Beraknat enligt de bestammerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de 6vriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008) + solvenskapital.
% Uppskattning av hela &rets I6ne- och arbetsinkomstsumma for de férsakrade.
Placeringsférdelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelning ®
6/2019 6/2018 12/2018 6/2019 6/2018 12/2018
mn€ % mn€ % mn€ % milji€ % milj € % milj € %
ingar I 13307 28,6 14348 30,9 13522 30,7 12327 265 10563 228 10568 24,0
Lanefordringar ” 1968 42 1593 34 1817 41 1968 42 1593 34 1817 41
Obligationslan 10458 225 10876 235 10625 24,1 11002 236 9037 195 9031 205
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 880 1,9 1879 41 1080 2,5 -643 -1,4 -67 -0,1 -280 -0,6
Aktieplaceringar I 20253 435 19742 426 17916 40,7 19670 423 19848 428 18222 414
Noterade aktier * 15467 332 15796 34,1 13407 305 14884 320 15902 343 13713 312
Kapitalplaceringar * 4540 98 3409 74 4255 97 4540 98 3409 74 4255 97
Onoterade aktier® 26 05 538 12 254 06 246 05 538 12 254 06
Fastighetsplaceringar 1 4086 88 3811 82 3879 88 408 88 3811 8,2 3879 88
Direkta fastighetsplaceringar 2988 6,4 2 804 6,0 2895 6,6 2988 6,4 2804 6,0 2895 6,6
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1098 24 1007 2,2 984 2,2 1098 24 1007 2.2 984 2.2
Ovriga placeringar 8894 191 8458 18,2 8699 19,8 10222 22,0 9917 21,4 10037 22,8
Hedgefonder® 8896 19,1 8488 183 8703 198 8896 19,1 8488 183 8703 198
Révarufonder 9 00 9 00 8 00 100 168 04 25 01
Ovriga placeringar ? 6 0,0 40 -0,1 3 0,0 1327 29 1262 27 1308 3,0
Placeringar I 46540 100,0 46359 100,0 44015 100,0 46304 99,5 44140 952 42705 97,0
Effekt av derivat? 235 05 2219 438 1310 30
Placeringar I 46540 100,0 46359 100,0 44015 100,0 46540 100,0 46359 1000 44015 100,0
Obligationsportféljens modifierade duration 4,2



VARMA "
Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital
Nettointdkter Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
av kapital ¥ procent pa procent pa
placeringarna, investerat investerat
markn.virde kapital kapital
30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt 463 13 144 3,5 -1,5 -1,8
Lanefordringar 39 1864 2,1 1,6 37
Obligationslan n 417 10 206 41 -2,2 -2,9
Penningmarknadsinstrument och depositioner " ? 7 1073 07 02 -0,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 2 253 18 030 12,5 3,3 -3,6
Noterade aktier > 2059 13 463 153 2,6 -83
Kapitalplaceringar ¥ 194 4315 45 78 17,5
Onoterade aktier > -1 251 0.2 12 38
Fastighetsplaceringar 74 3945 1,9 2,7 5,5
Direkta fastighetsplaceringar 58 2931 2,0 19 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 16 1014 1,6 54 10,6
Ovriga placeringar 253 8 680 2,9 2,4 -1.4
Hedgefonder o 267 8 680 3,1 3,4 1,6
Ravarufonder -6 -2
Ovriga placeringar " -8 1
Placeringar ssmmanlagt 3043 43 798 6,9 1,7 -1,9
Icke hanférda intakter,
kostnader och driftskostnader -16 7
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt véarde 3027 43 805 6,9 17 -2,0

Y Inklusive upplupna rantor
2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder
* Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post
¥ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag
® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7 Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag
® Forandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan
och slut — periodens kassafloden. Med kassaflode avses skillnaden mellan kdp/utgifter och forsaljning/intakter
% Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafloden



