


Avkastnings- och solvensutveckling

Q1/2020 12 manader
Placeringsavkastning (MWR) -10,0% -4,1%

Q1/2020 Q4/2019 Q1/2019

Solvenskapital (mn €) 7 870 11 646 10 616
Solvenskapital/solvensgrans 1,6 1,8 1,7
Solvensgrad (%) 121,6 130,8 129,4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 43 597 48 709 45 796
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Placeringarnas marknadsvarde 43,6 miljarder euro
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Avkastningen av placeringar 2011-Q1/2020
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 4,3 %, och den har beraknats
enligt den rekommendation som getts Arbetspensionsforsakrarna TELA. 1-3/2019 avkastningen var 5,1 %.
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Aktiemarknaderna foll
snabbt i mars da
coronapandemin utvecklades
till en global kris. Varma har
sankt aktievikten for att
minska risknivan och trygga
solvensen under alla
omstandigheter.
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Varmas placeringar forsta kvartalet 2020
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Avkastningsutveckling sedan 2010, kumulativ
avkastning 58,7 %, 17,3 md euro
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Placeringarna grupperade enligt risk

3/2020 3/2019 1-3/2020 1-3/2019 1-12/2019
Marknadsviérde Marknadsvarde Avkastn.  Avkastn.  Avkastn. 24 man
Basfordelning Riskfordelning Basfordelning Riskfordelning MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rinteplaceringar " 12874 30 13164 30 13330 29 10756 23 -3,6 1,9 4,5
Lanefordringar 2299 5 2299 5 1890 4 1890 4 09 1,1 4,0
Obligationer 7562 17 8053 18 10321 23 9134 20 -54 2,1 51 52
Statsobligationer 2872 7 3464 8 3910 9 2723 6 -0,6 1,1 2,6
Foretagsobligationer 4691 11 4589 11 6411 14 6411 14 -83 2,8 6,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 3012 7 2812 6 1118 2 -268 -1 0,2 1.2 04
Aktieplaceringar 17410 40 17501 40 19801 43 19868 43 -14,6 10,0 22,8
Noterade aktier 11566 27 11657 27 15225 33 15292 33 -21.1 13,1 254 17,9
Kapitalplaceringar 5550 13 5550 13 4329 9 4329 9 5.6 1,0 15,1
Onoterade aktier 294 1 294 1 247 1 247 1 1,6 -1.8 16,9
Fastighetsplaceringar 4611 11 4611 11 3946 9 3946 9 1.3 0,7 4,1
Direkta fastighetsplaceringar 2808 6 2808 6 2939 6 2939 6 1,1 09 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1804 4 1804 4 1007 2 1007 2 15 0,1 4,7
Ovriga placeringar 8702 20 8705 20 8720 19 10043 22 -13,9 1,9 4,5
Hedgefonder 8741 20 8741 20 8725 19 8725 19 -12,7 2,0 5.0 94
Ravaruplaceringar 0 0 3 0 -3 0 -17 0
Ovriga placeringar -38 0 -38 0 2 0 1335
Placeringar sammanlagt 43 597 100 43 982 101 45796 100 44 613 97 -10,0 5.1 12,0 8,2
Effekt av derivat -385 -1 1183 3
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 43 597 100 43 597 100 45796 100 45 796 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 4,4.
Den 6ppna valutapositionen &r 21,4 % av placeringarnas marknadsvarde.

" Inklusive upplupna réantor
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Fordelningen av Varmas placeringar
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Placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier

M Europa ' Nordamerika @ Ovriga regioner och globala fonder W Finland M Europa © Nordamerika
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Ovriga regioner och globala fonder
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Forandringar i placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier
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27 % av placeringarna finns i Finland, dvs. 11,9 md €

Placeringarna i Finland

Finland
27 %

Ovriga
73 %
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De finska placeringarnas fordelning
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Varmas placeringsintakter jamfort med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foretagslan
3/2020 -10,0 -191 -22,6 -19,6 04 -6,2
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6,3
2018 -2,0 -39 -10,8 -4,4 1,0 -1,3
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 2,0 30 -1,5 6,7 1,7 0,7
10 ar 43 7,1 49 10,5 4,1 31
Sedan 1999 5,0 74 33 5,6 4,4 38
Genomsnittlig realavkastning
5ar 1,3 23 -2,2 6,0 1,1 0,0
10 ar 30 58 3,6 9.2 2,8 19
Sedan 1999 34 5,8 1,8 4,0 29 2.3

" Varma etablerades i sin nuvarande form under &r 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index

14 29 April 2020 | Varmas delarsrapport 1.1.-31.3.2020 ©varma_tweet U A R m A



Varmas solvens ligger fortfarande pa en god niva

mn €
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Forsakrade arbetstagare
och foretagare

533 000 343 000 1,5 mde
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Pensionstagare | pensioner betalade vi ut, €
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Aktuellt inom pensioner

« Varma fattade 6 005 (-4 %) nya
pensionsbeslut fore utgangen av mars.

« Partiell fortida alderspension ar fortfarande
populart — antalet ansdkningar, 722, lag
nastan pa samma niva som i fjol.

* 56 (51) % av pensionsansokningarna
gjordes pa webben.

* Den genomsnittliga handlaggningstiden
for pensionsansokningar var 25 dagar,
alderspensionsansokningar behandlades
snabbare, i genomsnitt pa sex dagar.

+ Antalet pensionsbeslut med hjalp av
automation har 6kat med tiotals procent.
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Invalidpensions- och rehabiliteringsansokningar

-3,0%

Invalidpensions-
ansokningar

Antalet
invalidpensionsansokningar
minskade nagot. Varma tog emot
3 351 ansdkningar.
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-3,1 % 17 %

Rehabiliterings- Andel som atergatt

ansokningar till arbetet
Varma tog emot 625 Fler an tre fjardedelar av alla som
rehabiliteringsansodkningar. fatt positivt rehabiliteringsbeslut

atergar till arbetslivet. Den
vanligaste rehabiliteringsformen
ar arbetsprovning pa den egna
arbetsplatsen.

€ varma_tweet V A R m A



Aktuellt inom Var




Varmas atgarder for att hjdlpa kundforetagen klara de tuffaste manaderna

o
Coronapandemin vecka for vecka ‘ @

Veckorna 9-11 Vecka 12 Vecka 13 Vecka 14 Vecka 15 Vecka 16

Regeringen/
THL 26.2. HUS: Den forsta coronasmittan
3.3. THL: Coronasituationen har férandrats
12.3. Sammankomster med fler an 500 personer forbjuds
16.3. Finland utlyser undantagstillstand och tar i bruk beredskapslagen
17.3. Trafik 6ver granserna begransas, reseforbud infors
18.3. Skolorna stangs
21.3. Det forsta dodsfallet pa grund av coronaviruset
27.3. Nyland sparras av

3.4. Restaurangerna stangs

16.4. Nyland 6ppnas igen

Varma 20.3. Hela Varmas personal borjar arbeta hemifran

20.3. Varma erbjuder foretagare som drabbats sarskilt hart av situationen flexibilitet med affarslokalernas hyror.
20.3. ArPL och FOPL-kunderna far mgjlighet till uppskov med forsakringsavgifterna

31.3. Varma befriar restauranghyresgaster fran 2 manaders hyra
1.4. Betalningsvillkoren for aterlan andras

8.4. Sankning av arbetsgivaravgifterna, galler fran och med 1.5.
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Coronapandemins konsekvenser for Varmas kunder

Foretagarna och sarskilt de storre
arbetsgivarna har ansokt om forlangd

betalningstid

« Det ar mojligt att fa tre manaders extra betalningstid
for arbetspensionsavgifterna utan dréjsmalsranta.

» 8 procent av ArPL- och 14 procent av FOPL-kunderna
har anvant sig av betalningsuppskovet.

* Nylandska foretag, turism- och restaurangaktorer,
bemanningstjanster och specialaffarer ar
Overrepresenterade bland foretagen som ansokt om
betalningsuppskov.

« Stora arbetsgivare utnyttjar betalningsuppskovet
relativt sett oftare an mindre arbetsgivarforetag.

22 29.4.2020 Varmas delarsrapport 1.1-31.3.2020

Manga foretagare har @ndrat F6PL- Coronavirusets effekter pa hanteringen av

arbetsinkomsten forsdkringsarenden

* | mars andrade dubbelt fler foretagare sin + Kundtjansten for Varmas forsakringstjanster tog
arbetsinkomst an i mars 2019. under mars—april emot 2-3 ganger fler

« Bland alla som gjort andringar sedan bérjan av forfragningar frdn kunderna an normalt under
mars har cirka 60 % minskat och 40 % hojt perioden.
arbetsinkomsten. * Tusentals kunder har kontaktat kundtjansten varje

* Foretagarna kan andra sin arbetsinkomst for att dag.
anpassa sig till de férandringar som + Sarskilt foretagarnas och arbetsgivarnas mojlighet
coronaviruset orsakat i deras arbetssituation. att fa forlangd betalningstid for ArPL- och FOPL-

* Den av foretagaren faststallda arbetsinkomsten avgifterna har vackt fragor. | kundtjansten pa
anvands for att berakna pensions- och sociala Varmas webbplats kan kunderna ansdka om
formaner samt FOPL-avgiften. forlangd betalningstid utan att behdva koa.

VARMA
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Vi jobbar for framtida generationer

Var hallbara verksamhet och starka solvens
sakrar pensionerna bade i dag och i morgon.

Atgiarder for att mildra
klimatforandringen

Etiska affarsprinciper och
oppen kommunikation

24

ooooooo

God arbetshalsa
och ett bra arbetsliv i fokus

Ansvar for
Varma-anstallda
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Bostadshus ersatter fjarrvarme me

bland annat jordvarme

Varma kommer att borja anvanda varmepumpar for
uppvarmning i en stor del av sina bostader.

Varmepumpar och solpaneler installeras i 36

bostadshus, vilket kommer att minska utslappen for
Varmas hela bostadsbestand med cirka 48 % fore ar
2023. | vissa bostadshus kommer jordvarme att helt

och hallet ersatta fjarrvarmen. 2

Klimatmal: utslappsfri varme i fastigheterna [
senast 2030 och utslappsfri el senast 2025.  §
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Aktuellt

Nedgangen pa placeringsmarknaderna ar an
sa lange inte exceptionellt djup.
Begransningarna till f6ljd av coronaepidemin
och den ekonomiska osakerheten har
inneburit en stdrre kris i manniskors vardag
och realekonomin ar pa finansmarknaden.
Realekonomin kommer att minska enormt i ar.
Den storsta fragan kring den ekonomiska
aterhamtningen ar hur snabbt landerna kan
hava begransningarna.

Centralbankernas stimulansatgarder har varit
snabba och omfattande, vilket har bromsat
den ekonomiska krisen fran att utvecklas till
en fullstandig finanskris.
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