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Varman vakuuttamisessa hyva vuosi

Elakepalvelujen Tehokkuus Maksutulo

laatu

Elakehakemusten Kaytimme Maksutulo, €
kasittelyaika hoitokustannusosasta

31 paivaa 60 % 5.1 mrd.



Vuoden avainluvut
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Sijoitusten
markkina-arvo, €

44,0 mrd.

Vakavaraisuuspaaoma, €

9,6 mrd.

Sijoitusten tuotto

-2,0 %




Sijoitukset ja vakavaraisuus
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Sijoitusten tuotto 2009-2018

%
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14,1
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12 11,0

10
Varman sijoitustuottojen kehitys

9,0
7.7 71 7.8 (Uot
: vuonna 2018 oli vaihteleva.
47 Loppuvuodesta osakekurssit
4.2 painuivat alas ja viimeinen
neljannes kaansi Varman koko
vuoden sijoitustoiminnan
. . tuoton negatiiviseksi.

2,1 -2,0

o N o0 @

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,0 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti.
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Finanssikriisin jalkeen sijoitusvarallisuus on ollut vahvassa kasvussa

milj. €
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Varman sijoitusten jakauma

milj.€
60 000
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2014

2015

2016

2017

44 015

2018

Johdannaisten vaikutus
® Muut sijoitukset
Kiinteistdsijoitukset
m Osakesijoitukset

B Korkosijoitukset

VARMA



Varman sijoitusvuosi 2018
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3,0%
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-1,0%
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-3,0%
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

Muut alueet ja globaalit rahastot

Muut alueet ja globaalit rahastot - 24 9% 19 %
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 0% 5% 10% 15% 20 % 25 % 30 % 35 % 40 % 45 %
H2017 W2018 H2017 M2018
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Sijoitukset Suomeen 26 %, 10,9 mrd. €

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

Joukkovelkakirjalainatja
lainasaamiset, 13 %

H 0,
Suomi, 26 % Rahoitus-

Kiinteistosijoitukset, 28 % markkinavalineet, 7 %

Noteeraamattomat
osakkeet ja
padomasijoitukset,

3% Noteeratut
osakkeet, 49 %

Muut, 74 %
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Vuosikymmen lyhyesti s o

HINTOJEN
50 % ROMAHDUS
EKP ILMOITTAA 2017
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40 %
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30%
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20%
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10 %
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KREIKAN VELKAKRIISI

I

-20%

FED ALOITTAA FED:N ILMOITUS MAARALLISEN ELVYTYKSEN
MAARALLISEN VAHENTAMISESTA SAA KOROT NOUSUUN
ELVYTYKSEN

-30%
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Tuottojen kehitys vuodesta 2009, kumulatiivinen tuotto 79,8 %, 20,5 mrd. €
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Sijoitustuloksen muodostuminen

milj. €
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2011 2012 2013

W Sijoitusten tuotto kdyvin arvoin, milj. €

2014 2015 2016

Vastuuvelalle hyvitettéva korko, milj. €

2017 2018

® Kokonaistulos, milj. €

VARMA



Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

12/2018 12/2017 1-12/2018 1-12/2017 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma Riskijakauma MWR MWR liteetti
milj. € % mili. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset n 13522 31 10568 24 13481 30 12579 28 -1,8 3,7
Lainasaamiset 1817 4 1817 4 1453 3 1453 3 37 2,2
Joukkovelkakirjalainat 10625 24 9031 21 10028 22 10510 23 -29 54 19
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4104 9 2142 5 4153 9 4285 9 -4,.2 4,0
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 6520 15 6889 16 5874 13 6224 14 -2,0 6,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1080 2 -280 -1 2001 4 617 1 -01 -1,9
Osakesijoitukset 17916 41 18222 41 20427 45 20 687 46 -3,6 11,4
Noteeratut osakkeet 13407 30 13713 31 16492 36 16753 37 -83 11,6 9,7
Padomasijoitukset 4255 10 4255 10 2767 6 2767 6 17,5 7,9
Noteeraamattomat osakkeet 254 1 254 1 1167 3 1167 3 38 18,5
Kiinteistosijoitukset 3879 9 3879 9 3602 8 3602 8 55 4,9
Suorat kiinteistosijoitukset 2 895 7 2 895 7 2797 6 2797 6 39 29
KiinteistOsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 984 2 984 2 805 2 805 2 10,6 12,0
Muut sijoitukset 8699 20 10037 23 7900 17 8907 20 -1.4 9,3
Hedgerahastosijoitukset 8703 20 8703 20 7 886 17 7886 17 16 8,5 2,2
Hyodykesijoitukset -8 0 25 0 1 0 179 0
Muut sijoitukset 3.0 1308 3 3 0 842 2
Sijoitukset yhteensa 44015 100 42705 97 45409 100 45775 101 -2,0 7.8 3,6
Johdannaisten vaikutus 1310 3 -365 -1
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 44015 100 44015 100 45409 100 45409 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 2,8
Avoin valuuttapositio on 24,6 % sijoitusten markkina-arvosta.

" sisaltden kertyneet korot Tilinpaatds 15.2.2019 V A R M A



Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
2018 -2,0 -39 -10,8 -4.4 1,0 -1.3
2017 7.8 11,5 10,6 21,8 0,1 24
2016 47 133 1,7 12,0 33 47
Keskiméardinen nimellistuotto
5 vuodelta 43 9.3 34 8,5 37 2,6
10 vuodelta 6,0 12,8 8,6 13,1 4,0 50
Vuodesta 1999 53 8,0 36 56 44 4,1
Keskimaardinen reaalituotto
5 vuodelta 37 8,6 2,8 79 31 2,0
10 vuodelta 4.8 11,4 73 11,8 2,8 38
Vuodesta 1999 36 6,4 2,0 4,0 28 2,5

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lzhtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index
Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA



Pitkan aikavalin tuotot vahvalla tasolla

Keskimaardinen nimellistuotto 5 v.

4,3 %

Keskim&ardinen reaalituotto 5 v.

3,7 %

Keskimaarainen nimellistuotto 10 v. 6,0 %

Keskim&ardinen reaalituotto 10 v.

4.8 %

Keskimaarainen nimellistuotto 1999 - 53%

Keskimaarainen reaalituotto 1999 - 36%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%
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Vakavaraisuus sadilyi vahvana

Vahva vakavaraisuus ja toiminnan tehokkuus vahvistavat tyoelakejarjestelman kestavyytta

milj. €
12 000

9619 *  Vakavaraisuuspaaoma oli
10 000

9,6 miljardia euroa.

8 000 *  Vakavaraisuusrajaan
verrattuna

6000 vakavaraisuuspaaoma oli
1,6 -kertainen eli

4000 turvaavalla tasolla.

2 000 : .

*  Vakavaraisuusaste oli
. 127,5 %.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Vakuuttaminenja'elikkeet
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Vakuutettuja tyontekijoita ja yrittajia Elakkeensaajia Maksoimme elakkeita

560 000 343 400 5,7 mrd. €
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Hoitokustannustulos kaikkien aikojen paras

milj. €
60

>0 75% 74%
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B Hoitokustannustulos (milj. €)

—Liikekulut % hoitokustannustulosta
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2018

100 %

80 %

60 %

40 %

20%

0%

Varma hoitaa elaketurvaa
tehokkaasti. Kaytimme
lilkekuluihin varatuista
rahoista 60 %.

Varman tehokkuus yhdessa
vakavaraisuuden kanssa takaa
alan kilpailukykyisimmat
asiakashyvitykset.

VARMA



Varma maksaa 153 miljoonaa euroa hyvityksina takaisin asiakkailleen

milj. €

153 4,4

160
* Varma jakaa vuoden 2018

hoitokustannusylijaggman 140 40 %
kokonaisuudessaan asiakashyvityksina el 120
maksualennuksina. 100 3.0 %
80
2,0%
_ , 60
* Varman vahva vakavaraisuus ja
toiminnallinen tehokkuus koituvat 40 1,0 %
taysimaaraisina Varman asiakkaiden 20
hyvak5| 0 0,0 %
2014 2015 2016 2017 2018
B Asiakashyvitys milj. €  ==Hyvityssiirto % tytnantajan TyEL-maksusta
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Vakuutusmaksutulo kasvoi

milj. €

6 000
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3 000
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2014
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2017

51%

2018

Vakuutusmaksutulo nousi yhteensa 5,1
miljardiin euroon, kasvua 5,1 %

Vuoden lopussa Varmassa oli vakuutettuna

559 981 henkiloa.
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Maksetut elakkeet eldkelajeittain

Maksoimme eldkkeita 5,7 miljardia euroa 343 400 henkilolle.

milj. €
o,
6 000 2.2%
279 285
5 000 -
W Vanhuuselakkeet
W Varhennetut vanhuuselakkeet
4000 Tyokyvyttomyyselakkeet
Osatyokyvyttomyyseldkkeet
3000 W Perhe-eldkkeet
5265 5 383 Osittainen varhennettu vanhuuselake
5077 M Osa-aikaelakkeet
2 000 Kuntoutus
W Hautausavustukset
1000 Tyouraelakkeet
0
2014 2015 2016 2017 2018
B TyEL WYEL
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Ajankohtaista Varmassa ja elakkeissa

Tulorekisteri otettiin kdytt6on Tyokyvyttomyys kasvussa Elakkeelle hieman myohemmin

» Varma otti vuoden 2019 alusta kayttoon «  Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyminen * Vanhuuseldkehakemusten maara vaheni 10 %
kansallisen tulorekisterin, josta se saa lisddntyi viime vuonna Varmassa 10 %. johtuen vanhuuseldkkeen alarajan noususta.
tydnantajalta tarvitsemansa tiedot lahes *  Merkittavinta uusien .

Viime vuonna Varmasta
reaaliaikaisesti.

tyokyvyttomyyselakkeiden kasvu oli yli 60- vanhuuselakepaatdksen saaneet jaivat
+ Tulorekisteri nopeuttaa vakuutusmaksujen vuotiailla seka alle 45-vuotiailla. elakkeelle keskimadrin 63,7 vuoden ikaisina.
kasittelya ja elakepaatosten tekemista. « Kasvu on ollut nopeinta mielenterveyden » Eldkkeelle siirtymisen ika on hienoisessa
hairidissa.

nousussa.
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Varma kasittelee elikkeet 9 paivaa nopeammin kuin mika on tyéeldkealan keskiarvo

Uusia eldkepaatoksia tehtiin yhteensa 22 476

B Tyokyvyttomyysetuudet

m Osa-aikaelake

I Osittainen varhennettu vanhuuselake
™ Perhe-elédke

M TyoOuraelake

= Vanhuuselake
B Varhennettu vanhuuseldke

2014 2015 2016 2017 2018

—e—\/arma =—o—Muut
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

Ilmastonmuutoksen Ty6kyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistdja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista

............
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lImastonmuutoksen hillinta

Osakkeiden CO2-
paastot -17 %
3 vuodessa

Globaalissa ilmasto-
vertailussa 5. sija

hallinta ja aurinko-
raportointi TCFD:n 4 1 N voimalaa
mukaan

Kiinteistoista 34 %
H H ymparistosertifioitu

\ '/
q llmastoriskien S ! /  Yhteensi 8
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Ajankohtaista

Suomella takana kaksi hyvaa kasvun vuotta

Kasvun suhdannehuippu osui 2017-2018
vuodenvaihteeseen

Suomelle tarkeiden vientimarkkinoiden Kiinan ja Saksan
kasvuvauhti hiipunut

Syntyvyyden nopea lasku haastaa elakejarjestelmaa, mutta
vasta pitkalla aikavalilla.
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Liitteet
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Tunnusluvut

2018 2017
Vakuutusmaksutulo, milj. € 5118 4867
Elakkeensaajille maksetut elikkeet, milj. € ” 5668 5544
TyEL-vakuutetut 523270 501 320
YEL-vakuutukset 36 700 35900
Eldkkeensaajat 343 400 342 600
Sijoitukset, milj. € 44015 45 409
Sijoitustuotot, milj. € -902 3343
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % -2,0 78
Kokonaistulos, milj. € -1741 1524
Hoitokustannustulos, milj. € 56 45
Liikekulut hoitokustannustulosta, % 60 67
Vastuuvelka, milj.€ 36 521 36 696
Vakavaraisuuspadoma, milj. € 9619 11534
Vakavaraisuusaste ¥ 127,55 133,5
Vakavaraisuuspadoma/vakavaraisuusraja 1,6 1,7
Emoyhtion henkil6sto keskimaarin 532 524

" Ennen saatujen vastuunjakokorvausten véhentimista

2 Elskevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 118:n 10 kohdan mukaiseen
vastuuvelkaan.
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