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Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2020 1-3/2020 12 manader 1-6/2019

Placeringsavkastning (MWR) -5,7 % -10,0 % -1,2 % 6,9 %
6/2020 3/2020 12/2019 6/2019

Solvenskapital (mn €) 8818 7870 11 646 10 992
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,6 1,8 19
Solvensgrad (%) 123,5 121,6 130,8 130,2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 45 279 43 597 48 709 46 540
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Coronapandemins konsekvenser for Varmas kunder
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Smafdretagen utnyttjade kortare
betalningsuppskov

Bland de mindre féretagen och
egenforetagarna flyttade cirka 70 % fram
betalningarna for bara 1-2 manader. Bland
de stora arbetsgivare som utnyttjade
uppskovet flyttade 60 % fram
betalningarna for samtliga tre manader
under april, maj och juni.
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Allt fler ansoker elektroniskt

58 % av alla pensionsansdkningar till Varma
g\Jordes elektroniskt via Varmas webbtjanst.

ndelen elektroniska ansékningar kade
med 8 % under det forsta halvaret till f6ljd
av coronautbrottet jamfort med laget vid
fjolarets slut.

Hyresgasterna ansokte om
betalningsuppskov

Varma efterskankte tva manadshyror till
sina café- och restauranghyresgaster i maj
och juni till féljd av coronaviruset. Med
andra hyresgaster forhandlades om
specialarrangemang krin

hyresbetalningen frg'ém fal(lgtill fall.
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Solvensen starktes under andra kvartalet
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Varmas solvenskapital har starkts med 0,9
miljarder euro sedan slutet av mars till 8,8
miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger hogre an
solvensgransen.

Solvenskapitalet som utgor en riskbuffert for
placeringsverksamheten ligger fortfarande pa
en stabil niva och skyddar mot
avkastningsfluktueringar pa
placeringsmarknaden.

Solvensgraden var 123,5 %.
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Solvenskapital
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Ekonomiska utsikter och
placeringsmarknadsutsikter

Varmas placeringsavkastning aterhamtade sig fran varens
kursfall under det andra kvartalet

Pa aktiemarknaden var det teknologiforetagen som
ledde aterhamtningen.

Aterhamtningen var langsammare bland illikvida
placeringar. Hedgefonderna tyngdes sarskilt av den
langsamma aterhamtningen bland ranteplaceringar som
hanger samman med den amerikanska
bolanemarknaden.

De kraftiga stimulansatgarderna fick
placeringsmarknaden och realekonomin att driva i
motsatt riktning fran varandra.

Det viktiga for pensionssystemets del ar hur tillvaxten
och sysselsattningen utvecklas pa lang sikt i Finland.
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Placeringarnas marknadsvarde 45,3 md euro
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Avkastning pa placeringar 2011-Q2/2020
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Aktie- och
foretagslanemarknaderna
aterhamtade sig betydligt under
arets andra kvartal.

Placeringarnas avkastning
forbattrades med 2,1 miljarder
euro efter det branta kursraset
tidigare i ar.

Under januari—juni uppgick
avkastningen pa Varmas
placeringar till -5,7 (6,9) %, att
jamfoéra med -10,0 % i slutet av
mars.

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 4,9 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA. 1-6/2019 var avkastningen 6,9 %.
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal
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Varmas placeringsar 2020
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Avkastningsutveckling sedan 2010, kumulativ
avkastning 66,6 %, 19,5 md euro
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Placeringsfordelning

mn €
60 000
50 000
2 %
40000 Effekt av derivat
30000 m Ovriga placeringar
Fastighetsplaceringar
20 000 B Aktieplaceringar
B Ranteplaceringar
10 000
0
2%
-10 000
2016 2017 2018 2019 Q2/2020

15 Varmas halvarsrapport 2020 | 21.8.2020 V A R M A



Placeringarna grupperade enligt risk

6/2020 6/2019 12/2019 Forandring fran  1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvirde arets bérjan  Avkastn.  Avkastn.  Avkastn. 24 man
Basfordelning Riskfordelning Basfordelning Riskférdelning Basfordelning Riskfordelning Riskférdelning MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rénteplaceringar " 12733 28 12779 28 13307 29 12 327 26 12957 27 13052 27 -273 -1 -1,3 35 4,5
Lénefordringar 2635 6 2635 6 1968 4 1968 4 2315 5 2315 5 321 1 01 2,1 4,0
Obligationer 7717 17 7963 18 10458 22 11002 24 9563 20 10693 22 2729 -6 -2,0 4,1 51 6,1
Statsobligationer 2937 6 3210 7 4015 9 4559 10 3577 7 4707 10 -1497 -3 2,1 2.8 2,6
Foretagsobligationer 4780 11 4754 10 6443 14 6443 14 5986 12 5986 12 -1232 -3 -43 49 6,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2380 5 2180 5 880 2 -643 -1 1079 2 44 0 2136 5 0,0 07 04
Aktieplaceringar 19088 42 18122 40 20253 44 19670 42 22486 46 22 457 46 -4 336 -10 -84 12,5 22,8
Noterade aktier 13656 30 12690 28 15467 33 14884 32 17252 35 17223 35 -4533 -10 -97 153 254 194
Kapitalplaceringar 5150 11 5150 11 4540 10 4540 10 4945 10 4945 10 205 0 -51 45 151
Onoterade aktier 282 1 282 1 246 1 246 1 289 1 289 1 -8 0 -23 -0,2 169
Fastighetsplaceringar 4619 10 4619 10 4086 9 408 9 4413 9 4413 9 205 O 1,6 1.9 41
Direkta fastighetsplaceringar 2822 6 2822 6 2988 6 2988 6 2792 6 2792 6 31 0 18 20 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 179 4 179 4 1098 2 1098 2 1622 3 1622 3 175 0 1.2 1,6 4,7
Ovriga placeringar 8841 20 8841 20 8894 19 10222 22 8853 18 9548 20 -708 -2 -8,9 2,9 45
Hedgefonder 8835 20 8835 20 8896 19 8896 19 8857 18 8857 18 22 0 -79 31 50 98
Ravaruplaceringar 9 0 10 3 0
Ovriga placeringar 5 0 5 0 6 0 1327 3 S50 691 1 -686 -2
Placeringar sammanlagt 45279 100 44360 98 46 540 100 46304 99 48709 100 49 471 102 5111 -1 -5,7 6,9 12,0 8,7
Effekt av derivat 919 2 235 1 -762 -2 1681 4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 45279 100 45279 100 46 540 100 46 540 100 48709 100 48709 100 -3429 -8

Den modifierade durationen fér alla obligationer &r 4,0.
Den 6ppna valutapositionen ar 24,4 % av placeringarnas marknadsvérde.

" Inklusive upplupna rantor
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Placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier

B Finland M Europa © Nordamerika = Ovriga regioner och globala fonder WFinland W Europa M Nordamerika W Qvriga regioner och globala fonder
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Forandringar i placeringarnas geografiska spridning
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Noterade aktier

oviga regoner o gl oncer | -
vriga regloner ocn giobala ronaer 21 %
vorcareva. | 0"
5%
coops | 1

36 %

. 40 %

0% 5% 10% 15 % 20 % 25 % 30 % 35 % 40 % 45 %

B Q2/2020 ®2019

VARMA



28 % av placeringarna finns i Finland,

dvs. 12,4 md €

Placeringarna i Finland

Finland
28 %

Ovriga
72 %
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De finska placeringarnas fordelning

Masskuldebrevslan
och lanefordringar
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Varmas placeringsintakter jamfort med
marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foéretagslan
6/2020 -5,7 -3,7 -12,1 -3,1 2,0 -1,2
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6,3
2018 -2,0 -39 -10,8 -4,4 1,0 -1,3
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 3.1 7.8 1,6 10,7 3.2 2,3
10 ar 4,9 9.8 7,0 14,0 4,2 3,6
Sedan 1999 ° 5,1 8,2 39 6,4 4,5 4,0
Genomsnittlig realavkastning
5ar 2,5 7,2 09 10,0 2,5 1,7
10 ar 3,7 8,5 57 12,7 30 2,4
Sedan 1999 3,6 6,6 2,4 49 30 2,5

" Varma etablerades i sin nuvarande form under &r 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.
Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index
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Nyckeltal

1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019

Premieinkomst, mn € 2 581 2633 5286
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € -2 766 3 027 5241
Nettoavkastning pa investerat kapital, % -5,7 6,9 12,0
6/2020 6/2019 12/2019

Ansvarsskuld, mn € 37 895 37 617 38 608
Solvenskapital, mn € 7 8818 10 992 11 646
i forhallande till solvensgransen 1,7 19 1,8

Pensionsmedel , mn €2 46 354 47 395 49 445
% av ansvarsskulden? 123,5 130,2 130,8
ArPL-Ibnesumma, mn € 20 877 21108 21084
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn €2 809 810 812

" Beraknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip galler &ven de évriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.

? Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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Forsakrade arbetstagare Pensionstagare
och foretagare

533 000 344 000 3,0 mde
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Utbetalda pensioner
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Aktuellt inom forsakringar

« Varmas premieinkomst 6kade med totalt 56 (65)
miljoner euro under arets forsta halft.

» Coronakrisen innebar en betydande 6kning i antalet
kunder som kontaktade Varma kring
forsakringsavgifterna. Forsakringsvillkoren andrades
for att mojliggora tre manaders betalningsuppskov
for avgifter med forfallodatum 20.3-30.6 med 2 %
ranta.

* Drygt 10 % av F6PL- och 14 % av ArPL-kunderna
utnyttjade betalningsuppskovet. Totalt flyttade cirka
7 000 kunder fram sina betalningar.

» ArPL-avgiftsprocenten sanktes genom lag med 2,6
procentenheter for perioden 1.5-31.12.2020 och
under samma tid samlas inga kundaterbaringar.
Sankningen kommer att kompenseras i sin helhet
genom att hdja arbetsgivarnas avgiftsandel aren
2022-2025.
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Foretagens situation ljusare efter maj

e ArPL-Idnesummorna och FOPL-
arbetsinkomsterna bland Varmas
kundforetag minskade under det andra
kvartalet jamfort med aret innan.

« Minskningen var stdrst i maj, varefter
situationen har forbattrats och
|lbnesummorna borjat dka igen.

« Foretagens lonesummor och foretagarnas
FOPL-arbetsinkomster minskade sarskilt
bland inkvarterings- och
restaurangaktorer och féretag inom
konst- och nojesbranschen.
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Nya verktyg for att forebygga arbetsoférmaga

Ny publikation presenterar
forskningsron om arbetsférmaga

| juni gav Varma ut en ny publikation
som sammanstaller forskningsrén om
arbetsfdrmaga och arbetsoformaga
samt erbjudér nya praktiska redskap for
att framja arbetsférmagan.
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Nya enkatverktyg for Verktyg for databaserad
kartlaggning av arbetsférmagan hantering av risken for
och riskfaktorer arbetsoférmaga

Varmas fornyade enkater hjalper Varmas foretagskunder har sedan mars
kundfoéretagen med att kartlagga haft tillgang tiTl en nastan

personalens upplevelser kring de realtidsbaserad oversikt over ofta
viktigaste faktorerna som paverkar forekommande riskfaktorer i
arbetsférmagan. Samtidigt ger invalidpensions- och

enkaterna information om bland annat rehabiliteringsansékningar samt

olika energigivande och belastande bakgrundsuppgifter till ansdkningarna.
faktorer i arbetet.
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Aktuellt inom pensioner

« Coronakrisen paverkade inte handlaggningen
av pensionsansokningar och besluten fattades
I normal ordning. Handlaggningstiden
forkortades jamfort med aret innan.

* Andelen elektroniska pensionsansékningar
Okade betydligt under det forsta halvaret. 58
% av ansokningarna gjordes via webben, en
okning pa 8 % jamfort med arsskiftet.

« Varma fattade totalt 11 534 (11 061) nya
pensionsbeslut fore utgangen av juni,
dvs. cirka 4 % fler an under motsvarande
period féregaende ar.
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Enkat: Corona okade
intresset for pensionsfragor

| en webbenkat bland privatkunderna i vart
kundrad 18-27.5.2020 fragade vi hur de
upplever sin egen situation under
coronatiden och vilka tankar de har om
framtiden. Totalt 228 personer svarade.

Av dem uppgav 32 % att de sjalva och deras
narstaende blivit mer intresserade av
pensionsfragor till f6ljd av coronasituationen.
Intresset var storst bland foretagare och
personer utanfor arbetslivet. Merparten av
deltagarna (88 %) berattade att
undantagsforhallandena till foljd av
coronaviruset inte har paverkat deras
pensionsplaner.
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Ansvar for kommande generationer

Genom att bedriva en ansvarsfull verksamhet och garantera en
stark solvens tryggar vi saval nuvarande som framtida pensioner.

Kampen mot God arbetshalsa och
klimatforandringarna ett battre arbetsliv
Etiska affarsprinciper och Ansvar for
oppen kommunikation Varmas anstallda

----------
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Aktuellt inom foretagsansvar

Varma undertecknade ett internationellt atagande
inom fastighets- och byggnadsbranschen (Net Zero
Carbon Buildings Commitment) som efterstravar
koldioxidneutral energianvandning i fastigheter.
Varmas mal ar att bolagets byggnader ska anvanda
utslappsfri energi senast 2030.

Vi vadjade tillsammans med andra placerare till
lakemedelsforetagen om samarbete for att utveckla
ett vaccin mot coronaviruset. Vadjan lyfter aven fram
vikten av jdmlik behandling i distributionen av
lakemedel och vaccin.

Varma har inlett en kartlaggning av hur de manskliga
rattigheterna iakttas inom bolaget och dess
placeringsobjekt och leverantorer. Malet ar bland
annat att uppdatera dvervakningsprocesserna for
manskliga rattigheter.
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