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Varmas halvarsrapport 1.1-30.6.2020

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.6.2019, om inget annat anges.

e  Totalresultatet var -2 829 (1 374) miljoner euro.

e  Placeringarnas avkastning under sex manader var -5,7 (6,9) procent och deras marknadsvarde uppgick till
45,3 (48,7 vid arets borjan) miljarder euro.

e  Solvenskapitalet uppgick till 8 818 (11 646 vid arets boérjan) miljoner euro, 1,7 (1,8 vid arets borjan) ganger
hogre an solvensgransen.

Coronapandemins effekter pa Varmas verksamhet

Coronavirusepidemin utvecklades till en pandemi under véren och innebar omfattande och langsiktiga
forandringar i Varmas verksamhetsmilj6. Den ekonomiska aktiviteten har delvis borjat 6ka, men i madnga branscher
ar saval efterfrdgan som utbud fortfarande langt ifrdn normala nivder. Den kraftiga marknadsturbulensen och
tilltagande osékerheten som praglade arets forsta kvartal stabiliserades under det andra kvartalet och
placeringsmiljon blev lugnare. Varmas solvens ligger fortfarande kvar pd en god nivd tack vare aktiv
portféljhantering och bolagets starka solvensstallning i borjan av aret.

Varma féljer myndigheternas anvisningar i all sin verksamhet. Vara medarbetare har arbetat pa distans sedan mars
och Varmas kundservice och kundméten har genomforts via webben. Vara rutiner for distansarbete har visat sig
fungera val under krisen och verkstallandet av pensionsskyddet har fortsatt utan avbrott.

Arbetspensionssystemet har varit foremal for betydande anpassningsatgarder under undantagstillstdndet for att
trygga och uppratthdlla foretagens verksamhetsforutsattningar. Varma har forlangt betalningstiderna for
arbetspensionsavgifterna och infort den tillfalliga avgiftssankningen som tradde i kraft i maj i sina system. Varma
stottade sina hotell- och restaurangkunder med hyreslattnader. Dessa hyresgéaster erbjods mojlighet att skjuta
upp hyresbetalningarna i tvd manader och vi har aven forhandlat om andra undantagslésningar med enskilda
hyresgaster i Varmas lokaler.

Det ekonomiska laget

Aven om konjunkturnedgangen férutspas bli kortvarig &r den likval exceptionellt djup. Saval centralbankerna som
regeringarna reagerade pa coronakrisen med stimulansatgarder av en magnitud som aldrig tidigare skadats, vilket
byggde upp fértroende och satte igdng en snabb dterhdmtning pa aktie- och rantemarknaderna. Lattnader av
begrasningarna pa grund av coronaviruset bidrog kraftigt till ekonomisk tillvéxt i maj och juni, &ven om det
kommer att droja lange innan den ekonomiska aktiviteten atergar till nivan fore recessionen. Tills vidare ar
utsikterna for arets aterstdende del fortfarande osédkra och den storsta risken fér marknadernas del ar att
coronapandemin tilltar igen, vilket kan tvinga fram nya nedstdngningar.

Aterhamtningen fortskrider liksom pandemin stegvis. USA é&r fortfarande den globala ekonomins motor trots att
Kinas betydelse har 6kat. De ekonomiska problemen i USA kastar en skugga over de globala utsikterna, for landet
ar en betydande exportmarknad for bade de europeiska landerna och Kina. Ett avbrott eller en avmattning i
aterhamtningen vore ett hart slag mot Europas aterhamtning fran krisen.
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Ekonomin har natt botten i Europa. Aterhdmtningen har kommit i gdng, men utvecklingen véntas bli ojamn. Det
ar vart att notera att landerna som drabbats varst av coronakrisen, bade vad galler antalet sjukdomsfall och
ekonomiskt, i stort sett ar desamma som hade allvarliga problem i eurokrisen i sparen av finanskrisen. Dessa lander
hade sedan tidigare en hog offentlig skuldsattning. Europeiska centralbanken reagerade relativt framgangsrikt
och vid réatt tidpunkt pa krisen.

For Finlands del har bade tillvaxten inom landet och exporterna rasat. Det plétsliga efterfragefallet i Finland slog
inledningsvis hardast mot servicesektorn. En uppgang ur pandemins efterfrdgesvacka har borjat och foretagens
fortroende for ekonomin 6kade nagot i juni. Detaljhandelns forvantningar fortsatte att forbattras. En positiv
observation ar att utsikterna aven blivit en aning ljusare inom servicesektorn. P& hemmamarknaden finns en stor
uppdamd efterfrédgan vars realisering inledningsvis kan bli ganska stark inom vissa branscher.

Fortroendet i industrin sjonk ndgot i juni. Efterfrdgan pa finska féretags produkter ar beroende av den gradvisa
aterhdmtningen runt om i varlden. Industrins produktionsvolymer har tills vidare bara minskat mattligt. Enligt en
prognos fran Europeiska kommissionen i sommar beddms Finlands dterhdmtning bli [Angsammast i eurozonen.
Den ekonomiska tillvaxten i Finland &r nu starkt beroende av hemmamarknaden, men det forsamrade
sysselsattningslaget och konsumenternas aterhallsamhet begransar tillvaxten inom landet.

Den langvariga sysselsattningsdkningen tog som vantat ett steg bakat nar nedstangningarna bromsade in den
ekonomiska aktiviteten. Det finska permitteringssystemet visade sig fungera val under coronakrisen, men om
recessionen blir djupare kan manga foretag tvingas ta till personalminskningar i stallet fér permitteringar.

Arbetspensionssystemet

Arbetspensionerna blev foremal for ett flertal undantagsdtgarder. Malet ar att pensionernas langsiktiga
finansiering inte ska aventyras pa grund av krisen. Under Social- och hélsovardsministeriets ledning bereddes pa
forhand forfattningar infér en situation déar de branta kursrérelserna skulle oka tillréckligt for att férsamra
pensionsplacerarnas  solvensstallningar  avsevart. Denna reglering har inte behdvt utnyttjas.
Avsattningskoefficienten fér pensionsansvaren sénktes till noll frdn och med 1.4.2020. Avsattningar kommer inte
att goras till fonderna enligt vanlig tidtabell, vilket kommer att starka arbetspensionsbolagens solvens i det tuffa
marknadslaget.

| borjan av maj sénktes arbetsgivarnas andel av arbetspensionsavgiften med 2,6 procentenheter fram till arets slut.
Sénkningen kommer att kompenseras i sin helhet genom att hoja arbetsgivarnas avgiftsandel dren 2022-2025.
Under den tid som avgiftsnedsattningen &r i kraft kommer arbetspensionsbolagen inte att dela ut
kundaterbaringar. Darmed kommer bara en tredjedel av arets kundaterbaringar att betalas ut till kunderna.
Forutom den tillfalliga séankningen av arbetsgivarnas avgiftsandel beslutade man att férlanga betalningstiderna
for ArPL- och FOPL-avgifterna. For den forlangda betalningstiden under undantagsforhallandena uppbars enbart
en forsakringsavgiftsranta pa 2 procent.

Ett starkt arbetspensionssystem stabiliserar ekonomin i krissituationer. Vissa av férandringarna férsamrar
arbetspensionsbolagens likviditet. Varmas ekonomiska situation och solvensstéllning ar stabil. Solvensen skyddar
bolaget och ger oss spelrum vid beslut om placeringstillgdngarnas allokering i det exceptionellt svara
marknadslaget.

Varmas ekonomiska utveckling
Totalresultatet till verkligt varde for sexmanadersperioden var -2 829 (1374) miljoner euro. Den viktigaste faktorn

for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som var -2 843 (1 338) miljoner euro. Placerings-
verksamhetens resultat till verkligt varde var -2 766 (3 027) miljoner euro och rantan som gottskrivs ansvarsskulden
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var 77 (1689) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var -3 (14) miljoner euro och
omkostnadsresultatet 17 (23) miljoner euro.

Varmas solvens ligger kvar pad en god niva trots den svaga marknadsutvecklingen. | slutet av juni uppgick
solvenskapitalet som utgor riskbuffert for placeringsverksamheten till 8 818 miljoner euro (11 646 i borjan av aret),
det vill sdga 123,5 procent (130,8 i borjan av aret) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en betryggande niva, 1,7 (1,8 i borjan av aret) gdnger hogre an solvensgransen.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till delérsrapporten.

Forsakringsverksamheten

| slutet av juni hade Varma 344 000 pensionstagare (344 000 vid arets bdrjan). De utbetalda ersattningarna under
perioden januari—juni uppgick till 2 908 (2 843) miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut fore utgdngen av juni
var 11 534, det vill sdga 4,3 procent fler &n under motsvarande period féregédende ar. Totalt fattades 27 983
pensionsbeslut under perioden januari—juni.

Varmas premieinkomst dkade med totalt 56 (65) miljoner euro under arets forsta halft. Detta inkluderar bade
nyforsaljning av foérsakringar och nettoeffekten av &verféringar frdn andra pensionsbolag. Varma utvecklar
kontinuerligt nya satt att hantera risken for arbetsoférmaga och erbjuder kunderna information och redskap.
Senast lanserades nya enkatverktyg som ska bidra till tidigare identifiering av risker for arbetsoférmaga.

| slutet av juni uppgick antalet forsakrade arbetstagare och foretagare i Varma till 538 000 (542 000 vid utgangen
av 2019).

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsintakter minskade under forsta halvaret 2020 till féljd av coronakrisen och det brantaste
ekonomiska raset sedan den stora depressionen péd 1930-talet. Varmas placeringsintakter dterhdmtade sig under
det andra kvartalet men blev trots det klart negativa, -5,7 (6,9) procent, under arets forsta hélft. | slutet av juni
uppgick vardet pd placeringarna till 45 279 (46 540) miljoner euro. Varmas solvensgrad var 123,5 (130,8 vid arets
borjan) procent vid slutet av arets forsta halft.

Den globala ekonomin gjorde en stdrtdykning nar begrénsningarna for att stoppa spridningen av coronaviruset
hindrade manniskor frdn att lamna sina hem i stora delar av véarlden. Den ekonomiska inbromsningen fick
dramatiska konsekvenser for foretagens kassafléden, och bade centralbanker och ménga stater utlyste
omfattande atgarder for att forhindra kassakriser inom sunda féretag och férebygga okad arbetsloshet. Under
andra kvartalet bérjade man dock latta pa de striktaste begransningarna, vilket bidrog till tillvaxt efter att ekonomin
bottnade i april.

P& finansmarknaden togs centralbankernas och staternas massiva stimulanspaket och férvantningarna om en
snabb aterhamtning emot med en lattnadens suck. Aktie- och foretagslanemarknadernas aterhamtning fran
bottennivadn i mars gick valdigt fort och efter panikforsaljningarna aterstélldes riskaptiten pd marknaden. De
makroekonomiska utsikterna och féretagens utsikter var valdigt diffusa, men kombinationen av alla tiders
kraftigaste stimulansatgarder och stegvisa lattnader av begrénsningarna bérjade aterigen styra investeringar mot
tillgangsklasser med hogre risk, vilket fick aktiekurserna att repa sig rekordsnabbt och pressade ned foretagslanens
risktillagg. Den amerikanska centralbanken Fed meddelade under varen om ett flertal stoddpaket for féretag och
finansmarknad medan Europeiska centralbanken utokade sitt stodkdpsprogram i juni. Den europeiska
finansmarknaden stottades aven av det av Tyskland och Frankrike understédda forslaget om en europeisk
aterhamtningsfond for att hjalpa landerna som drabbats varst av coronaviruset med gemensamt finansierade stod
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och l1an. Medlemslanderna enades i juli om ett krispaket pa hela 750 miljarder euro som bade inkluderar bidrag
utan krav pd motprestation och langfristiga 1an. Syftet ar att sékerstalla Europas konkurrenskraft och lindra
recessionens konsekvenser.

Arets andra kvartal blev en period av stark &terhdmtning pé aktiemarknaden. Till féljd av den ékade riskaptiten
borjade aven de mest konjunkturkénsliga och hardast drabbade branscherna dterhamta sig efter varens kollaps.
Forutom 16ftet om en stundade aterhamtning fick aktiemarknaden dven medvind av tilliten till att de massiva
stimulansétgarderna kommer att bli ldngvariga samt av den rekordldga nivan pa den s.k. riskfria réntan som
anvands vid vardering av aktier. Avkastningen pa sa gott som alla betydande aktieindex blev negativ sedan arets
borjan. Statslanerantorna forblev nastan oférandrade under det andra kvartalet, men pé foretagslanemarknaden
pressades risktillaggen efter turbulensen i mars ner mot mer normala nivaer tack vare centralbankernas kraftiga
stod och en aterstalld riskaptit och riskkapacitet. De kraftigaste rorelserna bland alla tillgangsklasser dgde rum pa
ravarumarknaden nar till exempel oljepriserna adterhamtade sig med drygt 80-90 procent fran nivan vid slutet av
mars. Trots det ar priserna fortfarande betydligt lagre an i borjan av aret.

Varmas placeringsavkastning under férsta halvaret 1&g pé -5,7 (6,9) procent. Aven om avkastningen aterhamtade
sig med den kraftiga marknadsuppgangen under andra kvartalet blev det forsta halvarets utveckling klart negativ
pad grund av det svaga forsta kvartalet. | slutet av juni var den genomsnittliga nominella avkastningen pa
placeringar under fem ar 3,1 procent och under tio ar 4,9 procent. Den motsvarande reella avkastningen var 2,5
respektive 3,7 procent.

De noterade aktieplaceringarnas avkastning var -9,7 (15,3) procent. Skillnaderna i avkastningsutvecklingen mellan
olika geografiska omraden och branscher var stora. De amerikanska aktierna utvecklades bast och de europeiska
samst. Kapitalfondernas rapporterade avkastning blev negativ, -5,1 (4,5) procent, men detta avspeglar framst
situationen under det forsta kvartalet, da det branta kursraset slog mot de noterade aktierna. Infrastrukturaktierna
och de icke noterade aktierna avkastade -2,3 (-0,2) procent.

Avkastningen pa ranteplaceringar under arets forsta hélft blev svagt negativ, -1,3 (3,5) procent. Stats-
obligationernas avkastning var relativt stark trots den ldga rantenivan, 2,1 (2,8) procent, men foretags-
obligationerna uppvisade dven fortsattningsvis en negativ avkastning med -4,3 (4,9) procent. Lanefordringarna
uppvisade en ratt blygsam avkastning med 0,1 (2,1) procent, medan de 6vriga penningsmarknadsinstrumenten
avkastade 0,0 (0,7) procent.

Fastighetsplaceringarna gav en avkastning pa 1,6 (1,9) procent. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 1,8
(2,0) procent och fastighetsfonderna 1,2 (1,6) procent. Under rapporteringsperioden drabbades sarskilt hotell- och
restaurangbranschen av coronaepidemin och Varma meddelade om olika dtgarder for att stétta sina hyresgaster
i den tuffa situationen. Detta kommer att paverka arets hyresintékter for Varmas affarslokaler och hotellfastigheter
negativt. Varma kopte en fastighet med 105 hyresbostader som byggs i Harmalanranta i Tammerfors och
offentliggjorde ett gemensamt projekt med Skanska for att utveckla ett bostads- och affarskvarter pa Vaverivagen
1 i Sockenbacka i Helsingfors. Vinnaren av arkitekttavlingen till kontorsbyggnaden Katajanokan Laituri pa
Skatudden offentliggjordes och tomtens planlaggning fortsatter utifrdn det vinnande bidraget Spring.

Avkastningen pa Varmas 6vriga placeringar under arets forsta halft blev -8,9 (2,9) procent. Den 6verlagset
viktigaste tillgangsklassen bland Varmas 6vriga placeringar, hedgefonderna, uppvisade en aterhdamtning under
det andra kvartalet som dock var langsammare an exempelvis for noterade aktier eller féretagslan.
Hedgefonderna med marknadsneutrala strategier uppvisade en svagt positiv avkastning under rapporterings-
perioden, men sarskilt hedgefonderna med kreditrisker tappade i varde under det forsta kvartalet och
aterhamtade sig delvis under det andra.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, féretagsldn och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Dollarkursens rorelser blev i
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sluténden relativt sma under arets forsta halft, men totalt sett hade valutakurserna en svagt negativ effekt pa
placeringarnas avkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att trygga en stark solvens, mangsidig spridning av placeringarna och
en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sékringssyfte och for att reglera risknivan i
portfoljen.

Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktier star for den klart
storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala risken i Varmas placeringar,
var 3 598 (1 591) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 65 (68) miljoner euro. Avgiftsdelen som ar
avsedd att tdcka Varmas driftskostnader minskades med 7 procent ar 2020, vilket sénker omkostnadseffektiviteten.
Dessutom uppskattas den minskade ekonomiska aktiviteten till féljid av coronapandemin att minska den
forsakrade I6nesumman for hela dret och darmed &ven omkostnadsresultatet. Omkostnadséverskottet for
perioden var 17 (23) miljoner euro. Enligt heldrsprognosen kommer Varmas omkostnadseffektivitet att sjunka
jamfort med 2019 ars niva.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 536 (537 ar 2019) under arets forsta halft. |
slutet av juni arbetade 18 procent av Varmas anstallda med pensionstjanster, 17 procent med férsakringstjanster,
10 procent med kundservice, 14 procent med hantering av risken for arbetsoférmdga, 13 procent inom
placeringsfunktionen och 28 procent inom &vriga funktioner.

Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsrad konstituerade sig pa sitt sammantrade 13.5.2020. Christoph Vitzthum fortsatter som radets
ordférande medan Satu Wrede och Petri Vanhala fortsatter som vice ordféranden.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varma ger ut deldrsrapporter efter varje kvartal.

Foretagsansvar

Varma undertecknade ett internationellt dtagande inom fastighets- och byggnadsbranschen (Net Zero Carbon
Buildings Commitment) som efterstravar koldioxidneutral energianvandning i fastigheter. Varmas mal ar att
bolagets byggnader ska anvanda utslappsfri energi senast 2030.

Varma véadjade tillsammans med andra internationella placerare till Iakemedelsféretagen om samarbete for att
utveckla ett vaccin mot coronaviruset. Vadjan lyfter aven fram vikten av jamlik behandling i distributionen av
lakemedel och vaccin.

Varma har inlett en kartldggning av hur de manskliga rattigheterna iakttas inom bolaget och bland dess
placeringsobjekt och leverantorer. Malet &r bland annat att uppdatera évervakningsprocesserna for manskliga
rattigheter.

Under véren 2020 deltog Varma i bolagsstammor for 79 publika bolag. P& grund av coronapandemin holl manga
sina bolagsstammor pa distans eller med begréansat deltagarantal. Som ansvarsfull dgare understodde Varma
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dessa sakerhetsatgarder och anvénde sig aktivt av fullmakts- och férhandsrostning. Information om Varmas
stallningstaganden och rostning pa bolagsstammorna aterfinns pa Varmas webbplats.

Varmas fokusomraden inom foretagsansvar ar kampen mot klimatférandringarna, framjande av arbetsférmaga
och arbetslivskvalitet, etisk affarsverksamhet, dppen kommunikation samt ansvar for bolagets anstallda.

Riskhantering

Forandringarna i varldsekonomin innebar aven en férandrad riskposition for Varma under rapporteringsperioden.
Utifrdn denna bakgrund uppdaterade Varma sin risk- och solvensbedémning.

De vasentliga riskerna fér Varma hanfér sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ur ekonomiskt
hanseende &r placeringsriskerna mest betydande. Placeringarnas risknivd justerades kraftigt under
rapporteringsperioden som svar pd marknadsférdndringarna. Atgarderna démpade marknadsférandringarnas
effekter avsevart. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfér sig riskerna till handldggningen av pensioner och férsékringar
samt funktionssdkerheten hos de branschgemensamma systemen. Dar har verksamheten under
undantagsforhallandena 16pt val och risknivan har férblivit 1ag.

Styrelsen har faststallt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndrmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och dvriga risker,
samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse faststaller i sin placeringsplan bland annat de allménna betryggande malsattningarna for
placeringarna, malen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarérelsen.
Placeringsportfoljens spridning bygger pa allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

Forandringar i det ekonomiska klimatet ar sérskilt svara att férutspa just nu, for coronakrisen avviker betydligt fran
den normala konjunkturcykeln och vanliga ekonomiska kriser. For narvarande ar den storsta osakerhetsfaktorn
forutom sjélva epidemin den ekonomiska aterhdmtningen i USA. Det globala smittolaget har forsamrats avsevart
efter rapporteringsperiodens slut. Om situationen aterigen leder till ekonomiska nedstdngningar och minskat
konsumentfortroende kommer aterhamtningen som fatt en ratt bra start att avbrytas. Eurolandernas krispaket
vantas lindra recessionens effekter.

For kapitalmarknadens del fortsatter osdkerheten. En viss obalans mellan marknadens férvéntningar och de
realekonomiska utsikterna har férekommit genom hela coronakrisen. Detta forklaras delvis av de omfattande
stimulansatgéarderna och centralbankernas aktiva penningpolitik. Varmas starka solvensstalining ar en viktig faktor
for att trygga pensionerna och ger bolaget utrymme att mandvrera och fatta sina allokeringsbeslut sa effektivt sa
mojligt.

Helsingfors, 21.8.2020

Risto Murto
verkstallande direktor
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Siffrorna i denna halvarsrapport bestar av moderbolagets oreviderade siffror.

Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma dér en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 900 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2019 uppgick Varmas premieinkomst till
5.3 miljarder euro och pensioner utbetalades for 5,9 miljarder euro. Vérdet pa Varmas placeringar var 45,3 miljarder
euro i slutet av juni 2020.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktdr, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
www.varma.fi/sv/arsredovisning
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Balansrakning enligt verkligt varde (moderbolaget)
mn € 6/2020 6/2019 12/2019
Aktiva
Placeringar 45 279 46 540 48 709
Fordringar 1671 1245 1161
Inventarier 3 4 4
46 953 47 789 49 873
Passiva
Eget kapital 127 133 136
Varderingsdifferenser 8 354 9 667 10 721
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 338 1194 790
Skulder utanfér balansrakningen -1 -1 -1
Solvenskapital sammanlagt 8818 10 992 11 646
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 86 77 171
Aktieavkastningsbundet tillaggsférsakringsansvar 847 723 1424
Egentlig ansvarsskuld 36 624 35623 36223
Sammanlagt 37 471 36 346 37 647
Ovriga skulder 578 374 409
46 953 47 789 49 873

Resultatrdkning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Premieinkomst 2 581 2633 5286
Utbetalda ersattningar -2 908 -2 843 -5623
Forandring i ansvarsskulden 315 -1388 -2610
Nettoresultat av placeringsverksamheten -2752 3042 5268
Totala driftskostnader -65 -68 -124
Ovriga intakter/kostnader 0 0 8
Skatter -1 -3 -7
Totalresultat " -2 829 1374 2197
" Resultat till verkligt varde fére férandringen i tilliggsférsakringsansvaret och
utjdmningsbeloppet

mn € 1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Forsakringsrorelsens resultat -3 14 -2
Placeringsverksamhetens resultat -2843 1338 2139
Omkostnadsresultat 17 23 53
Ovriga intakter/kostnader 0 0 8
Totalresultat -2 829 1374 2197

8 (12)



VARMA o
Solvenskapital och dess granser

30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Solvensgrans (mn €) 5090 5937 6633
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 15270 17 812 19 900
Solvenskapital (mn €) 8818 10992 11 646
Solvensgrad (%) " 123,5 130,2 130,8
Solvensstallning 2 17 19 18

Y Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2 Solvenskapital i férhallande till solvensgrans.
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Placeringarna enligt verkligt varde
6/2020 12/2019 1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Marknadsvarde Marknadsvirde Avkastn.  Avkastn.  Avkastn. 24 mén
Basfordelni Riskfor Basfordelni Riskfordelni MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rénteplaceringar " 12733 28 12779 28 12957 27 13052 27 -1.3 3,5 4,5
Lanefordringar 2635 6 2635 6 2315 5 2315 5 0,1 21 4,0
Obligationer 7717 17 7963 18 9563 20 10693 22 -2,0 41 51 6,1
Statsobligationer 2937 6 3210 7 3577 7 4707 10 2,1 28 26
Féretagsobligationer 4780 11 4754 10 5986 12 5986 12 -43 49 6,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2380 5 2180 5 1079 2 4 0 0,0 07 04
Aktieplaceringar 19088 42 18122 40 22486 46 22 457 46 -84 12,5 22,8
Noterade aktier 13656 30 12690 28 17252 35 17223 35 -9,7 153 254 194
Kapitalplaceringar 5150 11 5150 11 4945 10 4945 10 -51 45 151
Onoterade aktier 282 1 282 1 289 1 289 1 -23 -0,2 16,9
Fastighetsplaceringar 4619 10 4619 10 4413 9 4413 9 1,6 1,9 4,1
Direkta fastighetsplaceringar 2822 6 2822 6 2792 6 2792 6 1,8 2,0 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 179 4 179 4 1622 3 1622 3 1.2 16 47
Ovriga placeringar 8841 20 8841 20 8853 18 9548 20 -8,9 2,9 4,5
Hedgefonder 8835 20 8835 20 8857 18 8857 18 -7.9 31 50 9.8
Ravaruplaceringar
Ovriga placeringar 5 0 5 0 -5 0 691 1
Placeringar sammanlagt 45 279 100 44360 98 48 709 100 49 471 102 -5,7 6,9 12,0 8,7
Effekt av derivat 919 2 -762 -2
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 45 279 100 45279 100 48 709 100 48709 100
Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,0.
Den 6ppna valutapositionen &r 24,4 % av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor
Totalresultat
mn € Totalresultat, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
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VARMA o

Sammandrag av nyckeltalen

1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019

Premieinkomst, mn € 2 581 2633 5286
Nettointakter av placeringarna till verkligt véarde, mn € -2 766 3027 5241
Nettoavkastning pa investerat kapital, % -57 6,9 12,0
6/2020 6/2019 12/2019

Ansvarsskuld, mn € 37 895 37 617 38 608
Solvenskapital, mn €7 8818 10 992 11 646
i forhallande till solvensgrénsen 1,7 19 18

Pensionsmedel , mn €? 46 354 47 395 49 445
% av ansvarsskulden ? 123,5 130,2 130,8
ArPL-Ibnesumma, mn €2 20877 21108 21084
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn €2 809 810 812

Y Beraknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de &vriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
¥ Uppskattning av hela &rets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.

Placeringar enligt verkligt varde uppdelade enligt Finansinspektionens foreskrifter

Basfordelning Riskférdelning ®
6/2020 6/2019 12/2019 6/2020 6/2019 12/2019
mn€ % mn€ % mn€ % milj€ % milj € % milj € %
Rénteplaceringar lagt 12733 281 13307 28,6 12957 26,6 12779 28,2 12 327 26,5 13052 26,8
Lanefordringar ” 2635 58 1968 4.2 2315 48 2635 58 1968 42 2315 48
Obligationslan ” 7717 17,0 10458 225 9563 196 7963 17,6 11002 23,6 10693 22,0
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 2380 53 880 1,9 1079 22 2180 48 -643 -1,4 44 0,1
Aktiepl ingar lagt 19088 42,2 20253 435 22486 46,2 18122 40,0 19 670 42,3 22457 46,1
Noterade aktier ? 13656 30,2 15467 332 17252 354 12690 280 14 884 32,0 17223 354
Kapitalplaceringar ¥ 5150 114 4540 9.8 4945 102 5150 114 4540 9.8 4945 10,2
Onoterade aktier® 282 06 246 05 289 06 282 0,6 246 05 289 0,6
Fastighetsplaceringar I 4619 10,2 4086 8,8 4413 9,1 4619 10,2 4086 8,8 4413 9,1
Direkta fastighetsplaceringar 2822 6,2 2988 6,4 2792 57 2822 6,2 2988 6,4 2792 57
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1796 4,0 1098 24 1622 33 1796 4,0 1098 24 1622 33
Ovriga placeringar 8841 19,5 8894 19,1 8853 182 8841 195 10 222 22,0 9548 19,6
Hedgefonder® 8835 195 8896 191 8857 182 8835 195 8896 19,1 8857 182
Révarufonder 0 0,0 -9 0,0 0 0,0 0 0,0 -1 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar ” 5 0,0 6 0,0 -5 0,0 5 0,0 1327 29 691 14
Placeringar I 45279 100,0 46 540 100,0 48709 100,0 44360 98,0 46 304 99,5 49 471 101,6
Effekt av derivat® 919 2,0 235 05 -762  -16
Placeringar ! 45279 100,0 46 540 100,0 48709 100,0 45279 100,0 46540  100,0 48709 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 4,0

" Inklusive upplupna réntor

? Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

¥ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

9 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

 Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

8 Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppagifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basfordelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats Gverensstammer summan av riskfordelningen med basfordelningen.
"9 Den relativa andelen utréknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt" anvénds som divisor.



VARMA o
Nettointakter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital
Nettointdkter Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
av kapital?  procent pa procent pa procent pa
placeringarna, investerat investerat
markn.virde ¥ kapital kapital
30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt -169 13 084 -1,3 3,5 4,5
Lanefordringar " 1 2382 0,1 2,1 40
Obligationslan -171 8638 -2,0 41 5,1
Penningmarknadsinstrument och depositioner RE 0 2 064 0,0 0,7 0,4
Aktieplaceringar ssmmanlagt -1 800 21308 -8,4 12,5 22,8
Noterade aktier * -1529 15 823 97 15,3 25,4
Kapitalplaceringar 4 -265 5196 -5,1 4,5 15,1
Onoterade aktier * -7 289 23 -0,2 16,9
Fastighetsplaceringar 72 4532 1,6 1,9 4.1
Direkta fastighetsplaceringar 51 2789 1,8 2,0 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 21 1743 12 1,6 47
Ovriga placeringar -856 9 608 -8,9 2,9 4,5
Hedgefonder ® -756 9554 -79 3,1 5,0
Ravarufonder 0 0
Ovriga placeringar ” -100 53
Placeringar ssmmanlagt -2754 48 532 -5,7 6,9 12,1
Icke hanforda intakter,
kostnader och driftskostnader -12 4
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt varde -2766 48 536 -5,7 6,9 12,0

" Inklusive upplupna réntor
? Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder
¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post
¥ Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag
® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
" Inklusive de poster som inte kan hinforas till andra placeringsslag
8 Forandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens bérjan och slut — periodens kassafloden.
Med kassaflode avses skillnaden mellan kdp/utgifter och férsaljning/intakter
% Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden



