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Avkastnings- och solvensutveckling

1-12/2020 1-9/2020 1-6/2020 1-3/2020 1-12/2019

Placeringsavkastning (MWR) 2,8 % -2,6 % -57 % -10,0 % 12,0 %
12/2020 9/2020 6/2020 3/2020 12/2019

Solvenskapital (mn €) 11 517 9719 8818 7870 11 646
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,7 1,7 1,6 1,8
Solvensgrad (%) 129,3 125,7 123,5 121,6 130,8
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 50 157 46 791 45 279 43 597 48 709
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Solvensen starktes ytterligare under arets sista kvartal
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Utjamningsavsattning som jamstalls med
verksamhetskapitalet (mn €)
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Varmas solvens lag pa en god niva under hela
aret.

Solvenskapitalet har sedan slutet av september
starkts med 1,8 miljarder euro till 11,5
miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger hogre an
solvensgransen.

Solvenskapitalet som utgor en riskbuffert for
placeringsverksamheten lag hela aret pa en
stabil niva och skyddar oss mot
avkastningsfluktueringar pa
placeringsmarknaden.

Solvensgraden var 129,3 procent.
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Solvenskapital 11,5 md euro
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Ekonomiska utsikter och
placeringsmarknadsutsikter

Coronapandemin paverkade Varmas placeringsavkastning
negativt under arets forsta halft, men avkastningen blev
aterigen positiv under arets sista kvartal.

Aven Varmas pensionstillgangar steg till en rekordhég niva
trots coronakrisen, hogre an nagonsin tidigare.

De snabba och kraftiga ekonomiska stimulanspaketen
spelade en viktig roll for realekonomin och
placeringsmarknaden.

De finska foretagen klarade det forsta coronaaret battre

an vantat. | och med den rekordsnabba vaccinutvecklingen
har vi med stor sannolikhet en vag ut ur coronakrisen.

Varmas bokslut 2020
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Placeringarnas marknadsvarde 50,2 md euro
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Pensionstillgangarna okade till féljd av en dverforing av forsakringsbestand fran pensionsstiftelser till Varma. De 6verforda
pensionsmedlen uppgick till totalt 885 miljoner euro.
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Avkastning pa placeringarna 2011-2020
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,0 %, och den har beréknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsférsakrarna TELA.

Varmas bokslut 2020 V A R M A



11

Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal
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Varmas placeringsar 2020
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Avkastningsutveckling sedan 2009, kumulativ
avkastning 107,7 %, 27,2 md euro
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Placeringar sedan ar 2000

Utvecklingen av placeringarnas marknadsvarde och avkastning 2000-2020
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Placeringsfordelning
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Placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier

W Finland M Europa ' Nordamerika = Ovriga regioner och globala fonder W Finland M Europa M Nordamerika M Ovriga regioner och globala fonder
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Forandringar i placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier
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26 % av placeringarna finns i Finland, dvs. 12,4 md €

Placeringarna i Finland

26 % Finland

74 % Ovriga

Varmas bokslut 2020

De finska placeringarnas fordelning
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Placeringarna grupperade enligt risk

12/2020 12/2019 1-12/2020 1-12/2019
Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn. Avkastn. 24 man
Basfordelning Riskférdelning Basfordelning Riskférdelning MWR MWR Vola-
mn € % mn € % mn € % mn € % % % tilitet
Réinteplaceringar" 12279 24 11410 23 12957 27 13052 27 1,9 4,5
Lanefordringar 2711 5 2711 5 2 315 5 2 315 5 0,5 4,0
Obligationer 8128 16 7459 15 9563 20 10693 22 3,0 5.1 6,2
Statsobligationer 3326 7 2 490 5 3577 7 4707 10 6,1 2,6
Foretagsobligationer 4803 10 4969 10 5986 12 5986 12 1.0 6,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 1440 3 1240 2 1079 2 44 0 -1,0 04
Aktieplaceringar 24 222 48 23083 46 22486 46 22 457 46 59 22,8
Noterade aktier 17946 36 16 807 34 17252 35 17223 35 52 25,4 19,2
Kapitalplaceringar 5958 12 5958 12 4945 10 4945 10 7.8 15,1
Onoterade aktier 318 1 318 1 289 1 289 1 8,6 16,9
Fastighetsplaceringar 4828 10 4828 10 4413 9 4413 9 2,0 41
Direkta fastighetsplaceringar 2 875 2 875 2792 6 2792 6 3,4 3.9
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1953 4 1953 4 1622 3 1622 3 -0,2 4,7
Ovriga placeringar 8827 18 8827 18 8853 18 9548 20 -2,0 4,5
Hedgefonder 8818 18 8818 18 8857 18 8857 18 -1.0 5.0 10,1
Ravaruplaceringar 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 9 0 9 0 -5 0 691 1
Placeringar sammanlagt 50 157 100 48149 96 48 709 100 49 471 102 2,8 12,0 8,9
Effekt av derivat 2 008 4 -762 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 50 157 100 50 157 100 48 709 100 48 709 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 3,4.

Den 6ppna valutapositionen ar 24,8 % av placeringarnas marknadsvarde.

" Inklusive upplupna rantor

Varmas bokslut 2020
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Varmas placeringsintakter

jam

fort med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foretagslan
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6,3
2018 -2,0 -39 -10,8 -4,4 1,0 -1,3
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 50 11,1 4,5 15,2 3.2 2,9
10 ar 50 9,5 6,7 13,9 47 39
Sedan 1999 ° 5.4 8,9 43 7.2 4,5 4,1
Genomsnittlig realavkastning
5ar 4,2 10,2 3,7 14,3 2,4 2,2
10 ar 39 8.3 5,6 12,7 3,5 2,8
Sedan 1999 3.9 7.3 2,8 57 3,0 2,6

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran &r 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR

Varmas bokslut 2020

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA
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Nyckeltal

Varmas bokslut 2020

2)

2020 2019
Premieinkomst, mn € 4931 5286
Utbetalda pensioner, mn € ” 6028 5856
ArPL-forsakrade 505 172 504 131
FOPL-forsakringar 37 800 37 800
Pensionstagare 347100 343700
Placeringar, mn € 50 157 48 709
Placeringsintakter, mn € 1372 5241
Avkastning pa investerat kapital, % 2,8 12,0
Totalresultat, mn € -231 2197
Ombkostnadsresultat, mn € 49 53
Driftskostnader av omkostnadsinkomsten, % 61 62
Ansvarsskuld, mn € 40726 38 608
Solvenskapital, mn € 11517 11 646
Solvensgrad % 1293 130,8
Solvenskapital/solvensgréans 1,7 1,8
Medelantal anstallda, moderbolaget 537 537

Fore avdrag av erhallna ansvarsférdelningsersattningar

Pensionsmedlen i férhéllande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning

(614/2008).
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Ansvar for kommande generationer

Genom att bedriva en ansvarsfull verksamhet och garantera en
stark solvens tryggar vi saval nuvarande som framtida pensioner.

Kampen mot God arbetsformaga
klimatfordndringarna och ett battre arbetsliv
Etiska affarsprinciper och Ansvar for
oppen kommunikation Varmas anstallda
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Placeringarnas utslapp minskade betydligt fran ar 2015

Koldioxidavtrycket minskade mest for fastigheterna, dar utslappen nastan halverades

T/ eplaceringar ARG 23 %
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Huvudkontoret som testlabb for
ansvarsfulla fastighetsplaceringar

Varmas egna utslapp har minskat med 82
procent jamfort med utgangsnivan 2015.

Huvudkontoret pa Sundholmen har:

 utslappsfri atervunnen fjarrvarme

 utslappsfri fastighetsel producerad
med vattenkraft

* en egen solcellsanlaggning

« drygt 200 laddplatser for el- och
hybridbilar

Varmas bokslut 2020
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Forsakrade arbetstagare Pensionstagare Utbetalda pensioner
och foretagare

543 000 347 100 6,0 md €

Varmas bokslut 2020



29

Starkt omkostnadsresultat
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—Driftskostnader i procent av omkostnadsinkomsten
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e Varma skoter
pensionsskyddet
effektivt. Vi
anvande 61 % av
medlen som
reserverats for
driftskostnader.
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Kundaterbaringar
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Varmas kundaterbaringar uppgar
till 54,2 miljoner euro.

Aterbaringarna delas ut i form av
sankta forsakringsavgifter.

Kundaterbaringarna minskade till
en tredjedel av det normala ar
2020 pa grund av att
kundaterbaringar inte samlades
under den tillfélliga sankningen av
forsakringsavgifterna mellan maj
och december till f6ljd av
coronakrisen.
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Premieinkomst

mn €
6 000 * Varmas premieinkomst uppgick till 4,9
miljarder euro, varav ArPL-forsakringarna
5 000 : stod for 4,7 och FOPL-forsakringarna for
: >4 0,2 miljarder euro.
4000  Den tillfalliga sankningen av
arbetsgivarnas arbetspensionsavgift
3000 minskade premieinkomsten jamfért med
WU 4 48 4 683 2019.
 |slutet av aret var 543 000 personer
1000 forsakrade i Varma.

2016 2017 2018 2019 2020

mArPL mFOGPL
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Corona paverkade Varmas kunder
mindre an befarat

* Antalet kunder som kontaktade oss
om sina pensionsforsakringsavgifter
Okade under aret, men antalet
konkurser bland Varmas kunder ser an
sa lange ut att bli mattligt.

« Det star dock klart att situationen blir
fortsatt tuff for manga foretagare och
arbetsgivare aven under varen.

« Tuffast blir det for de féretag som
redan hade obetalda avgifter fore
coronaaret.

« Varmas premieinkomst fran nya

forsakringar under aret uppgick till
totalt 105 (144) miljoner euro.

Varmas bokslut 2020
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Aktuellt inom pensioner

Vi fattade cirka 51 900 pensionsbeslut under aret
och betalade manatligen ut pension till 347 100
pensionstagare.

Handlaggningstiden for pensionsansdkningar
forkortades med sex dagar jamfoért med 2019.
Varmas genomsnittliga handlaggningstid for
samtliga pensionsslag var 19 (25) dagar.

Intresset for partiell alderspension 6kade i borjan av
hosten till foljd av en offentlig debatt kring
pensionsformens framtid. Antalet ansdkningar
Okade med 2,9 procent jamfort med aret innan.

Kundtillfredsstallelsen for Varmas telefontjanst var
rekordhdg med ett betyg pa 9,3 (9,1 ar 2019). Cirka
17 000 kunder gav respons.

Varmas bokslut 2020
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Utbetalda pensioner

Vi betalade ut pensioner for 6,0 miljarder
euro till 347 100 personer.
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B Alderspension

B Fortida alderspension
Invalidpension
Delinvalidpension
Familjepension
Partiell fortida alderspension

m Deltidspension

M Rehabiliteringsstod
Begravningsbidrag
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Kortare handlaggningstid for pensionsansokningar

* Varmas
handlaggningstid for
pensionsansokningar
forkortades med 6
dagar jamfort med
2019.

* Varmas
handlaggningstid ar
2 dagar kortare an
branschgenomsnittet.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Aktuellt om arbetsformaga

Antalet invalidpensions-
ansokningar oforandrat,
antalet ansokningar pa grund
av psykisk ohalsa okade

Antalet inkomna invalidpensionsansékningar
varierade betydligt fran manad till manad, men
totalt sett Iag antalet pa samma niva som aret
innan. Antalet rehabiliteringsansdkningar
minskade fran aret innan. Den relativa andelen
invalidpensionsansdkningar pa grund av
psykisk ohalsa 6kade till 38,1 (36,3) procent
fran aret innan.

Varmas bokslut 2020

Enkat: Coronaepidemin har
haft bade positiva och
negativa konsekvenser for
arbetet och arbetsformagan

| en kundenkat uppgav 45 procent av alla som
svarade att det sociala stodet fran
arbetsgemenskapen minskat under
coronapandemin. Ungefar en tredjedel uppgav
aven en minskad kansla av att beharska sitt
arbete. Den forbattring som de flesta (42
procent) upplevde var battre mojligheter att
kombinera arbete och fritid.

Databaserat ledarskap: ny
prognosmodell identifierar
risker for arbetsoférmaga

Vi har utvecklat en prognosmodell for att
identifiera risker for arbetsoférmaga. Modellen
ger oss data som hjalper oss att battre beddéma
riskerna bland vara kundforetag. For kunderna
innebar detta bland annat mer effektivt stod
fran Varma som inriktas pa ratt saker samt
senare aven nya databaserade tjanster.
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