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Stark inledning pa aret for Varma - placeringarna avkastade 5,1 procent
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Placeringarnas varde uppgick till 45,8 miljarder euro
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Avkastning pa placeringar 2009-2018
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Den genomesnittliga nominella avkastningen pa placeringarna fér 10 &r &r cirka 6,5 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsférsékrarna TELA. 1-3/2018 var avkastningen -0,4 9%.
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Tack vare den starka utvecklingen
pa aktie- och rantemarknaderna
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Avkastning pa Varmas placeringar 1-3/2019
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Den kumulativa avkastningen pa Varmas placeringar efter finanskrisen ar 89,1 %, dvs 23 md €
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Placeringarna grupperade enligt risk

3/2019 3/2018 12/2018 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018
Marknadsvérde Marknadsvéarde Marknadsvirde Avkastn.  Avkastn.  Avkastn. 24 man
Basférdelning Riskférdelning Basfordelning Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rinteplaceringar " 13330 29 10756 23 13358 29 8560 19 13522 31 10568 24 1.9 -0,3 -1,8
Lanefordringar 1890 4 1890 4 1525 3 1525 3 1817 4 1817 4 1,1 1,0 37
Obligationer 10321 23 9134 20 9981 22 8727 19 10625 24 9031 21 2,1 -0,5 -2,9 2,1
Statsobligationer 3910 9 2723 6 4082 9 2287 5 4104 9 2142 5 11 0,0 -4,2
Féretagsobligationer 6411 14 6411 14 5900 13 6440 14 6520 15 6889 16 28 -09 -2,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 1118 2 -268 -1 1851 4 -1692 -4 1080 2 -280 -1 1,2 0,2 -01
Aktieplaceringar 19801 43 19868 43 20816 46 21291 47 17916 41 18222 41 10,0 -14 -3,6
Noterade aktier 15225 33 15292 33 16715 37 17190 38 13407 30 13713 31 13,1 -2.2 -83 11,1
Kapitalplaceringar 4329 9 4329 9 3224 7 3224 7 4255 10 4255 10 1,0 2,6 175
Onoterade aktier 247 1 247 1 877 2 877 2 254 1 254 1 -1,8 07 38
Fastighetsplaceringar 3946 9 3946 9 3635 8 3635 8 3879 9 3879 9 0,7 1,2 55
Direkta fastighetsplaceringar 2939 6 2939 6 2768 6 2768 6 2895 7 2895 7 09 10 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1007 2 1007 2 868 2 868 2 984 2 984 2 0,1 2.2 10,6
Ovriga placeringar 8720 19 10043 22 7852 17 9180 20 8699 20 10037 23 1.9 1.8 -1.4
Hedgefonder 8725 19 8725 19 7834 17 7834 17 8703 20 8703 20 2,0 19 16 2.2
Ravaruplaceringar 30 -17 0 9 0 131 0 8 0 25 0
Ovriga placeringar 2 0 1335 3 9 0 1216 3 3.0 1308 3
Placeringar sammanlagt 45796 100 44613 97 45 660 100 42 666 93 44 015 100 42705 97 5.1 -0,4 -2,0 41
Effekt av derivat 1183 3 2994 7 1310 3
Placeringar till verkligt vairde sammanlagt 45796 100 45796 100 45 660 100 45660 100 44015 100 44015 100

Den modifierade durationen fér alla obligationer ar 3,3.
Den 6ppna valutapositionen ar 27,5 % av placeringarnas marknadsvérde.

" Inklusive upplupna rantor
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Fordelningen av Varmas placeringar
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Placeringarnas geografiska spridning

Placeringar Noterade aktier

mFinland ®Europa = Nordamerika = Ovriga regioner och globala fonder mFinland ®Europa © Nordamerika = Ovriga regioner och globala fonder
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25 % av placeringarna finns i Finland, dvs. 10,8 md €

Placeringarna i Finland

Finland; 25 %

Ovriga; 75 %
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De finska placeringarnas férdelning
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Forandringar i placeringarnas geografiska spridning under aret
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Varmas placeringsintikter jamfort med marknaderna

Finldndska Europeiska Euro Euro
% Varma akctier akctier US aktier statslan foretagslan
03/2019 5,1 11,9 13,0 13,6 2,5 3,2
2018 -2,0 -3,9 -10,8 -4.4 1,0 -1,3
2017 7.8 11,5 10,6 21,8 0,1 24

L ]

Genomsnittlig nominell avkastning

5 ar 4.9 11,3 54 10,9 34 2,8
10 &r 6,5 15,3 11,1 15,9 4.2 55
Sedan 1999 54 85 4,2 6.2 44 4,2
Genomsnittlig realavkastning

5 ar 4.4 10,8 49 10,3 29 23
10 ar 5.2 13,9 9.8 14,5 2.9 4,2
Sedan 1999 3.8 6.9 2,6 4,6 2.9 2.6

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamférelseuppagifter finns saledes att tillga fran ar 1999.
Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statsldn = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagsldn = |BOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index
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Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden pa stabil niva, 129,4 procent
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Effektiviteten i arbetspensionsbranschens topp

Vi anvande 68 procent av de forsakringsavgifter som var avsedda for driftskostnader [7
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Forsakrade arbetstagare och Pensionstagare | pensioner betalade vi
foretagare ut, €

566 000 344 000 1,4 mde
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Aktuellt for kunderna

Snabbaste kundbetjéaningen Framgang inom ArPL-anskaffning Loneuppgifter fran inkomstregistret
- Den genomsnittliga handlaggningstiden fér * Varma klarade sig val i kundrekryteringen + Varma bdrjade anvanda inkomstregistret i
pensionsbeslut i mars var 25 dagar. Det ar nio under borjan av éret. Forsaljningen av ArPL- bérjan av aret, och frdn och med januari har
dagar snabbare &n under samma period i fjol. férsakringar var positiv i alla arbetsgivarna meddelat de anstélldas
« Vi behandlar ansékningarna snabbare &n foretagsstorleksklasser. 24 miljoner euro netto I6neuppgifter i registret.
branschgenomsnittet inom samtliga pensionsslag. i érliga premieinkomster overfors till Varma. + Varma forbereder inkomstregistrets féljande
* Suvi Hintsanen borjade som ansvarig chef for skede, nar dven uppgifter om pensioner och
kundrelationer. férmaner overfors till inkomstregistret fran

och med bdrjan av 2020.
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Aktuellt inom pensioner

Antalet ansokningar om invalidpension fortsatte dka — en 6kning
pa 16 procent jamfort med i fjol.

Intresset for partiell dlderspension vande uppat igen efter
nedgangen i fjol. 720 beslut fattades, vilket ar 35 procent mer an
i fjol.

Arbetslivspension har beviljats till 16 s6kande.

Antalet nya pensionsbeslut uppgick till cirka 6 300 — 18 procent
mer an under motsvarande period i fjol.
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Nya verktyg for identifikation av risker for arbetsoférmaga

Utredning om orsaker till arbetsoférmaga

* Varma utredde orsaker till arbetsoférmaga i
ansdkningar om invalidpension och rehabilitering med
hjalp av artificiell intelligens.

+ Enligt utredningen hade arbetsoférméga eller risk for
arbetsoférmaga pa grund av mentala stérningar bland
personer under 45 ar ofta en koppling till férsaljnings-
eller vardarbete.
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Varma inleder forskningsverksamhet

* Varma startar en forskning som fokuserar pa
arbetsmiljdledning och risker for arbetsoférmaga.

« Jan Schugk, som bdrjade arbeta som overlakare i
bérjan av april, tar pa sig ansvaret for
forskningsverksamheten.

VARMA



Ansvar
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Vi jobbar for framtida generationer

Var hallbara verksamhet och starka solvens
sakrar pensionerna bade i dag och i morgon.

Atgarder for att mildra
klimatforandringen

Etiska affarsprinciper och
oppen kommunikation
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TCFD-rapport om klimatrisker

Medverkan i initiativ for socialt ansvar

Vi publicerade var forsta rapport om klimatférandringarnas risker och .
mojligheter i enlighet med TCFD*-rekommendationerna.

Granskningen visade att Varmas aktieportfol;j tills vidare ligger i linje

med att den globala uppvarmningen stannar vid 1,75 grader jamfort .
med den forindustriella tiden. For att laget ska besta forutsatts

emellertid att utsldppen minskar kontinuerligt i framtiden.

Syftet med initiativet Workforce Disclosure Initiative &r att ge
placerarna betydelsefull och jamférbar data om omstandigheter
kring foretagets och leveranskedjans anstéllda.

Det internationella initiativet mot tobak, Tobacco-Free Finance
Pledge, lyfter fram hela finansbranschens ansvar for att begransa de
globala investeringarna i tobaksindustrin. Varma utes|ot
tobaksbolag ur sina placeringar redan for 15 ar sedan.
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Ekonominyheter

En korrigering intraffade pa marknaden — kursutvecklingen
aterhamtade sig efter bottennoteringen i slutet av 2018

Inga tydliga signaler om realekonomins riktning trots att
aktierna har stigit

Utover Brexit har situationen i Italien utvecklats till ett
bestaende problem

Finlands ekonomi ar starkt beroende av exportefterfragan,
utsikterna ar oklara

24 30 April 2019 | Varmas delarsrapport 1.1.-31.3.2019




30 April 2019 | Varmas delarsrapport 1.1.-31.3.2019




