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Placeringarnas Placeringsavkastning Solvens
varde

64,0 md € 0,0 % 16,5 md €
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Vardet pa Varmas placeringar nastan pa samma
niva som i bdrjan av aret

7)

Placeringsmarknaden har varit

4%

. instabil under inledningen av
aret. Till skillnad fran det vi ar
2% vana vid sa utvecklades de
europeiska aktiemarknaderna
1% battre an de amerikanska under
0,0 % arets forsta kvartal. Detta

0% kompenserade Varmas

avkastning i borjan av aret.
Diversifieringen lI6nade sig an
en gang.

-1%

-2%

1.1.2025 1.3.2025 31.3.2025 . ..
Risto Murto, verkstallande

direktor
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Varma ar det mest solventa arbetspensionsbolaget

mn €
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—Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden (%)
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Solvenskapitalet uppgick till 16,5
miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger hégre
an solvensgransen.

Solvensgraden var 134,0 procent.

Solvenskapitalet utgor en

riskbuffert for placeringsverksamheten
och skyddar oss mot
avkastningsfluktueringar pa
placeringsmarknaden.

VARMA



Avkastnings- och solvensutveckling

1-3/2025 1-3/2024 12 manader 1-12/2024

Placeringsavkastning (MWR) 0,0 % 3,6 % 6,4 % 10,2 %
3/2025 3/2024 12/2024
Solvenskapital (mn €) 16 487 15078 16 793
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,6 1,7
Solvensgrad (%) 134,0 132,2 134,6
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 63 966 60 939 64 354

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025
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Nyheter inom Varmas olika affarsverksamheter

Branschens basta
kundaterbiring

Varmas goda placeringsavkastning
forra aret och var starka solvens
innebar stora kundaterbaringar
som minskar ArPL-premierna for
vara kunder. Varma har en lang
historia som Finlands mest
solventa arbetspensionsbolag,
vilket gor att vara
kundaterbaringar ocksa ar de
storsta i branschen.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

Ar 2025 ska
bostadsplaceringarnas el och
varme vara koldioxidfria
under anviandningstiden

Ar 2025 kommer energin i Varmas
bostadsplaceringsobjekt att kunna
anvandas koldioxidfritt under
anvandningstiden. Varmas bostader
varms upp antingen med jordvarme
som produceras pa plats eller med
ursprungsgaranterad fjarrvarme
producerad av férnybara
energikallor eller spillvarme.

Katajanokan Laituri far
traarkitekturpris

Katajanokan Laituri, en
kontorsbyggnad som Varma latit
bygga i tra, har vunnit utmarkelsen
for basta traarkitektur som delas ut
av internationell press. Syftet med
priset ar att lyfta fram den
spetskompetens inom traarkitektur
som finns i Europa.

VARMA
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Varma skoter om pensionsskyddet for 954 000 personer

Forsakrade Pensionstagare Utbetalda pensioner
arbetstagare

och foretagare

602 300 351 600 1,9 md €
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Utvecklingen av ArPL-lbnesumman i kundforetagen

mn €
30 000
Bland Varmas kunder
+52 % Okade ArPL-ldnesumman
25000 *7.0% med 2,6 procent jamfort
+6,6 % ;
med motsvarande period
forra aret.

+2,9 %

+3,4 % +0,3 %

20 000
oktober-december En stark tillvaxt av
juli-september |l6dnesumman noterades
15000 W apriljuni bland kunderna inom
B januari-mars finansierings- och
10,000 forsakringsbranscherna.
+2,6 % Procenttalen ovanfor
000 staplarna anger

forandringen jamfort med
forra aret.

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Utvecklingen av arbetsinkomsterna
| FOPL-forsakringarna

FAretagarnas arbetsinkomster har 6kat mest i de nedre arbetsinkomstklasserna
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Varma granskar i ar FOPL-arbetsinkomsten
for foretagare vilkas arbetsinkomst
overstiger 25 000 euro och vilkas
arbetsinkomster inte har granskats under
de tva senaste aren.

Granskningen galler cirka 12 000
foretagare i Varma.

En korrekt faststalld arbetsinkomst starker
utover den intjanade pensionen aven
foretagarens Ovriga socialskydd.

Finlands regering har tillsatt en person
som ska utreda utvecklingsbehoven hos
FOPL-pensionssystemet.

VARMA
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Aktuellt inom pensioner

Fram till slutet av mars utfardade Varma 14 071

(14 186) pensionsbeslut, vilket ar cirka tva procent farre
an vid samma tidpunkt foregaende ar. Av dessa var 7
262 (7 434) nya pensionsbeslut och férhandsbeslut.

Antalet ansokningar och beslut om alderspension dkade
klart, med cirka 18 procent. Det dkade antalet
ansokningar kan delvis forklaras med att det har blivit
allt vanligare att arbeta samtidigt som man lyfter
pension och att dessa personer sedan har ansokt om
den nya intjanade pensionen.

Partiell alderspension fortsatter att vara en popular
pensionsform, dven om antalet ansékningar om partiell
alderspension var farre an vid samma tid ifjol.

Det minskade antalet ansokningar om partiell
alderspension beror pa att ingen ny aldersklass kommer
att uppna den lagsta aldersgransen for partiell
alderspension i ar.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025




Ansokningar om partiell alderspension minskade med en tredjedel

« Antalet ansdkningar om partiell alderspension
Ansdkningar om partiell alderspension Q1/2020-2025 minskade med 34 procentJamfort med samma

period forra aret.
1519
1500

» FOr personer fodda 1964 ar den nedre
aldersgransen for partiell alderspension 62 ar.
1003 For aldersklasser yngre an denna ar

1000

870
759 825 781
500 I I

H2020 m2021 2022 12023 w2024 m2025

aldersgransen tre ar lagre an den lagsta aldern
for alderspension.

antal

* Genomsnittsaldern for dem som fick beslut var
62,3 ar nar pensionen inleddes. Av dem som fick
beslut var 62 procent man.

o

» Nastan tre av fyra sékande (73 %) valde den
hogre pensionen pa 50 procent. Nagot fler
kvinnor an man valde den lagre pensionen
pa 25 procent.

13 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025 V A R M A




Hantering av risker f¢
arbetsoformaga



Antalet nya beviljade invalidpensioner 6kade bara

| aldersgruppen under 25 ar

Nya invalidpensioner enligt aldersgrupp Q1/2024 och 2025
300

250
200

150 Ovriga sjukdomar

W Sjukdomar i rorelseorganen

100 B Psykisk ohélsa
. N I l

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

o

under 25 25-34 35-44 45-54 55-59 60 -

15 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

Under forsta kvartalet 2025 minskade
antalet nya invalidpensioner i alla
aldersgrupper utom for personer under
25 ar jamfort med samma period forra
aret.

Flest nya invalidpensioner beviljades
55-59-aringar och personer i
aldersgruppen over 60 ar.

Av alla nya invalidpensioner var andelen
invalidpensioner relaterade till psykisk
ohalsa hogst bland personer under 35 ar
och lagst for personer i aldersgruppen
over 60 ar.

VARMA



Flest nya invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa
beviljades fortfarande i aldersgruppen under 35 ar

Nya invalidpensionsbeslut pa grund av psykisk ohalsa enligt ) -

aldersgrupp Q1/2024 och 2025 * Under dgt for;ta kva‘rtalet 2925 beviljades
flest nya invalidpensioner pa grund av
psykisk ohalsa fortfarande till personer
under 35 ar.

40

« Antalet nya beviljade invalidpensioner pa

grund av psykisk ohalsa minskade for bade
" Under 35 kvinnor och man i alla 6vriga aldersgrupper
" 35 utom fér personer 60 &r och sldre.
45-54
5559 « Relativt sett minskade nya beviljade
i invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa
mer for man an for kvinnor. Totalt sett
I minskade invalidpensionerna pa grund av

psykisk ohdlsa med 15 procent jamfort med
2024 2025 2024 2025 samma period 2024.

Man Kvinnor

antal
N
o

o

16 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025 V A R M A
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Rehabiliteringsansdkningarna pa samma niva som férra aret

Antalet ansdkningar om yrkesinriktad rehabilitering lag
kvar pa samma niva som under motsvarande period
forra aret. Varma mottog 534 ansdkningar.

Andelen kvinnor bland de sdkande dkade med 3,4
procentenheter. Bland manliga sékande var det 55-60-
aringar som fick flest positiva forhandsbeslut och bland
kvinnliga sbkande 45-54-aringar.

For de man som fick ett positivt beslut var den klart
vanligaste primara diagnosen sjukdomar i
rorelseorganen (48 %) och den nast vanligaste psykisk
ohalsa (22 %).

Den vanligaste primara diagnosen for kvinnor som fick
ett positivt beslut var sjukdomar i rorelseorganen (41 %).
Andelen beviljade rehabiliteringsbeslut pa grund av
psykisk ohalsa var procentuellt sett nastan lika stor

(39 %).

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025
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Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi investerar

i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen [6nsamt
och tryggt - en foregdngare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet
V A RM A Vi bygger upp ett fortroende for pensionsskyddet och en hallbar framtid.



Féretagsansvar i siffror 2024

Varmas SBT-mal dr att minska Scope 1- och 2-utslipp jamfort Index fér att trygga arbetsforméagan
vaxthusgasutslappen, scope 1 med 2021 for Varmas personal

och scope 2, med 60 procent
fram till 2030 jamfort med 2021 E 6 8 O/ 8 1 7
ars niva och gillande indirekta 0 I

vaxthusgasutslapp (scope 3) 6ka
andelen foretag som forbundit

Andel foretag som forbundit sig till SBT- Forsta pensionen betalasin pa
sig till det gemensamma SBT- initiativet bankkontot samma manad
initiativet till 51 procent senast som pensionen inleds
2027 i form av aktier, noterade O
rinteplaceringar och 4 7 7 5 /o O
fastighetsfonder. 8 9 7 /o

[ |

Andel kvinnor i Varmas ledningsgrupp
5 0 % Betyg till Varmas kundtjanst
(pa skalan 1-4)
Varma-personalens betyg for mojligheten
att kombinera arbete med familjeliv (pa
skalan 1-4) r

3,51

20 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025 V A R M A
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Nyheter om
foretagsansvar

| ar utarbetar Varma ett nytt foretagsansvarsprogram, som ar en
fortsattning pa foretagsansvarsprogrammet for 2022-25. Vart
nuvarande program har tre fokusomraden: Vi varnar om
pensionsskyddet, investerar i férandringar och arbetar for ett
hallbart arbetsliv.

Varma publicerade i februari 2025 sin hallbarhetsrapport i enlighet
med CSRD-direktivet som en del av 2024 ars verksamhetsberattelse.
Varma forbereder sig for hallbarhetsrapportering ocksa i ar.

Den amerikanska administrationens politik har satt
hallbarhetsfragorna under press 6ver hela varlden. USA:s
administration kraver att stora féretag inom EU, som har
handelsavtal med USA, foljer president Trumps presidentorder som
forbjuder program for mangfald, jamstalldhet och inkludering (DEI).

Varmas hallbarhetsrelaterade mal och ataganden ar oférandrade. Att
motverka klimatférandringar och forlust av biologisk mangfald ar
centrala ansvarsataganden i var miljopolicy. Vart sociala ansvar
betonar respekten for de manskliga rattigheterna.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025




Oversikt Over ansvarsfulla
placeringar 2024

«  Den nya 6versikten sammanfattar den ansvarsfulla
placeringsverksamheten 2024. Vi redog6r ocksa for vara
viktigaste mal och hur vi har uppnatt dem. Féregaende ar
fokuserade vi pa att hantera och bedéma de risker som
klimatférandringarna fér med sig och att framja biologisk
mangfald i var placeringsverksamhet.

* Andelen fornybar energi stod for 60 procent av Varmas
placeringar i elproduktion, karnkraft for 31 procent och fossil
energi for 9 procent. Varma har som mal att 2030 ska andelen
placeringar i fossil elproduktion i snitt utgora hogst 10 procent
av placeringsportféljens elproduktionskapacitet.

»  De noterade aktiernas koldioxidavtryck minskade under aret
med mer an 32 procent. Storsta delen av minskningen berodde
pa allokeringsandringar, det vill sdga effekten av placeringar som
tagits bort fran portfoljen. Effekten av utslappsminskningarna
fran de kvarvarande bolagen i portféljen var 6,2 procent.

«  Oversikten finns att ldsa pa varma.fi/ajankohtaista (pa finska).

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025
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Ekonomiska utsikter

Det har varit en turbulent tid pa placeringsmarknaden.

Tullarna som USA:s administration inférde astadkom en
kraftig nedgang pa placeringsmarknaden. Relationerna
mellan Kina och USA har férvandlats till ett handelskrig.

Tyskland presenterade under varen ett stort
investeringspaket som vackte féorhoppningar om att
den ekonomiska utvecklingen i Europa skulle aterhamta
sig. De europeiska aktiemarknaderna, som utvecklades
val i borjan av aret, har sedan dess fallit.

Sannolikheten for en recession i USA har okat markant
jamfort med borjan av aret.

Finland sag en begynnande ekonomisk tillvaxt i bérjan
av aret. Hotet om ett handelskrig riskerar att bryta den
goda utvecklingen.

Marknadsutsikterna forknippas med stor osakerhet.

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025
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Avkastning pa placeringarna sedan 2016

20 18,5

15

12,0
10,2
10 7.8
6,0
47
0 ]
[ - 0,0
2,0
-5 !
49
-10
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3/2025

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,2 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsdkrarna TELA.

25 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

Varmas placeringar avkastade
0,0 procent under januari—-mars
2025.

Placeringarnas varde uppgick i
slutet av mars till 64,0 miljarder
euro.

VARMA
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Placeringarnas varde nastan 64 miljarder euro

mn €

70 000 63 966

60 000

50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  3/2025
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal

mn €

3 000

2 500

2 000

1500

1000

500

o

- 500

-1 000

-1 500

-2 000

2524

2197

1539

2126
1 807
917 1077
566
o | =
] 23
-398
-1 149
-1 354
Q2/21 Q4/21 Q2/22 Q4/22 Q2/23 Q4/23 Q2/24 Q4/24
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Av placeringsfordelningen ar 54 procent placerade i aktier

mn €

70 000 63 966

60 000

2021 2022 2023 2024 3/2025
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Placeringarna grupperade enligt risk

31.3.2025 12/2024 01-03/2025
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn.
Basférdelning Riskférdelning Riskférdelning MWR
mn € % mn € % mn € % %
Ranteplaceringar 12 487 20 33199 52 34 854 54 1,0
Lanefordringar 3215 5 3215 5 2072 3 1.1
Obligationer 7181 11 8599 13 10613 16 1,0
Statsobligationer 3 245 5 4 567 7 5345 8 1,2
Foretagsobligationer 3936 6 4032 6 5268 8 08
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2092 3 21385 33 22 169 34 1.2
Aktieplaceringar 34716 54 35085 55 35437 55 -1,0
Noterade aktier 21841 34 22 211 35 22711 35 -1,2
Kapitalplaceringar 11768 18 11768 18 11704 18 -0,8
Onoterade aktier 1106 2 1106 2 1022 2 2,6
Fastighetsplaceringar 5768 9 5768 9 5717 9 08
Direkta fastighetsplaceringar 3043 5 3043 5 3028 5 0,7
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2725 4 2725 4 2689 4 08
Ovriga placeringar 10 995 17 10978 17 10 696 17 14
Hedgefonder 10999 17 10999 17 10 667 17 14
Révaruplaceringar -1 0 -18 0 8 0
Ovriga placeringar -3 0 -3 0 21 0
Placeringar sammanlagt 63966 100 85029 133 86704 135 0,0
Effekt av derivat -21064  -33 -22350 -35
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 63966 100 63966 100 64 354 100

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025 V A R M A



Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

3/2025 12/2024
38 %

m Finland
m Europa
= Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder

31 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

Noterade aktier

3/2025 12/2024

M\ 49 % @

m Finland

m Europa

= Nordamerika
Ovriga regioner
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Geografisk férdelning av de noterade aktierna
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20 % av placeringarna i Finland, dvs. 12,8 miljarder

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas fordelning

>

3/2025 12/2024 3/2025 12/2024

® Obligationer och lanefordringar

m Finland = Ovriga

® Finansmarknadsinstrument och depositioner
® Noterade aktier

Onoterade aktier och kapitalplaceringar
= Fastighetsplaceringar
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62 % av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs.

3,6 miljarder euro

Fastighetsplaceringar, 5,8 md €

38 %

3/2025 12/2024

m Direkta placeringar Finland

Indirekta placeringar Finland
® |ndirekta placeringar 6vriga

34 Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

W e
¥

® Kontor Bostader
m Affarslokaler = Ovriga

m Hotell

Direkta fastighetsplaceringar i Finland, 3,0 md €
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Varmas placeringsavkastning jamfért med

marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-3/2025 0,0 6,0 58 -4,3 -1,2 0,1
2024 10,2 -0,1 8,8 25,0 1,8 4,6
2023 6.0 -0,6 15,8 26,3 7,2 8,2
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 8,5 10,5 13,5 18,6 -2/4 1,0
10 ar 52 6,7 57 12,5 -0,3 08
Sedan 1999 56 79 52 7.9 3.1 33
Genomsnittlig realavkastning
5ar 4,8 6.7 9,6 14,6 -5,7 -2/4
10 ar 3.1 4,5 3,6 10,2 -2,4 -1,2
Sedan 1999 3.7 59 3.2 59 1,2 14

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR

US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas delarsresultat 1.1-31.3.2025

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
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