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Nyckeltal 1-6/2021

BEGE

Placeringsavkastning Placeringarnas varde Solvens Effektivitet

10,4 % 55,0 md € 14,7 md € 65 %
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2021 1-3/2021 12 manader  1-6/2020

Placeringsavkastning (MWR) 10,4 % 6,0 % 20,4 % -5,7 %
6/2021 3/2021 12/2020 6/2020

Solvenskapital (mn €) 14 664 13462 11 517 8818
Solvenskapital/solvensgrans 1,8 1,7 1,7 1,7
Solvensgrad (%) 135,6 133,5 129,3 123,5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 55033 52 923 50 157 45279
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Varmas placeringsar januari—juni 2021
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Kundernas ekonomiska
situation har forbattrats

* Det ekonomiska laget bland Varmas kunder
ser i dag ljusare ut an under fjolaret, sett till
|l6nesummans utveckling bland kundféretagen
och antalet kunder med betalningssvarigheter.

« Antalet betalningspaminnelser,
avbetalningsplaner for forfallna avgifter och
konkursansdkningar bland Varmas kunder har
minskat jamfort med fjolaret.

* Om restriktionerna forblir oféréndrade N&gon vég av
kommer merparten av foretagen att klara sina konkurser
uppskjutna betalningar som ansamlats under finns inte i
coronatiden. sikte
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Coronapandemins konsekvenser for kunderna

och Varma

Kundforetagens ArPL-l6nesumma
redan dver nivan innan
coronakrisen

Det forbattrade ekonomiska laget
bland Varmas kunder marks bland
annat i en 6kning av kundforetagens
ArPL-I6nesumma. Lénesumman
overstiger nu nivan innan
coronakrisen med sex procent. Aven
antalet FOPL-forsakringar okade
jamfort med fjolaret.
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Farre invalidpensionsansékningar
och farre ansdkningar pa grund av
psykisk ohalsa

Antalet inkomna invalidpensions-
ansokningar bérjade minska under
forsta halvaret 2021. Antalet
invalidpensionsansdkningar pa
grund av psykisk ohalsa minskade i
sin tur med nastan 13 procent
jamfort med fjolarets forsta halft.

Varma behandlade 12
invalidpensionsansokningar
forknippade med coronaviruset

Varma har hittills i ar behandlat 12
invalidpensionsansdkningar dar
arbetsofdrmagan berott pa
foljdeffekter av coronaviruset.
Bland dessa har en s6kande
beviljats permanent invalid-
pension, medan sex har beviljats
rehabiliteringsstdd pa viss tid.
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Antalet invalidpensionsansokningar borjade minska — arbetsoférmaga pa grund av
psykisk ohdlsa minskade med nastan 13 procent under arets forsta halft

Nya invalidpensionsbeslut enligt dldersklass Orsaker bakom nya invalidpensionsbeslut
(inkl. avslagna beslut)
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Varma har hittills i ar behandlat 12 invalidpensionsansokningar dar arbetsoférmagan berott pa foljdeffekter av coronaviruset. Bland dessa har en
sokande beviljats permanent invalidpension, medan sex har beviljats rehabiliteringsstod pa viss tid.
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Forsakrade arbetstagare Pensionstagare Vi betalade ut pensioner
och foretagare och andra ersattningar for

575 000 348 000 2,9 md €
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Antalet FOPL-forsakringar okade med cirka
900 under arets forsta halft

FOPL-forsakringar, antal FOPL-arbetsinkomst
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ArPL-ldbnesumman har overstigit nivan innan corona

ArPL-l6nesummans forandring per kvartal jamfért med motsvarande period aret innan

+9,4 %

+0,2 %

+2,0%

3,6%

Q1 Q2 Q3

m2020 m2021
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Q4

ArPL-lbnesumman bland
Varmas kundforetag okade
under det andra kvartalet
2021 med 9,4 procent
jamfort med samma period
aret innan, da
coronarestriktionerna var
som hardast.

Lonesumman har under
januari—juni overstigit nivan
innan corona med 5,7
procent.

VARMA
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Pensionsansvar motsvarande cirka 61
miljoner euro dverfordes till Varma fran
Viabek

* Den 30.6.2021 genomfordes en 6verforing av
pensionsansvar fran den konkursforsatta
pensionskassan Viabek till arbetspensions-
bolagen. | samband med detta 6verfordes
pensionsansvar motsvarande cirka 61 miljoner
euro till Varma.

* Viabeks |6pande arbetspensioner, arbets-
tagarnas och foretagarnas pensionsférmaner
samt merparten av Viabeks tillgangar
overfordes till de fyra arbetspensionsbolagen.

« Varma deltog i att tacka underskottet i Viabeks
pensionsmedel med 23 miljoner euro.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2021

Under arets
forsta halft
lyckades Varma
vinna totalt
31 miljoner euro
i ny premie-
inkomst.

N




Aktuellt inom pensioner

« Antalet nya pensionsbeslut fore utgangen av juni var
11 419, en procent farre an under motsvarande
period foregaende ar.

« Handlaggningen av pensionsansokningar har i
genomsnitt skett fyra dagar snabbare an forra aret.
Den storsta forbattringen har skett inom
invalidpensioner, dar sékande nu i genomsnitt far
sina beslut efter en manad.

« Anvandningen av elektroniska tjanster bland
kunderna 6kade med 4 procentenheter jamfort med

Den alder da I6ntagare
planerar att ga i pension har

laget vid fjolarets slut. héjts med cirka tvé &r pa tio ar.
.. D Manga léntagare planerar att
Varmas fornyade webbplats och onlinetjanst fortsitta arbeta efter den

dppnades i bdrjan av sommaren. ldgsta &ldern for
alderspension.

(Kalla: Pensionsskyddscentralens
undersdkning 2021)
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Ansvar for kommande generationer

Genom att bedriva en ansvarsfull verksamhet och garantera
en stark solvens tryggar vi saval nuvarande som framtida

pensioner.

Kampen mot God arbetSfarméga
klimatférandringarna och ett battre arbetsliv
Etisk verksamhet och Ansvar for

oppen kommunikation Varmas anstallda

----------
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Aktuellt om klimatkampen

430 miljoner euro i klimatfonder

Varma fortsatte bygga upp sin
koldioxidneutrala placeringsportfolj
och med sina insatser for att
bromsa klimatforandringarna
genom att placera totalt 430
miljoner euro i tva internationella
ETF-klimatfonder.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2021

Placerarnas vadjan for klimatet

Varma skrev under 2021 Global
Investor Statement to Governments
on the Climate Crisis, en gemensam
vadjan fran placerare varlden 6ver
som bland annat uppmuntrar till
investeringar i miljoteknik och
miljovanlig infrastruktur.




Annat aktuellt inom
foretagsansvar

« Varma inledde en serier webbinarier om
foretagsansvar for sina kundféretag som bland
annat tar upp hur féretagen ska éverga till
vardagen efter corona pa ett ansvarsfullt satt.

N
« Varma har forberett sig pa vardagen efter
. Y AN
coronatiden genom att ta fram m
gemenskapsframjande arbetsmodeller och B \ »
F,

F
gemensamma principer for flexibelt arbete. ’

\
« Varma fortsatte som officiell partner till _ )"
Helsingfors Pride ar 2021. Det viktigaste for
Varma i Pride-samarbetet ar att utveckla
jamstallda forfaranden i arbetslivet och vacka
diskussion.

Ed
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Ekonomiska utsikter och
placeringsmarknadsutsikter

En snabb vaccinationstakt inom de storsta utvecklade
ekonomierna hojde férvantningarna pa snabb ekonomisk
tillvaxt, medan massiva penning- och finanspolitiska
stimulansatgarder skapade medvind pa placeringsmarknaden.

Den finska ekonomin har klarat sig val under coronakrisen.
Deltavariantens spridning kommer att skjuta pa dppnandet av
servicesektorn nagot, men férandrar lyckligtvis inte den
ekonomiska bilden i stort. For narvarande ar utsikterna
exceptionellt ljusa.

De amerikanska aktierna slog rekord efter rekord under arets
forsta halft och trenden har hallit i sig i juli trots spridningen av
coronavirusets deltavariant. Foretagens resultatsasong har efter
marknadsuppgangen inte gett anledning till besvikelser.

Under arets andra halft kommer placerarna att folja huruvida
inflationsdkningen upphor som vantat. En for snabb atstramning
av centralbankernas penningpolitik skulle dventyra den
ekonomiska tillvaxten.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2021

Varldsekonomins
kraftiga ater-
hamtning och de
ljusa framtids-
utsikterna ledde till
en positiv utveckling
pa kapital-
marknaden.

VARMA




Placeringsavkastning 2011-Q2/2021

%
14

12

10

12,0
10,4
9,0
7,7 71 78
42 4.7
l I ]
. Il ] -

-21 -20

~ O

[\

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-6/2021

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,9 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA. 1-6/2020 var avkastningen -5,7 %.
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Varma uppnadde under
forsta halvaret 2021 sitt
basta halvarsresultat for
placeringsverksamheten
nagonsin i bolagets
historia.

Placeringarna avkastade
10,4 procent, dvs. 5,2

miljarder euro.

Placeringarnas varde steg
till 55,0 miljarder euro

VARMA



Placeringarnas marknadsvarde 6kade till 55 miljarder euro

mn €
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Vid utgangen av juni steg placeringarnas avkastning till verkligt
varde till 5,2 miljarder euro

mn €

2996
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Rekordhog solvens tack vare
placeringsavkastningen

mn €
14 664

14 000
12 000

10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  6/2021

Solvensgrans (mn €)

Utjdmningsavsattning som jamstalls med verksamhetskapitalet (mn €)
I Solvenskapital (mn €)

—Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden (%)
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Varmas solvenskapital
starktes till foljd av det
goda placeringsresultatet
med 3,1 miljarder euro
till 14,7 miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,8
ganger hogre an
solvensgransen.

Solvenskapitalet som
utgor en riskbuffert for
placeringsverksamheten
skyddar mot
avkastningsfluktueringar
pa placeringsmarknaden.

VARMA



Placeringsfordelning: Varma har efter arsskiftet okat aktiernas
andel av portféljen med 4,7 procentenheter

mn €
60 000 55033
4 %
50 000
40000 Effekt av derivat
30 000 Ovriga placeringar
Fastighetsplaceringar
20 000 B Aktieplaceringar
W Ranteplaceringar
10 000
0
-10 000

2017 2018 2019 2020 6/2021
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Placeringarna grupperade enligt risk

06/2021 12/2020 01-06/2021  01-12/2020
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn.
Basfordelning Riskférdelning Riskfordelning MWR MWR
mn € % mn€ % mn € % % %
Rinteplaceringar” 13567 25 13684 25 11410 23 0,9 1,9
Lanefordringar 2903 5 2903 5 2711 5 1,9 0,5
Obligationer 8482 15 8800 16 7 459 15 038 3,0
Statsobligationer 4 485 8 4 803 9 2 490 5 -11 6,1
Foretagsobligationer 3997 7 3997 7 4 969 10 2,5 1,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2182 4 1981 4 1240 2 -0,2 -1,0
Aktieplaceringar 27681 50 27889 51 23 083 46 18,3 59
Noterade aktier 20111 37 20319 37 16 807 34 16,2 5.2
Kapitalplaceringar 7221 13 7221 13 5958 12 25,2 78
Onoterade aktier 349 1 349 1 318 1 8,1 8,6
Fastighetsplaceringar 4981 9 4981 9 4828 10 1,9 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 2 868 5 2868 5 2 875 6 13 34
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2113 4 2113 4 1953 4 2,8 -0,2
Ovriga placeringar 8804 16 8819 16 8 827 18 7.4 -2,0
Hedgefonder 8805 16 8805 16 8818 18 75 -1,0
Réavaruplaceringar 0 0 15 0 0 0
Ovriga placeringar 0 0 0 O 9 0
Placeringar sammanlagt 55033 100 55372 101 48 149 926 10,4 2,8
Effekt av derivat -339 -1 2 008 4
Placeringar till verkligt virde sammanlagt 55033 100 55033 100 50 157 100

" Inklusive upplupna rantor
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar Noterade aktier

W Finland m Europa m Nordamerika m Ovriga regioner och globala fonder B Finland ®Europa m Nordamerika Ovriga regioner och globala fonder
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Flest placeringar | noterade aktierna 1 Finland och Nordamerika
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23 % av placeringarna i1 Finland, dvs. 12,9 miljarder euro

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas férdelning

%

m Finland m Ovriga

m Masskuldebrevslan och lanefordringar ® Finansmarknadsinstrument och depositioner
= Noterade aktier Kapitalplaceringar

m Fastighetsplaceringar
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68 % av fastighetsplaceringarna i Finland,
dvs. 3,4 miljarder euro

Fastighetsplaceringar 5,0 md euro Direkt fastighetsplaceringar i Finland 2,9 md euro

&

m Direkt placeringar Finland Indirekt placeringar Finland Indirekt placeringar dvriga m Kontor = Hus mHotell mAffarslokaler m Andra
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33 % av ranteplaceringarna utgors av
statsobligationer

Obligations per kreditvardighet Ranteplaceringar per basférdelning

= AAA mAA mA BBB+-BBB- = BB+ eller viirre m Inte betugsatt m Rinteplaceringar  m Lanefordringar = Statsobligatoner Fdretagsobligationer
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Varmas placeringsavkastning jamfort med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foéretagslan
1-6/2021 104 19,5 15,2 15,3 -3,0 -0,5
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6.3
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 7.1 15,4 9.3 17,6 14 2,0
10 ar 59 12,2 8,1 14,8 4,3 3,7
Sedan 1999 58 9,5 49 7,7 43 4,0
Genomsnittlig realavkastning
5ar 6,1 14,3 8.2 16,5 0.5 1,0
10 ar 49 11,0 7,0 13,7 33 2,7
Sedan 1999 4,2 7,9 33 6,2 2,7 2,5

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran &r 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR
US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2021

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA



33

Nyckeltal

1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020

Premieinkomst, mn € 2 811 2 581 4 931
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 5193 -2 766 1372
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 10,4 -57 2,8
6/2021 6/2020 12/2020

Ansvarsskuld, mn € 43 856 37 895 40 726
Solvenskapital, mn € " 14 664 8818 11517
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,7 1,7

Pensionsmedel , mn € ? 55873 46 354 50 829
% av ansvarsskulden? 135,6 123,5 129,3
ArPL-l6nesumma, mn € 22 147 20 877 21142
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 817 809 807

" Beraknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip galler dven de évriga nyckeltalen for solvensen).
? Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008) + solvenskapital.

? Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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