


Nyckeltal 1-6/2024

SS

Placeringsavkastning Placeringarnas Solvens

varde

5,9 % 62,1 md € 15,7 md €
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Varmas placeringar avkastade 5,9 procent

Varmas goda avkastning pa 5,9
procent under det forsta

5% kvartalet beror pa den
internationella aktiemarknadens
fortsatt starka utveckling. Den
3% globala ekonomiska
utvecklingen har fortsatt vara
jamn men i det industridrivna
1% Nordeuropa var tillvaxten svag
under det forsta kvartalet.
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Varma ar det mest solventa arbetspensionsbolaget

* Varmas solvenskapital starktes
mn € ytterligare under borjan av aret.

15693 1409

18 000 « Solvenskapitalet uppgick till

16 000 135% 15,7 miljarder euro.

14 000 130%

12 000 e Solvenskapitalet var 1,7 ganger

10 000 125% hogre an solvensgransen.
120%
8 000 » Solvensgraden var 133,0
6 000 115% procent.
4000 1o% » Solvenskapitalet utgor en
2 000 105% riskbuffert for
0 100% placeringsverksamheten och

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 6/2024 skyddar oss mot
avkastningsfluktueringar pa
Solvensgréns (mn €) placeringsmarknaden.

mm Solvenskapital (mn €)

—Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden (%) VA RM A




Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2024 1-6/2023 12 manader 1-12/2023

Placeringsavkastning (MWR) 59 % 2,6 % 94 % 6,0 %
6/2024 6/2023 12/2023
Solvenskapital (mn €) 15 693 13 451 14 010
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,7 1,6
Solvensgrad (%) 133,0 129,9 130,4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 62 069 57 370 59 078
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Varma skoter om pensionsskyddet for 976 000 personer

Forsakrade Pensionstagare Utbetalda
arbetstagare pensioner
och féretagare

625 400 350 600 3,8 md €
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ArPL-lonesummans tillvaxt saktade in

mn € m2020 W2021 W2022 W2023 W2024
8 000
. ArPL-ldnesumman bland
+6,8 +0,6 % .
7 000 T Varmas kunder dkade med
150 538 % w7039 +42% 06 procent under april—
6 000 +739 59l £l % juni jamfoért med
+29% +0.2 % +2,0 % motsvarande period aret
5 000 innan.
4,000 Tillvéxten i januari—juni var
2,1 procent jamfort med
3 000 aret innan.
Procenttalet i bilden anger
2 000 .
forandringen mot
motsvarande tidpunkt forra
1000 .
aret.
0
januari-mars april-juni juli-september oktober-december
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FOPL-forsakringarnas arbetsinkomster stiger

Foretagarnas arbetsinkomster har 6kat i de nedre arbetsinkomstklasserna

18000 » Arbetsinkomstjusteringar visas som en
Okning av arbetsinkomsterna i de lagre
16000 arbetsinkomstklasserna. Enligt FOPL-
14.000 lagandringen maste arbetspensionsbolag
justera foretagarens arbetsinkomst vart
$ 100 tredje ar.
"= 10000 . . o . .
e * Varma justerar i ar arbetsinkomster for
2 8000 foretagare vars arbetsinkomst
g 000 m30.6.2023 underskrider 25 000 euro och for vilka det
m 30.6.2024 har fo‘rflutlt m|n:<,t tre ar sgd?n fo'regaende
4000 justering eller vasentliga forandring av
arbetsinkomsten. Cirka 8 000 féretagares
2000 : :
II II II I arbetsinkomst ska justeras.
| T TN | R .
o e e e e & 6 6 6 & & & & & o  En korrelft fasjcstalld arbet;mkomst starker
N D H D D D D D D D D S utover din intjanade pension aven
BN I R R S R A RS e R R M B . =
& WK W W W W W W W @ foretagares sociala férmaner.
SEIPCS TS P S S SR SN S S\ S S\ R\ S S
(O Q o Q o Q ) Q Q ™) N Q N ) &
PO T I U S S
Q‘Q'b o
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Aktuellt inom pensioner

Under perioden januari—juni fattades narmare
12 000 nya pensionsbeslut och forhandsbeslut,
vilket ar 11 procent mer an samma period
foregaende ar.

Totalt fattades 25 800 pensionsbeslut under
perioden januari—juni.

Av antalet pensionstagare 350 600 far 77 procent
alderspension medan 81 personer far
arbetslivspension.

Enligt statistik har sysselsattningsgraden for 55-64-
aringar okat betydligt under de senaste
decennierna.
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Over dubbelt s méanga ansokningar om partiell
alderspension i bdrjan av aret jamfort med tidigare ar

4000

3000

2000

Antal

1000

11

Ansokningar om partiell alderspension Q1 och Q2/2020-2024

2020 2021 2022 2023

EQl mQ2
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2024

Antalet ansdkningar har 6kat under hela bérjan av aret och
till skillnad fran tidigare inkom fler ansékningar under
andra kvartalet an under det forsta.

Totalt gavs 3 071 nya positiva beslut. Cirka tva tredjedelar
av de sokande var man.

Den genomsnittliga aldern for nar pensionen inleds var
61 ar och 10 manader. Aldersgrénsen for personer fédda
innan 1964 ar 61 ar.

| bérjan av nasta ar stiger aldersgransen till 62 ar,
forandringen galler personer fodda ar 1964.

Den partiella dlderspensionens belopp ar 25 eller 50
procent av den intjanade pensionen. Den storre pensionen
ar mer popular och stod for 78 procent av nya beviljade
pensioner.

FOr narmare 200 s6kande andrades pensionen pa
25 procent till 50 procent enligt ansékan.
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Antalet nya beviljade invalidpensioner minskar med

undantag for personer 6ver 60 ar

Nya invalidpensioner enligt aldersgrupp 1-6/2023 och 1-6/2024
600

500
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300

200
10 III II
n i

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

Ovriga sjukdomar
W Sjukdomar i rérelseorganen

B Psykisk ohalsa

o

under 25 25-34 35-44 45-54 55-59 60 -
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Antalet invalidpensionsansdkningar
O6kade med 7,5 procent jamfort med
samma period foregaende ar men pa
grund av en ratt hog andel avslagna
ansokningar inleddes dock 12 procent
farre invalidpensioner jamfért med
foregaende ars forsta halft.

Antalet nya beviljade invalidpensioner
pa grund av psykisk ohalsa sjonk med
27 procent jamfort med samma
tidpunkt foregaende ar.

Sett till antalet har Varma tagit emot
flest nya invalidpensionsansokningar
fran personer som ar 55 ar eller aldre.

VARMA



Flest nya invalidpensioner

fortfarande till de yngsta a
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Nya invalidpensionsbeslut pa grund av psykisk ohélsa enligt
aldersgrupp 1-6/2023 och 1-6/2024

2023

2024 2023

Man
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Kvinnor

2024

W Under 35

W 35-44
45-54
55-59

m60 -

a grund av psykisk ohalsa
dersgrupperna

Antalet nya beviljade invalidpensioner pa grund
av psykisk ohalsa sjonk i alla aldersgrupper.

Relativt minskade beviljade invalidpensioner pa
grund av psykisk ohalsa mest i aldersgruppen
55-59-aringar (man) och aldersgruppen
35-44-aringar (kvinnor).

Flest nya invalidpensioner pa grund av psykisk
ohalsa beviljades — sett till antalet — till
aldersgruppen under 35 ar.

| de aldre aldersgrupperna ar den storsta orsaken
till arbetsoférmaga sjukdomar i rorelseorganen
men hos samma personer forekommer aven
psykisk ohalsa, vilka inte syns i statistiken.

VARMA
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Antalet rehabiliteringsansokningar minskade i bdrjan av aret

Antalet rehabiliteringsansdkningar minskade med 12 procent
jamfért med samma period aret innan.

Ansokningarna minskade i alla aldersgrupper och mest i
aldersgruppen 45-54-aringar.

Bland mannen 6kade antalet ansékningar i den aldsta
aldersgruppen, personer over 60 ar.

Av alla beviljade beslut om ratt till rehabilitering beviljades
43 procent i samband med invalidpensionsansokningar.

Over 80 procent av Varmas rehabiliteringsklienter atervander
till arbetsmarknaden.

Pa arbetsplatserna finns utover rehabilitering allt fler metoder
for att stoda arbetsférmagan, till exempel arbetsarrangemang,
partiell sjukdagpenning och arbetsprévningar med beslut fran
foretagshalsovarden.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2024
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Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi investerar

i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen l[onsamt
och tryggt - en foregangare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet
U A R m A Vi bygger upp ett fortroende fér pensionsskyddet och en hallbar framtid.
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Nyheter om foretagsansvar

Varma placerar i en amerikansk
klimatfond

Varma placerade 1,5 miljarder euro i en
amerikansk ETF-fond som tar hansyn till
klimatkonsekvenser. Fonden som ar
skraddarsydd for Varma placerar i globala
bolag som bevisligen minskar
vaxthusgaser och koldioxidutslapp.

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2024

f@?} Manniskorna och

samhallet

Varma anslét sig till tva gemensamma
initiativ for placerare

Varma anslét sig till ett gemensamt internationellt
initiativ for att forhindra eventuella negativa
effekter av sociala medier och smarta enheter. FN:s
organisation for ansvarsfulla placeringar, PRI,
uppmarksammar smarta enheters effekter pa
mental halsa och vélbefinnande i sitt initiativ.

Det andra initiativet galler antibiotikaresistens. |
samarbetsprojektet stravar placerare efter att
snabba upp samarbete, dela erfarenheter och
anvanda delade resurser battre for att bekampa
antibiotikaresistens.

God forvaltning

Varma deltog i 527 bolagsstammor
i borjan av aret

Varma deltog i 527 bolagsstammor i borjan av aret.
Av dessa var 97 finlandska och 430 utlandska
bolagsstammor.

Varma utférde en utredning om styrelseutskottens
arvoden och sammansattningar i finska borsbolag.

| utredningen framkom att narmare halften

(49 procent) av revisionsutskottens ordféranden ar
kvinnor. Daremot var knappt 10 procent av
styrelsernas ordféranden kvinnor. Utredningen gallde
finska boérsbolag som Varma hade aktieinnehav

i varen 2024. V A RM A
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Ekonomiska utsikter

e Den ekonomiska tillvaxten har till stor del kommit

fran tjanster, fabriksindustrin i euroomradet har
varit dampad

» Sysselsattningen har varit fortsatt stabil men den

senaste tiden har vi sett tecken pa en minskad
efterfragan pa arbetskraft i USA

* Inflationen haller pa att sjunka men nagra

omfattande rantesankningar ar inte nédvandigtvis
pa kommande i ar

 Aktivitet i euroomradet men Tysklands ekonomiska

tillvaxt stampade pa stallet under sommaren

* De geopolitiska riskerna fortsatter vara héga pa

grund av Rysslands anfallskrig och krigsatgarderna i
Gaza

* Det amerikanska presidentvalet halls 5 november

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2024




Avkastning pa placeringarna sedan 2015

20 18,5
15
12,0
10 78
6,0 5,9
4,2 47
5 | - 2r8 . .
R _ m
72'0 -
-5
-4.9
-10
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 6/2024

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar &r cirka 5,5 %, och den har berédknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.

21 Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2024

Varmas placeringar avkastade
5,9 procent under januari—juni.

Placeringarnas varde uppgick i
slutet av juni till 62,1 miljarder
euro.

VARMA



Sedan 2009 har placeringarna avkastat 40,4 miljarder

euro alltsa 163 procent
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Vardet pa placeringarna var 62,1 miljarder euro

mn €

70 000 62 069
60 000

50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  6/2024
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal

mn €

3 500
2996

3000 2634
2 500
2 000

1504

1500
1000
500
0

- 500

2524
2197

2126

1 807

917
566
o | K

Q3/20 Q1/21 Q3/21 Q1/22 Q3/22 Q1/23 Q3/23 Q1/24

1539

1356

-1 000

]
-398

] -1149
11500 -1354

-2 000
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Av placeringstillgangarna utgdr 55 procent aktier

mn €
70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

-10 000

2020 2021
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2022

5%

2023

62 069

-3 %

6/2024

m Effekt av derivat
Ovriga placeringar

W Fastighetsplaceringar

W Aktieplaceringar

W Ranteplaceringar

VARMA
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Placeringarna grupperade enligt risk

06/2024 12/2023 01-06/2024
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn.
Basfordelning Riskfordelning  Riskfordelning MWR
milj. € % milj. € % milj. € % %
Rénteplaceringar 11 828 19 13 520 22 9 307 16 1,6
Lanefordringar 2 411 4 2 411 4 2 598 4 4,2
Obligationer 7 688 12 10 556 17 8 967 15 08
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 1729 3 553 1 -2 259 -4 1.3
Aktieplaceringar 34 194 55 34 361 55 31 866 54 9,1
Noterade aktier 22 248 36 22 415 36 20 626 35 11,2
Kapitalplaceringar 11 067 18 11 067 18 10 425 18 55
Onoterade aktier 879 1 879 1 815 1 2,6
Fastighetsplaceringar 5636 9 5636 9 5 641 10 -2,4
Direkta fastighetsplaceringar 3011 5 3011 5 3021 5 -04
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investering. 2 626 4 2 626 4 2 620 4 -4,6
Ovriga placeringar 10 411 17 10392 17 9480 16 6,0
Hedgefonder 10413 17 10413 17 9480 16 6,1
Ovriga placeringar -2 0 -21 0 0 0
Placeringar sammanlagt 62069 100 63909 103 56 294 95 5,9
Effekt av derivat -1 840 -3 2784 5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 62069 100 62069 100 59078 100

Varmas halvarsresultat 1.1-30.6.2024
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

® Finland

® Europa
= Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder
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Noterade aktier

m Finland

m Europa

= Nordamerika

= Ovriga regioner
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Flest noterade aktier i Nordamerika

S5 2021

II |

m 2023
Finland Europa Nordamerika Ovriga regioner

mG/2024
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19 % av placeringarna i Finland, dvs. 12,3 miljarder €

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas fordelning

»

m Obligationer och lanefordringar
m Finland = Ovriga ® Finansmarknadsinstrument och depositioner
= Noterade aktier
Onoterade aktier och kapitalplaceringar
m Fastighetsplaceringar
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63 % av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs.
3,5 miljarder euro

Fastighetsplaceringar, 5,6 md € Direkt fastighetsplaceringar i Finland, 3,0 md €

m Kontor
® Direkta placeringar Finland Bostader
Indirekta placeringar Finland Hotell
® Indirekta placeringar 6vriga m Affarslokaler
Ovriga
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41 % av ranteplaceringarna utgors av
foretagsobligationer

Ranteplaceringar per basférdelning Obligationer per kreditvardighet

m Lanefordringar
m Statsobligatoner
m Foretagsobligationer
Ovriga finansmarknadsinstrument

= A s BBB+ - BBE -
= BB+ eller virre m [nte betugsatt
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Varmas placeringsavkastning jamfért med
marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-6/2024 5.9 3,5 8,9 15,3 -2,1 04
2023 6,0 -0,6 15,8 26,3 72 8,2
2022 -4,9 -12,7 -10,6 -18,1 -18,4 -14,2
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 6,4 6.8 8,5 15,0 -2,7 -0,9
10 ar 55 8,5 6,9 12,9 04 09
Sedan 1999 5.6 8,0 51 8,0 3,1 32
Genomshnittlig realavkastning
5ar 2,9 3.2 49 11,2 -5,9 -4,2
10 ar 3,5 6,3 4,8 10,6 -1,6 -1,1
Sedan 1999 37 6,0 3,1 6,0 1,2 1,3

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns sledes att tillga fran ar 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)
Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagsldn = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

US aktier = S&P500 Total Return Index
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