


Nyckeltal 1-6/2025

=

Placeringarnas varde Placeringsavkastning Solvens

64,9 md € 1,7 % 16,8 md €
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Varmas placeringar avkastade 1,7 procent
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1.5.2025

1.7%

30.6.2025

Placeringsavkastningen under arets
forsta halft var tillfredsstallande.
Geopolitiska kriser och osakerhet
kring tullar gav upphov till oro pa
placeringsmarknaden, men
reaktionerna var trots det
begransade. Férsvagningen av
dollarn har haft en sarskilt stor
effekt pa placeringsavkastningen.

Risto Murto, verkstallande
direktor
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Varma ar det mest solventa arbetspensionsbolaget

2016 2017

Solvensgrans (mn €)

16 769

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 6/2025

B Solvenskapital (mn €) ——Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden (%)

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025

140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

Solvenskapitalet uppgick till 16,8
miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger
hogre an solvensgransen.

Solvensgraden var 134,0
procent.

Solvenskapitalet utgor en
riskbuffert som skyddar Varma
mot fluktuationer pa
placeringsmarknaden.
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-6/2025 1-6/2024 12 manader 1-12/2024

Placeringsavkastning (MWR) 1,7 % 59 % 59 % 10,2 %
6/2025 6/2024 12/2024
Solvenskapital (mn €) 16 769 15693 16 793
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,7 1,7
Solvensgrad (%) 134,0 133,0 134,6
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 64 879 62 069 64 354
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Aktuellt inom pen

=
.




Varma skoter om pensionsskyddet for 993 000 manniskor

Forsdkrade Pensionstagare Utbetalda
arbetstagare pensioner
och féretagare

643 000 351 000 3,8 md €
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Aktuellt inom pensioner

Varma beviljade totalt 25 780 pensionsbeslut under
perioden januari—juni. Av dessa var antalet nya
pensionsbeslut 11 700, det vill saga 2,7 procent farre
an under motsvarande period 2024.

Antalet beslut om alderspension 6kade med 38
procent. Personer fédda 1961 uppnar sin lagsta
pensionsalder tidigast i slutet av aret, vilket innebar att
antalet ansdékningar om alderspension forvantas
minska under arets andra halft.

Ansokningarna om partiell alderspension halverades i
antal jamfort med motsvarande period forra aret.
Under det forsta kvartalet var antalet ansékningar
dock storre an vantat.

Det minskade antalet ansokningar om partiell
alderspension beror pa att ingen ny aldersklass
uppnar den lagsta aldersgransen for partiell
alderspension i ar. Partiell alderspension ar fortfarande
ett populart pensionsslag.

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025




Antalet ansokningar om partiell alderspension minskade
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2025

Ansdkningarna om partiell alderspension
minskade i antal. Minskningen i antalet
ansokningar beror pa att aldersgransen
andrades for personer fodda 1964 fran 61
till 62 ar.

For aldersklasser fodda efter detta ar ar
aldersgransen tre ar lagre an den lagsta
aldern for alderspension.

Genomsnittsaldern for de som fick beslut
var 62,5 ar nar pensionen inleddes.

Av de sokande valde 72 procent den
storre pensionen pa 50 procent. Nagot fler
kvinnor an man valde den lagre pensionen
pa 25 procent.

Av dem som fick beslut var 60 procent

| VARMA






Utvecklingen av ArPL-lbnesumman | kundfoéretagen

mn €
30 000
o)
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Kundrekryteringen var fortsatt stark

390 rneueo 4 000 .

1,5 % av foregaende ars 9 % av antalet ArPL-forsakringar i 9 % av antalet FOPL-férsdkringar i

|dnesumma slutet av forra aret . slutet av forra aret
Lonesumman for nya ArPL- Antal nya ArPL-kunder Antal nya FOPL-kunder
kunder (netto) (netto)
(netto)

Siffrorna omfattar nykundsrekryteringen och effekten av dverféringar mellan pensionsbolag.
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Antalet nya beviljade invalidpensioner har minskat |
nastan alla aldersgrupper

Nya invalidpensioner enligt aldersgrupp H1/2024 och 2025

600
e Under forsta halvan av 2025
500 minskade antalet nya
invalidpensioner jamfort med samma
period forra aret i alla aldersgrupper
400 utom for personer 45-54 ar.
* Flest nya invalidpensioner beviljades
300 Ovriga sjukdomar 55-59-aringar och personer i
B Sjukdomar i rorelseorganen éldersg ruppen over 60 ar.
M Psykisk ohélsa
200 » Av alla nya invalidpensioner var

andelen invalidpensioner relaterade
till psykisk ohalsa hogst bland

100 o .. ..
personer under 35 ar och lagst for
i m I I personer i aldersgruppen éver 60 ar.
0

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

under 25 25-34 35-44 45-54 55-59 60 -
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Flest nya invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa -
sett till antalet — beviljades till personer under 35 ar

Nya invalidpensionsbeslut pa grund av psykisk ohélsa enligt

aldersgrupp under perioden januari—juni 2024 och 2025
80

60

B Alle 35
B 35-44
45-54
55-59
20 I I I H 60 -
o !

2024 2025 2024 2025

Antal
N
o

Miehet Naiset
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Under forsta halvan av 2025 beviljades flest
nya invalidpensioner pa grund av psykisk
ohalsa till personer under 35 ar.

Antalet nya beviljade invalidpensioner pa
grund av psykisk ohalsa minskade for man i
alla aldersgrupper utom for personer dver
60 ar och for kvinnor i alla dldersgrupper
utom aldersgrupperna 35-44 ar och 45-54
ar.

Relativt sett minskade antalet nya beviljade
invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa
klart mer bland man an bland kvinnor.
Totalt sett minskade antalet beviljade
invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa
med 15 procent jamfort med samma period
2024.

VARMA
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Liten 6kning 1 beviljad ratt till

Under det andra kvartalet inkom 4,7 procent farre
rehabiliteringsansdkningar och under hela det férsta halvaret
inkom 2,5 procent farre an under motsvarande period forra aret.

Det skedde en liten 6kning i antalet beviljade ansékningar om
ratt till rehabilitering. Av de som hade ansdkt om rehabilitering
sjalva tog cirka 90 procent vara pa majligheten till rehabilitering
och pabdrjade ett rehabiliteringsprogram.

Under det forsta halvaret var genomsnittsaldern 47,7 ar bland de
som beviljades ratt till rehabilitering. Den vanligaste primara
diagnosen bland bade man och kvinnor var sjukdomar i
rorelseorganen.

Den vanligaste rehabiliteringsatgarden som beviljades inom
ramen for rehabiliteringsplanen var arbetsprévning.

Av de som hade pabdrjat ett rehabiliteringsprogram atervande
81,2 procent till arbetsmarknaden.

Bland de beslut dar ratten till rehabilitering avslogs var den
vanligaste primara diagnosen psykisk ohalsa, men skillnaden mot
sjukdomar i rérelseorganen var mindre an en procent.

rehabilitering

VARMA
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Verktyg for att mata
rehabliliteringsklientens upplevelse
frém{)ar bedomningen av
rehabiliteringens fordelar

» De forsta resultaten fran bedémningen av

rehabiliteringsklientens arbetsférmaga, som togs i bruk
2024, ar nu tillgangliga. Beddmningen ar framtagen av
Varma och Keva och mater rehabiliteringsklientens egen
upplevelse av rehabiliteringens férdelar.

* Beddmningarna visar att rehabiliteringen hjalper

rehabiliteringsklienten att stanna kvar i arbetslivet samt
forbattrar dennes arbetsformaga. | enkatundersdkningen
beddmer kunden sitt eget halsotillstand, sin
arbetsformaga, forhallandet till arbetslivet, framtidstro
vad galler forutsattningarna att arbeta samt upplevd
nytta av rehabiliteringen.

« De som hade genomfort rehabiliteringen hade en mer

positiv syn pa sin situation an de som annu bara hade
fatt ett forhandsbeslut om rehabilitering.

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025







Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi investerar

i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen l[onsamt
och tryggt - en foregangare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet
U A R m A Vi bygger upp ett fortroende fér pensionsskyddet och en hallbar framtid.
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Nyheter om féretagsansvar

Uppdaterade riktlinjer
angaende forsvarsindustrin

Varmas uppdaterade riktlinjer
angaende forsvarsindustrin gor
det mgjligt att gora Idnsamma
och trygga placeringar i den
framvaxande affarsverksamheten
runtomkring forsvarsindustrin.
Varma utesluter direkta
placeringar i bolag som tillverkar
kontroversiella vapen och vars
huvudkontor inte ligger inom
Natos, Schweiz eller IP-4-
landernas (Japan, Sydkorea,
Australien och Nya Zeeland)
territorium.

Utredning av jamstdlldheten
i borsbolagens styrelser

En procent av Varmas direktagda
bdrsbolag har styrelser dar enbart
ett kdn finns representerat. Andelen
kvinnliga styrelseledamoter var
storst (43 %) inom basindustrier,
sasom kemisk industri samt skogs-
och gruvindustri. Uppgifterna om
Styrelsernas sammansattning erholls
i samband med Varmas arliga
jamstalldhetsutredning.

Varma deltog i fler an 400
bolagsstammor

Viktiga teman i omrdstningarna
var politiska donationers
transparens i USA samt etisk
anvandning av artificiell
intelligens. Varma stodde forslag
om rapporteringsskyldighet for
politiska donationer i fem
amerikanska bolag. Varma stodde
aven aktieagares forslag om att
alagga foretagen att utveckla
artificiell intelligens pa ett
ansvarsfullt satt i enlighet med
etiska principer.

Jamlikhetsarbetet
kulminerade i Pridemanaden

Varma bedriver ett langsiktigt
arbete aret om for jamlikhet och
mangfald i arbetslivet. | juni firades
aterigen Pridemanaden, och Varma-
anstallda var med och tagade i
Prideparaden for ett jamlikt
arbetsliv och for sexuella
minoriteters och kdnsminoriteters
rattigheter.

VARMA
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Ekonomiska utsikter

Det har varit en turbulent tid pa placeringsmarknaden.

Aktiemarknaden har aterhamtat sig snabbt efter det
kraftiga kursfallet som skedde i bérjan av april till f6ljd
av att USA presenterade nya tullar.

Amerikanska aktier har ater natt toppnoteringar.
Daremot har dollarn minskat betydligt i varde.

Den ekonomiska tillvaxten i Finland bromsas in av
USA:s tullpolitik och den globala ekonomiska
utvecklingen.

| slutet av juli avtalade USA och EU om en tullniva pa 15
procent. Tullférhandlingarna pagar delvis fortfarande.

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025




Avkastning pa placeringarna sedan 2015

20

15
e Varmas placeringar avkastade

18,5
12,0
10,2 : C
10 78 1,7 procent under januari—juni
47 6,0 2025.
2,8 : ) .
- ] . : * Placeringarnas varde uppgick i
- i

5
0 slutet av juni till 64,9 miljarder
20 euro.
5
49
10
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 6/2025

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,5 %, och den har berdknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsakrarna TELA.
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Ingarna avkastat 44

lacer

Sedan 2009 har

miljarder euro alltsa 178 procent
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Placeringarnas varde 64,9 miljarder euro

mn €
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64 879

6/2025
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal

mn €
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Av placeringsfordelningen ar 55 procent placerade i aktier

mn €

70 000 64 879

60 000

50 000

Ovriga placeringar

m Fastighetsplaceringar

40 000

B Aktieplaceringar
30 000

B Ranteplaceringar

20 000
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Placeringarna grupperade enligt risk

06/2025 12/2024 01-06/2025
Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn.
Basfordelning Riskfordelning Riskfordelning MWR
milj. € % milj. € % milj. € % %
Ranteplaceringar 12 825 20 23 509 36 34 854 54 2,8
Lanefordringar 2 997 5 2 997 5 2072 3 2,2
Obligationer 7 502 12 8 239 13 10 613 16 3,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och deposition 2 327 4 12 273 19 22 169 34 2,4
Aktieplaceringar 35 527 55 35779 55 35 437 55 1,0
Noterade aktier 23 256 36 23 507 36 22 711 35 3,6
Kapitalplaceringar 11 135 17 11135 17 11 704 18 -4,1
Onoterade aktier 1137 2 1137 2 1022 2 3,8
Fastighetsplaceringar 5776 9 5776 9 5717 9 1,2
Direkta fastighetsplaceringar 2 998 5 2998 5 3028 5 1,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investel 2 777 4 2 777 4 2 689 4 1,1
Ovriga placeringar 10 751 17 10 743 17 10 696 17 3,2
Hedgefonder 10 746 17 10 746 17 10 667 17 3,2
Ovriga placeringar 5 0 -3 0 29 0
Placeringar sammanlagt 64 879 100 75806 117 86704 135 1,7
Effekt av derivat -10927 17 -22350 -35
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 64 879 100 64 879 100 64 354 100

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

\

6/2025 12/2024

m Finland
m Europa
= Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder
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6/2025

Noterade aktier

12/2024

m Finland

m Europa

m Nordamerika
Ovriga regioner
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Geografisk férdelning av de noterade aktierna
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21 % av placeringarna i Finland, dvs. 13,7 miljarder €

Placeringarna i Finland De finska placeringarnas férdelning

6/2025 12/2024 6/2025

m Obligationer och lanefordringar

m Finland m Ovriga

m Finansmarknadsinstrument och depositioner
= Noterade aktier

Onoterade aktier och kapitalplaceringar
= Fastighetsplaceringar
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61 % av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs.

3,5 miljarder euro

Fastighetsplaceringar, 5,8 md € Direkta fastighetsplaceringar i Finland, 3,0 md €

6/2025 12/2024 6/2025 =W 12/2024

m Direkta placeringar Finland m Kontor Bostader = Hotell

Indirekta placeringar Finland m Affarslokaler = Ovriga
® Indirekta placeringar 6vriga
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Varmas placeringsavkastning jamfért med

marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan foretagslan
1-6/2025 1,7 14,4 8,8 6,2 0,6 1,8
2024 10,2 -0,1 8,8 25,0 1,8 4,6
2023 6,0 -0,6 15,8 26,3 7,2 8,2
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 79 8,3 11,3 16,6 -2,3 0.3
10 ar 55 8,1 6.3 13,6 0,4 13
Sedan 1999 57 8,1 52 83 3.2 33
Genomsnittlig realavkastning
5ar 4,3 4,7 7,6 12,8 -5,6 -3,0
10 ar 34 59 4,2 11,4 -1,6 -0,7
Sedan 1999 3,7 6.1 33 6.3 13 1,5

"Varma etablerades i sin nuvarande form under &r 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran &r 1999.

Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR

US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas delarsresultat 1.1-30.6.2025

Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro foretagsldn = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

VARMA
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Nyckeltal

1-6/2025 1-6/2024 1-12/2024

Premieinkomst, mn € 3438 3312 6 656
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 1089 3482 6 026
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 1,7 59 10,2
6/2025 6/2024 12/2024

Ansvarsskuld, mn € 50 992 48 498 50 261
Solvenskapital, mn € " 16 769 15 693 16 793
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,7 1,7

Pensionsmedel , mn € 2 66 035 63 178 65 365
% av ansvarsskulden ? 134,0 133,0 134,6
ArPL-Idnesumma, mn €? 27 025 26 255 26 111
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn €? 1094 1053 1055

" Berdknat enligt de bestimmerlser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de 6évriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.

? Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma fér de forsikrade.
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