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Placeringarnas varde uppgick till 47,4 miljarder euro
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Avkastning pa placeringar 2010-9/2019
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar ar cirka 5,8 %, och den har beréknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsforsékrarna TELA. 1-9/2018 avkastningen var 3,5 %.
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Starkt ar pa placeringsmarknaden.
De senaste tio aren har erbjudit
pensionssparare en exceptionellt
lang, enhetlig uppgangsperiod,
vilket har 6kat finlandarnas

pensionsformdgenhet betydligt.




Avkastningen pa Varmas placeringar uppgick till 8,8 procent, det vill sdga 3,9 miljarder euro
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Den kumulativa avkastningen pa Varmas placeringar efter finanskrisen ar 95,7 %, dvs 24 md €
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Placeringsintakterna under det tredje kvartalet uppgick till 827 miljoner euro
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Placeringarna grupperade enligt risk
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9/2019 12/2018 1-9/2019 1-9/2018 1-12/2018
Marknadsvérde Marknadsvirde Avkastn.  Avkastn.  Avkastn. 24 man
Basfordelning Riskférdelning Basfordelning Riskfordelning MWR MWR MWR Vola-
mn€ % mn€ % mn€ % mn€ % % % % tilitet
Rénteplaceringar " 12708 27 12202 26 13522 31 10568 24 4,2 -1,2 -1,8
Lanefordringar 2051 4 2051 4 1817 4 1817 4 29 2,7 37
Obligationer 9701 20 10687 23 10625 24 9031 21 438 -19 -29 2,0
Statsobligationer 3541 7 4526 10 4104 9 2142 5 32 -4,5 -4,2
Féretagsobligationer 6160 13 6160 13 6520 15 6889 16 58 -0,1 -2,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 956 2 -535 -1 1080 2 -280 -1 08 0,1 -0,1
Aktieplaceringar 21596 46 21271 45 17916 41 18222 41 16,3 6,6 -3,6
Noterade aktier 16409 35 16085 34 13407 30 13713 31 18,0 55 -83 124
Kapitalplaceringar 4935 10 4935 10 4255 10 4255 10 119 12,2 17,5
Onoterade aktier 251 1 251 1 254 1 254 1 17 71 38
Fastighetsplaceringar 4100 9 4100 9 3879 9 3879 9 2,6 4,0 55
Direkta fastighetsplaceringar 3011 6 3011 6 2 895 2895 28 32 39
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1089 2 1089 2 984 2 984 2 20 6,6 10,6
6vriga placeringar 8958 19 92911 21 8699 20 10037 23 3,3 34 -1,4
Hedgefonder 8970 19 8970 19 8703 20 8703 20 36 4,9 16 23
Ravaruplaceringar -14 0 -1 0 -8 0 25 0
Ovriga placeringar 2 0 942 2 3.0 1308 3
Placeringar sammanlagt 47 361 100 47 483 100 44 015 100 42705 97 8,8 35 -2,0 4,5
Effekt av derivat -123 0 1310 3
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 47 361 100 47 361 100 44015 100 44015 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,2.

Den 6ppna valutapositionen &r 29,4 % av placeringarnas marknadsvérde.

" Inklusive upplupna réntor

1 November 2019 | Varmas delarsrapport 1.1.-30.9.2019

VARMA



Fordelningen av Varmas placeringar
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Placeringarnas geografiska spridning
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23 % av placeringarna finns i Finland, dvs. 10,8 md €
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De finska placeringarnas férdelning
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Forandringar i placeringarnas geografiska spridning under aret
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Varmas placeringsintikter jamfort med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  féretagslan
09/2019 88 15,2 19,5 20,6 10,0 6,8
2018 -2,0 -39 -10,8 -4,4 1.0 -1,3
2017 7,8 11,5 10,6 21,8 0,1 2,4
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 48 10,5 57 10,8 37 2,6
10 ar 58 10,7 8,0 13,2 4,6 43
Sedan 1999 5,5 84 44 64 47 43
Genomsnittlig realavkastning
5ar 4,1 9.8 5.0 10,1 30 19
10 &r 4,5 9.3 6,6 11,8 32 3,0
Sedan 1999 ° 39 68 2,8 48 3,1 2,7

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamférelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.
Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index
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Stark solvens
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Solvenskapitalets forhallande till ansvarsskulden 130,6 %
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Effektiviteten i arbetspensionsbranschens topp
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Forsakrade arbetstagare och Pensionstagare | pensioner betalade vi
foretagare ut, €

557 000 343 000 4,3 mde
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Aktuellt for kunderna

Tolv ar av hégsta kundaterbéaring for
Varmas kunder

Varmas kundaterbéaringar har varit de hogsta i
arbetspensionsbranschen dnda sedan 2007. For
vara kunder betyder det lagre
forsakringspremier. Varmas soliditet och
effektivitet gynnar kunderna.
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ArPL-6verforingen i
september lyckades val

Kundbevarandet lag pa en bra niva under ArPL-
overféringen i september. Under de tre forsta
kvartalen 6kade Varmas FOPL-premieinkomst
totalt med 41 miljoner euro netto efter
overforingar fran andra pensionsbolag..
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Aktuellt inom pensioner

Antalet nya pensionsbeslut uppgick till 16 744, det vill saga
1,3 % farre an under motsvarande period féregaende ar

7 439 ansokningar om alderspension lamnades in, 9 % farre
anifjol.

Intresset for partiell dlderspension har 6kat. Vi fick in 1 746
ansokningar om partiell lderspension, vilket &r en 6kning
pa 21 % jamfort med aret innan.

Invalidpensionsansdkningarna 6kade med 8 % jamfort med
fjolaret, totalt 9 506 ansdkningar.

Antalet rehabiliteringsansdkningarna minskade med 5 %,
1 848 stycken.

Den genomsnittliga behandlingsperioden for alla pensioner
var knappt 26 dagar i slutet av september — det ar sju dagar
snabbare an under samma period i fjol. Pa privata
arbetspensionsbolag ar behandlingstiden i genomsnitt tolv
dagar langre.
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Vi jobbar for framtida generationer

Var hallbara verksamhet och starka solvens
sakrar pensionerna bade i dag och i morgon.

Atgirder for att mildra God arbetshalsa e Y
klimatforandringen och ett bra arbetsliv i fokus e e .
Etiska affarsprinciper och Ansvar for
oppen kommunikation Varma-anstallda
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Aktuellt inom foretagsansvar

PRI klassade Varma som en av
de mest ansvarsfulla placerarna

FN:s PRI som framjar ansvarsfull placering, klassade
Varma som en av de mest ansvarsfulla placerarna i
en internationell utvardering. PRI identifierade
placerare med utmarkt praxis inom ansvarsfull
placering nar de valde och utvarderade externa
managers och deras verksamhet.

Varmas ansvarsfulla fond
noterades pa Londonborsen

En ansvarsfull bérsnoterad fond (ETF) som Varma
utvecklat noterades pa Londonborsen. Fonden har
skapats i samarbete med
kapitalforvaltningsbolaget LGIM och
vardepappersféretaget Foxberry som ar
specialiserat pa indexplacering. Fonden féljer
europeiska aktier och tar bred hansyn till
ansvarsaspekter.
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P N
Bra resultat for Varma i GRESB-
utvarderingen av fastigheter

Varma deltog for férsta gangen i GRESB-
utvarderingen (Global Real Estate Sustainability
Benchmark) som utvarderar fastigheters
ansvarsfullhet och fick resultatet 68 podng som
berattigade till tva av fem stjarnor. GRESB
beddmer fastigheters ansvarsfullhet i direktdagda
fastighetsportfoljer.

VARMA



)
» T \
S5 A E
£ ;
“-r
rr
.
i1y s £
: _
r? 4 | ’
H | —
: I v
i HH
Ll -
| ,
7 ,
3 ; \

VARMA

1 November 2019 | Varmas delarsrapport 1.1.-30.9.2019

g

24



Aktuellt i ekonomin

Manga riskfaktorer: handelskriget,
nollrantemiljon, brexit

Handelskriget mellan USA och Kina kan fa
langtgaende effekter dven om framsteg i
forhandlingarna sker

Centralbankerna har begransade mojligheter
att uppratthalla den ekonomiska tillvaxten
med hjalp av penningpolitik

Den internationella industrirecessionen har
aterverkningar aven i Finland
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