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Varmas placeringar avkastade 7,7 procent

J)

o Det gangna aret har varit
1,7 % 3 :
gynnsamt for pensionsplacerarna.
Stamningen har varit en helt annan
an i den finska ekonomin 6verlag.
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o Rantesankningarna som bérjade
5% under sommaren kommer att
4% underlatta hushallens situation,

men tyvarr kan vi inte se samma
[attnad annu for industrins svara
situation.
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Varma ar det mest solventa arbetspensionsbolaget
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Solvenskapitalet uppgick till
16,1 miljarder euro.

Solvenskapitalet var 1,7 ganger
hogre an solvensgransen.

Solvensgraden var 133,6 procent.

Solvenskapitalet utgor en
riskbuffert for
placeringsverksamheten och
skyddar oss mot
avkastningsfluktueringar pa
placeringsmarknaden.
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Avkastnings- och solvensutveckling

1-9/2024 1-9/2023 12 manader 1-12/2023

Placeringsavkastning (MWR) 7,7 % 2,8 % 11,1 % 6,0 %
9/2024 9/2023 12/2023
Solvenskapital (mn €) 16 125 13 316 14 010
Solvenskapital/solvensgrans 1,7 1,7 1,6
Solvensgrad (%) 133,6 129,6 130,4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt (mn €) 63 156 57 455 59 078
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Varma skoter om pensionsskyddet for 981 000 personer

Forsakrade Pensionstagare Utbetalda
arbetstagare pensioner
och foretagare

630 200 350 600 5,6 md €
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Kundernas ArPL-lonesumma utvecklades starkt
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+3,5%
+3,9 7

+7,09
| ||

juli-september

+4,2 %

+5,79
| |I

oktober—december

ArPL-ldnesumman bland
Varmas kunder dkade med
3,5 procent under juli-
september jamfort med
motsvarande period aret
innan.

Tillvaxten i januari-
september var 2,6 procent
jamfort med aret innan.

Procenttalet i bilden anger
forandringen mot
motsvarande tidpunkt forra
aret.
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Stigande trend for féretagarnas FOPL-

arbetsinkomst

Arbetsinkomstjusteringarna syns som 6kade arbetsinkomster i de nedre

arbetsinkomstklasserna
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Arbetspensionsbolag maste justera
foretagarens arbetsinkomst vart
tredje ar.

Varma justerar i ar arbetsinkomster
for foretagare vars arbetsinkomst ar
15 000-24 999 euro och for vilka det
har forflutit minst tre ar sedan
foregaende justering eller vasentliga
férandring av arbetsinkomsten.
Arbetsinkomsten for 7 000
foretagare ska justeras.
Arbetsinkomsten har varit pa ratt
niva fran borjan for 19 procent av
dessa foretagare.

Hittills har de utférda justeringarna
hojt arbetsinkomsterna med 3 879
euro i genomsnitt.

En korrekt faststalld arbetsinkomst
starker utover den intjanade
pensionen aven foretagares dvriga

VARMA



Internationell pensionsjamforelse:
Finlands pensionssystem stdndig etta
| tillforlithghet

Det finska pensionssystemet kom pa sjunde plats i Mercer
CFA Institute Global Pension Index, som jamfor
pensionssystemen i olika lander. Finland tappade en
placering jamfort med aret innan.

Nar det galler pensionssystemens administrativa
tillforlitlighet ar Finland dock fortfarande en av de basta i
jamforelsen.

Finlands poang for pensioners tillracklighet ar i ar tamligen
goda, 77 poadng av hundra. Finlands hallbarhetspoang sjonk
klart jamfoért med aret innan.

Mercer-jamforelsen visar pa att pensionsskyddets
verksamhetsmiljo ar mera utmanande i Finland an i
topplanderna. Landerna fore Finland ligger alla i toppen av
jamforelsen nar det galler finansiell hallbarhet.

Kalla: PSC

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024 V A R M A
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Aktuellt inom pensioner

Varma fattade 18 700 nya pensionsbeslut under januari-
september. Detta ar 8 procent fler an under motsvarande
period féregaende ar.

Totalt fattades 38 100 (+1,8 procent) pensionsbeslut.

| borjan av ar 2025 kommer arbetspensionsindexet att
hoja pensionerna med 1,3 procent samtidigt som
|6nekoefficienten stiger med 2,1 procent. Indexen
faststalls i slutet av oktober. Den féreslagna hojningen ar
lagre an de tva senaste aren.

Hojningen av pensionerna enligt arbetspensionsindexet,
som justeras arligen, tryggar de I6pande pensionernas
kopkraft.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024
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Antal
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med ansdkningar om partiell alderspension, men tillvaxten
rt med aret innan bdrjade mattas av under Q3

Nastan dubbelt sa stort antal ansékningar om
partiell alderspension kom in jamfort med aret
innan. Det totala antalet ansdkningar for 2023
naddes redan i mitten av september.

Totalt gavs 4 594 nya positiva beslut. Knappt tva
tredjedelar av de s6kande var man.

Pensionens belopp ar 25 eller 50 procent av den
intjanade pensionen. Den stdrre pensionen ar mer
popular och stod for 77 procent av nya beviljade
pensioner.

Den genomsnittliga aldern fér nar pensionen
inleds var 61 ar och 10 manader. Den nedre
aldersgransen for personer foddda innan 1964 ar
61 ar.

Den nedre aldersgransen ar 62 ar for personer
fodda 1964. For denna aldersklass och yngre ar
aldersgransen 3 ar lagre an den lagsta aldern for
alderspension.

VARMA
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Antalet nya beviljade invaIic(I:I:)ensioner sjonk,

forutom bland personer un
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under 25

Nya invalidpensioner enligt aldersgrupp 1-9/2023 och 1-9/2024

25-34 35-44 45-54

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024

55-59

2024 2023

2024

60 -

Ovriga sjukdomar
W Sjukdomar i rérelseorganen

W Psykisk ohélsa

er 25 och over 60 ar

Antalet nya invalidpensioner har sjunkit i
alla aldersgrupper féorutom bland
personer under 25 och 6ver 60.

Psykisk ohalsa var den absolut framsta
orsaken till nya invalidpensioner i alla
aldersgrupper under 45 ar.

FOr personer som fyllt 55 ar var
sjukdomar i rérelseorganen och andra
sjukdomar som hjart- och karlsjukdomar
de framsta orsakerna till forlorad
arbetsférmaga.

Overvikt och relaterade sjukdomar och
dalig fysisk kondition urholkar framfor
allt aldre aldersgruppers arbetsformaga.

VARMA



Flest nya invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa
| aldersgruppen under 35 ar

Nya invalidpensionsbeslut pa grund av psykisk ohélsa enligt » Antalet nya beviljade invalidpensioner pa
aldersgrupp 1-9/2023 och 1-9/2024 grund av psykisk ohalsa sjonk i manga
140 aldersgrupper.

o Sett till antalet minskade beviljade
invalidpensioner pa grund av psykisk ohalsa

00 mest i aldersgruppen 55-59-aringar (man)
och aldersgruppen 35-44-aringar (kvinnor).
80 'L;nd:% » Flest nya invalidpensioner pa grund av
" psykisk ohalsa beviljades fortfarande till
° o5 aldersgruppen under 35 ar.
55-59
4 560 - e Orsaker till arbetsoférmaga som beror pa
psykisk ohalsa ar bl.a. 6kade
2 angestsyndrom, kansla av brist pa
gemenskapens stod, ohalsosamma

5023 5024 5093 5024 Ie:vnadsv.anor men aven langa vardkoer och
vardens ineffektivitet.

120

antal

o o o

o

Man Kvinnor
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Antalet rehabiliteringsansdkningar minskar

Antalet ansokningar om yrkesinriktad rehabilitering sjonk med 11
procent jamfort med samma period aret innan.

| dldersgruppen under 35 ar 6kade antalet kvinnor bland de sékande.
Bland aldre aldersgrupper sjonk antalet sdkande. | alla dldersgrupper
forutom bland 60-aringar minskade antalet ansokningar fran man.

Den vanligaste orsaken till en avslagen ansdkan var att den s6kandes
arbetsformaga enligt rehabiliteringskriterierna inte ansags vara hotad.

Av alla beviljade beslut om ratt till rehabilitering gavs 42 procent i
samband med behandling av ansékan om invalidpension.

Under de senaste tva aren har 45-54-aringar beviljats flest
yrkesinriktade rehabiliteringar. | ar har rehabilitering beviljats nastan
lika ofta for 45-54-aringar som for 55-60-aringar.

Den storsta orsaken till att fa yrkesinriktad rehabilitering var sjukdomar
i rorelseorganen (43 procent). Andelen har stigit nagot (+3 procent)
jamfort med aret innan. Andelen psykiska storningar har & andra sidan
minskat (-5 procent) jamfort med aret innan.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024
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Alla har ratt till en trygg framtid

Vi bygger en battre varld for nuvarande och framtida generationer genom vart hallbarhetsarbete.

Vi arbetar for ett
hallbart arbetsliv

Vi investerar

i forandringar

Vi placerar pensionsmedlen l[onsamt
och tryggt - en foregangare inom
ansvarsfulla placeringar.

Vi stoder arbetsformagan i en varld som
genomgar en sanslos forandring.

Vi varnar om pensionsskyddet
U A R m A Vi bygger upp ett fortroende fér pensionsskyddet och en hallbar framtid.
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Nyheter om foretagsansvar

Varma undersokte sina
placeringsobjekts policyer
om biologisk mangfald

Varma gjorde ater en gang en
kartlaggning 6ver hur féretagen som ar
placeringsobjekt férhaller sig till och ar
forberedda pa forlust av biologisk
mangfald. Enligt kartlaggningen hade 39
procent av foretagen stallt upp mal for att
ta hansyn till férlusten av biologisk
mangfald i sin verksamhet.

Kartlaggningen omfattade 318 féretag
inom riskbranscher i vilka Varma har
direkta placeringar eller placeringar via
ETF-fonder.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024

Uppféljning av
placeringsobjektens
hallbarhet

Varma har férbundit sig att folja nationell
lagstiftning och internationella avtal, som
FN:s Global Compact och dess principer,
Internationella arbetsorganisationens
allmanna avtal och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag. Varma kraver
ocksa att bolagets placeringsobjekt foljer
lagarna och avtalen.

Vid brott mot hallbarhetsnormerna ar
Varmas representant i kontakt med
foretaget. Varma lagger
placeringsobjektet pa en bevakningslista.

Varma publicerar en
hallbarhetrapport varen
2025

Varma forbereder sig for att for forsta gangen
rapportera i enlighet med CSRD-direktiven i 2024
ars verksamhetsberattelse. CSRD-rapporten
publiceras for forsta gangen.

| utredningen rapporterar vi om hallbarhetsteman
som ar vasentliga for Varma. Dessa ar att
motarbeta klimatférandringarna och anpassa oss
till dem, verkstalla vara kunders rattigheter och
trygga deras utkomst samt varna om vara
anstalldas arbetsférhallanden och likabehandling.

VARMA
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Ekonomiska utsikter

Inflationen har nastan sjunkit till malnivan och tack vare
rantesankningarna har centralbankernas
uppmarksamhet riktats in pa ekonomisk tillvaxt.

USA:s penningpolitik har snabbt lattats, men
forvantningarna pa de kommande nedskarningarna har
dampats.

Sysselsattningen har hallits pa en bra niva i USA.

Den amerikanska aktiemarknaden har fortsatt
dominera under hdsten och aktievarderingarna har
klattrat tillbaka till mycket hdga nivaer.

De geografiska ekonomiska tillvaxtskillnaderna ar
betydande, svaga utsikter for den europeiska industrin.

USA:s presidentval hélls i bérjan av november.

Det geopolitiska laget fortsatt spant.

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024
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Avkastning pa placeringarna

20 18,5
. « Varmas placeringar avkastade
12,0 . .
7,7 procent under januari-
10
/0 60 77 september.
5 42 4,7
mm = Bl e

0 — - varde uppglgk | slutet.a?v

. 20 september till 63,2 miljarder
42 euro.
-10
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 9/2024
Den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringarna for 10 ar &r cirka 5,6 %, och den har beréknats enligt den
rekommendation som getts av Arbetspensionsférsdkrarna TELA.
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placeringarna avkastat 41,5 miljarder
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Vardet pa placeringarna var 63,2 miljarder euro

mn €
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Placeringsavkastning enligt verkligt varde per kvartal

mn €
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Av placeringstillgangarna utgdr 55 procent aktier
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5%
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-4 %
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1 Effekt av derivat
Ovriga placeringar

1 Fastighetsplaceringar

W Aktieplaceringar

W Ranteplaceringar

VARMA



27

Placeringarna grupperade enligt risk

09/2024 12/2023 01-09/2024
Marknadsvarde Marknadsvarde Avkastn.
Basfordelning Riskfordelning  Riskfordelning MWR
milj. € % milj. € % milj. € % %
Ranteplaceringar 12 845 20 15 062 24 9 307 16 4,7
Lanefordringar 2 253 4 2253 4 2598 4 58
Obligationer 8112 13 9615 15 8 967 15 50
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2 479 4 3194 5 -2 259 -4 2,0
Aktieplaceringar 34 239 54 34 432 55 31 866 54 11,2
Noterade aktier 22 287 35 22 480 36 20 626 35 14,8
Kapitalplaceringar 10 980 17 10 980 17 10 425 18 4,4
Onoterade aktier 972 2 972 2 815 1 9,0
Fastighetsplaceringar 5723 9 5723 9 5 641 10 -2,1
Direkta fastighetsplaceringar 3057 5 3057 5 3021 5 -0,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investering. 2 666 4 2 666 4 2620 4 -4,3
Ovriga placeringar 10 350 16 10 337 16 9 480 16 6,5
Hedgefonder 10 345 16 10 345 16 9480 16 6,7
Ovriga placeringar 5 0 -8 0 0 0
Placeringar sammanlagt 63156 100 65554 104 56 294 95 7,7
Effekt av derivat -2 397 -4 2784 5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 63 156 100 63 156 100 59078 100

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024
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Placeringarnas geografiska fordelning

Placeringar

9/2024 ‘ 12/2023 &

m Finland
m Europa
m Nordamerika
Ovriga regioner och globala fonder

28 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024

Noterade aktier
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Ovriga regioner

m Finland
m Europa
= Nordamerika
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Flest noterade aktier i Nordamerika
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21 % av placeringarna i Finland, dvs. 13,3 miljarder €

Placeringarna i Finland

9/2024 12/2023

m Finland ® Ovriga

30 Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024

De finska placeringarnas fordelning

9/2024

® Obligationer och lanefordringar
® Finansmarknadsinstrument och depositioner
® Noterade aktier
Onoterade aktier och kapitalplaceringar
® Fastighetsplaceringar

VARMA
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63 % av fastighetsplaceringarna i Finland, dvs.

3,6 miljarder euro

Fastighetsplaceringar, 5,7 md € Direkt fastighetsplaceringar i Finland, 3,1 md €

9/2024 .. 12/2023 9/2024 12/2023

m Direkta placeringar Finland = Kotitor Beutidas = Hotell
Indirekta placeringar Finland

m Affarslokaler = Ovriga
® Indirekta placeringar 6vriga

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024 V A R M A
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38 % av ranteplaceringarna
foretagsobligationer

Ranteplaceringar per basférdelning

a

9/2024 12/2023 ’

m Lanefordringar
m Statsobligatoner
m Foretagsobligationer
Ovriga finansmarknadsinstrument

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024

utgors av

Obligationer per kreditvardighet

i/
. \
9/2024 38 % 12/2023 g
m AA

m AAA
= A BBB+ - BBB -
m BB+ eller vérre m Inte betugsatt
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Varmas placeringsavkastning jamfért med marknaderna

Finlandska Europeiska Euro Euro
% Varma aktier aktier US aktier statslan  foretagslan
1-9/2024 7,7 838 11,7 22,1 19 37
2023 6.0 -0,6 15,8 26,3 7,2 8.2
2022 -4,9 -12,7 -10,6 -18,1 -184 -14,2
Genomsnittlig nominell avkastning
5ar 6,4 74 8,5 16,0 -2,6 -0,5
10 ar 56 9,0 7.1 13,4 0,5 1,0
Sedan 1999 57 8,1 52 8,2 3.2 33
Genomsnittlig realavkastning
5ar 2,9 39 49 12,2 -5,8 -3,8
10 ar 3,6 6.9 50 11,2 -14 -0,9
Sedan 1999 37 6,1 32 6.2 13 1,4

" Varma etablerades i sin nuvarande form under ar 1998. Jamforelseuppgifter finns saledes att tillga fran ar 1999.
Finlandska aktier = OMX Helsinki Cap Index Euro statslan = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro aktier = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro foretagslan = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
US aktier = S&P500 Total Return Index

Varmas delarsresultat 1.1-30.9.2024 V A R M A
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