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Varmalla vahva alkuvuosi - sijoitukset tuottivat 5,1 %
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51% 45,8 mrd. 10,6 mrd.
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Sijoitusten arvo 45,8 miljardia euroa
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Sijoitusten tuotto 2010-2019
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Sijoitusten keskimaardinen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,5 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti. 1-3/2018 tuotto oli -0,4 %.
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Varman sijoitusten tuotto 1-3/2019
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Varman sijoitukset ovat tuottaneet 89,1 % eli 23 miljardia euroa finanssikriisin jdlkeen
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

3/2019 3/2018 12/2018 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Tuotto Volati-
Perusjal Riskijakauma Perusjakauma jjakauma Perusjakauma  Riskijal MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % mili. € % mili. € % milj. € % milj. € % % % %
Korkosijoitukset n 13330 29 10756 23 13358 29 8560 19 13522 31 10568 24 1.9 -0.3 -1.8
Lainasaamiset 1890 4 1890 4 1525 3 1525 3 1817 4 1817 4 11 1,0 37
Joukkovelkakirjalainat 10321 23 9134 20 9981 22 8727 19 10625 24 9031 21 21 -0,5 -29 2,1
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 3910 9 2723 6 4082 9 2287 5 4104 9 2142 5 11 0,0 -4,2
Muiden yhteiséiden joukkovelkakirjalainat 6411 14 6411 14 5900 13 6440 14 6520 15 6889 16 2.8 -09 -2,0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 1118 2 -268 -1 1851 4 -1692 -4 1080 2 -280 -1 12 0.2 -01
Osakesijoitukset 19801 43 19868 43 20816 46 21291 47 17916 41 18222 41 10,0 -1.4 -3,6
Noteeratut osakkeet 15225 33 15292 33 16715 37 17190 38 13407 30 13713 31 13,1 -2,2 -83 11
Paaomasijoitukset 4329 9 4329 9 3224 7 3224 7 4255 10 4255 10 10 2,6 17,5
Noteeraamattomat osakkeet 247 1 247 1 877 2 877 2 254 1 254 1 -1.8 0,7 38
Kiinteistosijoitukset 3946 9 3946 9 3635 8 3635 8 3879 9 3879 9 0,7 1,2 55
Suorat kiinteistosijoitukset 2939 6 2939 6 2768 6 2768 6 2895 7 2895 7 09 1,0 39
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 1007 2 1007 2 868 2 868 2 984 2 984 2 0,1 2.2 106
Muut sijoitukset 8720 19 10043 22 7852 17 9180 20 8699 20 10037 23 1.9 1.8 -1.4
Hedgerahastosijoitukset 8725 19 8725 19 7834 17 7834 17 8703 20 8703 20 2,0 19 16 2.2
Hyodykesijoitukset -3 0 -17 0 9 0 131 0 -8 0 25 0
Muut sijoitukset 2 0 1335 3 9 0 1216 3 3.0 1308 3
Sijoitukset yhteensa 45 796 100 44613 97 45660 100 42666 93 44 015 100 42705 97 5.1 -0,4 -2,0 4,1
Johdannaisten vaikutus 1183 3 2994 7 1310 3
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 45796 100 45796 100 45 660 100 45 660 100 44 015 100 44 015 100

7

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 3,3

Avoin valuuttapositio on 27,5 % sijoitusten markkina-arvosta.

" Sisltaen kertyneet korot
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Sijoitusjakauma
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

W Suomi W Eurooppa W Suomi W Eurooppa

Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot
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Sijoitukset Suomeen 25 %, 10,8 mrd. €

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

Joukkovelkakirjalainat ja
lainasaamiset, 13 %
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markkinavélineet, 3 %
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osakkeet ja

padomasijoitukset,
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Noteeratut
osakkeet, 53 %

Muut, 75 %
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Sijoitusten maantieteellisen jakauman muutokset vuoden aikana

Sijoitukset Noteeratut osakkeet
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

12

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
03/2019 51 11,9 13,0 13,6 2,5 3,2
2018 -2,0 -3,9 -10,8 -4.4 1,0 -1.3
2017 7.8 11,5 10,6 21,8 0,1 24
Keskiméardinen nimellistuotto
5 vuodelta 49 11,3 54 10,9 3,4 2,8
10 vuodelta 6.5 15,3 11,1 15,9 4,2 55
Vuodesta 1999 ° 54 8,5 4.2 6,2 4.4 4.2
Keskim&ardinen reaalituotto
5 vuodelta 44 10,8 4.9 10,3 2.9 2,3
10 vuodelta 52 13,9 9,8 14,5 2,9 4.2
Vuodesta 1999 3,8 6,9 2.6 46 2.9 2,6

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index
Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR
Yhdysvaltalaiset osakkeet= 5&P 500 Total Return Index
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Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Euro yrityslainat = 1BOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
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Elakevarat suhteessa vastuuvelkaan vahvalla tasolla, 129,4 %
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Tehokkuus tyoelakealan huippua

Kaytimme liikekuluihin tarkoitetuista vakuutusmaksuista 68 % prosenttia. P
milj. € /\
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50 74% £39% 80% toimeenpanoa tehokkaasti.
40 _
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—Liikekulut % hoitokustannustulosta
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Vakuutettuja tyontekijoita ja yrittajia Elakkeensaajia Maksoimme elakkeita

566 000 344 000 1,4 mrd. €
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Ajankohtaista asiakkaille

Menestysta TyEL-
Nopeinta asiakaspalvelua asiakashankinnassa Palkkatiedot tulorekisterista

* Varma otti vuoden alusta kayttéon

+  Eldkehakemusten keskimaardinen kasittelyaika oli * Varma menestyi alkuvgoslen . kansallisen tulorekisterin, jonne tydnantajat
maaliskuun lopussa 25 péivaa. Tama on 9 péivaa asnakashanklnnassa_ erittéin hy\_/ln. TyEL- _ ovat tammikuusta lshtien iimoittaneet
nopeammin kuin edellisend vuonna samaan aikaan. va_kuutyﬁtgn myynti kalklss_f'a yrityskokoluokissa tydntekijdidensa palkkatiedot.

Kasittelemme kaikkien elékelajien hakemukset oli positiivinen. Varmaan siirtyy . « Varma valmistelee tulorekisterin seuraavaa
nopeammin kuin alalla keskimaarin. nettomaaraisesti 24 miljoonaa euroa vuotuista

vaihetta, jossa myos eldke- ja etuustiedot

vakuutusmaksutuloa. siirtyvat tulorekisteriin vuoden 2020 alusta.

» Asiakkuuksista vastaavana johtajana aloitti Suvi
Hintsanen.
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Ajankohtaista elakkeissa

Tyokyvyttomyyselakehakemusten maaran kasvu jatkui — nousua
16 % viime vuodesta.

Osittaisen vanhuuseldkkeen suosio nousussa viime vuoden
laskun jalkeen. Paatoksia tehtiin 720, 35 % enemman kuin vuosi
sitten.

Tyouraelake on myodnnetty 16 hakijalle.

Uusia elakepaatoksia tehtiin noin 6 300 - 18 % viime vuoden
vastaavaa aikaa enemman.
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Tyokykyriskien tunnistamiseen uusia avauksia

Selvitys tyokyvyttomyyden syista

+ Varma selvitti tekodlyn avulla tydkyvyttomyyden
syitd tyokyvyttomyyseldke- ja
kuntoutushakemuksista.

+ Selvityksen mukaan alle 45-vuotiaiden
mielenterveysperusteinen tyokyvyttdmyys tai sen
uhka liittyi useasti myynti- tai hoivatyohon.
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Tyoyhteiso Osaaminen

Elimaintilanne

Varma aloittaa tutkimustoiminnan

* Varma kaynnistaa tydkykyjohtamiseen ja
tyokykyriskien hallintaan keskittyvan
tutkimustoiminnan.

* Tutkimustoiminnan ottaa vastuulleen
ylildagkarind huhtikuun alussa aloittanut Jan
Schugk (LL).

VARMA
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

Ilmastonmuutoksen Ty6kyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistdja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista
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limastoriskeista TCFD-raportti Mukaan sosiaalisen vastuun sitoumuksiin

* Julkaisimme ensimmaisen raporttimme ilmastonmuutoksen + Workforce Disclosure Initiative -aloitteen tavoite on
riskeistd ja mahdollisuuksista TCFD*-suositusten mukaisesti. tuottaa sijoittajille merkittavaa ja vertailukelpoista dataa
+ Toistaiseksi Varman osakesalkku on linjassa sen kanssa, etta yritysten omiin ja toimitusketjun tyéntekijoihin liittyvista
maapallon lampeneminen pysyisi 1,75 asteessa esiteolliseen seikoista.
aikaan verrattuna. Tilanteen sailyttaminen vaatii kuitenkin + Kansainvalinen tupakanvastainen Tobacco-Free Finance
paastojen jatkuvaa vahentamista tulevaisuudessa. Pledge -aloite puolestaan korostaa koko finanssialan

vastuuta olla rajoittamassa tupakkateollisuuteen tehtavia
investointeja maailmanlaajuisesti. Varma on poissulkenut
tupakkayhtiot sijoituksistaan jo 15 vuotta sitten.
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Ajankohtaista taloudessa

Markkinoilla tapahtui korjausliike - kurssikehitys elpyi vuoden
2018 lopun aallonpohjasta

Reaalitaloudessa ei selvia merkkeja suunnasta, vaikka
osakkeet ovat nousseet

Brexitin ohella Italian tilanteesta tullut kesto-ongelma

Suomen talous on vahvasti riippuvainen vientikysynnasta,
nakymat sekavat
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