


Tuoton ja vakavaraisuuden kehitys

Q1/2020 12 kk
Sijoitustuotto (MWR) -10,0% -4,1%

Q1/2020 Q4/2019 Q1/2019
Vakavaraisuuspddoma, milj. € 7870 11 646 10 616
Vakavaraisuuspéddoma / vakavaraisuusraja 1,6 1,8 1,7
Vakavaraisuusaste % 121,06 130,8 1294
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensd, milj. € 43 597 48 709 45 796
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Sijoitusten markkina-arvo 43,6 mrd. €

milj. €
60 000

20000 43 597

40 000
30 000
20 000
10 000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Q1/2020

29.4.2020 | Varman osavuosiraportti 1.1.-31.3.2020  varma_tweet U A R m A

o



Sijoitusten tuotto 2011-Q1/2020

s Maaliskuussa
120 osakemarkkinoiden lasku oli
10 77 e 71 78 nopea, kun
. I I 42 AT I koronaviruspandemia laajeni
I . . globaaliksi kriisiksi.
° = ] Osakepainoa pienentamalla
P 2,0 Varma laski riskitasoaan
turvatakseen
-10 vakavaraisuuden kaikissa
. 100 olosuhteissa.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1-3/2020

Sijoitusten keskiméérdinen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 4,3 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti. 1-3/2019 tuotto oli 5,1 %.
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Varman sijoitusten alkuvuosi 2020
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Tuottojen kehitys vuodesta 2010, kumulatiivinen
tuotto 58,7 %, 17,3 mrd. €
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Varman sijoitusjakauma
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

3/2020 1272019 1-3/2020  1-3/2019 1-12/2019 24 kk
Markkina-arve Markkina-arve Tuotto Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma  Riskijakauma MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % % %
Korkeosijoitukset " 12874 30 13164 30 12 957 27 13052 27 -3,6 1,9 4.5
Lainasaamiset 2 289 5 2 299 5 2 315 5 2 315 3 0.9 11 40
Joukkovelkakirjalainat 762 17 8053 18 9563 20 10693 22 -5.4 21 31 5.2
Julkisyhteis@jen joukkovelkakirjalainat 2872 7 3464 8 33777 4707 10 -0,6 1.1 26
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 4631 11 4589 11 5086 12 598 12 -8.3 2.8 6,6
Muut rahoitusmarkkinavilineet ja talletukset 3012 7 2812 6 1079 2 44 0 0,2 1,2 04
Osakesijoitukset 17410 40 17501 40 22486 46 22 457 46 -146 10,0 22,8
Moteeratut osakkeet 11586 27 116857 27 17252 35 17223 35 -21,1 131 25,4 17,9
P&&omasijoitukset 5550 13 53550 13 44945 10 4845 10 5,6 1.0 151
Moteeraamattomat osakkeet 204 1 294 1 289 1 289 1 16 -1,8 16,9
Kiinteistasijoitukset 4611 11 4611 11 4413 9 4413 9 1.3 0,7 41
Suorat kiinteistdsijoitukset 2 308 6 2 808 ] 2792 ] 2792 6 11 0.9 39
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijotukset 1804 4 1804 4 1622 3 1622 3 1,5 01 47
Muut sijoitukset 8702 20 8705 20 8853 18 9548 20 -13,9 1,9 4.5
Hedgerahastosijoitukset 8741 20 a741 20 8857 18 8857 18 -12,7 2,0 5,0 g4
Hyddykesijoitukset o o 3 0 0o 0 [
Muut sijoitukset -38 0 -38 0 -5 0 691 1
Sijoitukset yhteensa 43 597 100 43 982 101 48 709 100 49 471 102 -10,0 5.1 12,0 82
Johdannaisten vaikutus -385 -1 -7e2 -2
Sijoitukset kiyvin arvoin yhteens3 43 597 100 43 597 100 48 709 100 48 709 100

Joukkovelkakirjalainojen meodifioitu duraatio on 4,4,
Avoin valuuttapesitio on 21,4 % sijoitusten markkina-arvosta,
U Sicaltaen kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

W Suomi W Eurooppa W Suomi B Eurooppa

Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot
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Sijoitusten maantieteelliset muutokset

Sijoitukset

Muut alueet ja globaalit rahastot 20%

ronjois-americca | ***
21%
euroopp: |
suor | ™ -

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
W (Q1/2020 W2019

12 29.4.2020 | Varman osavuosiraportti 1.1.-31.3.2020 O@varma_tweet

Noteeratut osakkeet

Muut alueet ja globaalit rahastot
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Sijoitukset Suomeen 27 %, 11,9 mrd. €

Sijoitukset Suomeen
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Suomi-sijoitusten jakauma

Joukkovelkakinjalainat ja
lainasaamiset

11%

Kiinteistdsijortukset
28%%

Rahoitus-markkinavilinest
20%

MNoteeraamattomat

osakkeet ja

padomasijortukset

3% Moteeratut osakkeet
38%

o @varma_tweet

VARMA



Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
3/2020 -10,0 -19.1 -22,6 -19,6 0.4 -6,2
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6,3
2018 -2,0 -3,9 -10,8 -4.4 1,0 -1.3
Keskimdardinen nimellistuotto
5 vuodelta 2,0 3,0 -1,5 6,7 1,7 0,7
10 vuodelta 4.3 7.1 4.9 10,5 4.1 3,1
Vuodesta 1999 ° 5,0 7.4 3.3 56 4,4 3.8
Keskimaardinen reaalituotto
5 vuodelta 1,3 2.3 -2,2 6,0 1,1 0,0
10 vuodelta 3,0 5,8 3,6 9,2 2,8 19
Vuodesta 1999 ° 34 5,8 1,8 4,0 2,9 2.3

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Vakavaraisuus sailyi hyvalla tasolla

milj. € « Vakavaraisuuspaaoma
12 000 140% oli 7,9 miljardia euroa.
10 000 135% « Vakavaraisuusrajaan
130% verrattuna
8 000 1259% . e
vakavaralsuuspaaoma
6000 120% oli 1,6 -kertainen eli
4000 1% turvaavalla tasolla.
000 o - Vakavaraisuusaste oli
105%
121,6 %.
0 100% . ceep
N R T S S « Va k?v? raisuus §a|Iy|
O DR D S R s hyvalla tasolla ja
Vakavaraisuusraja (milj. €) O elskeiariestelman
Toimintapddomaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €) ) J
B \Vakavaraisuuspadoma (milj. €) tf.”'\{&kSl tehdyt )
—[Eldkevarat suhteessa vastuuvelkaan (%) rlSklpUSkU rit toimivat.

15 29.4.2020 | Varman osavuosiraportti 1.1.-31.3.2020 O@varma_tweet U A R m A



Bet ja vakuuttam
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Vakuutettuja tyontekijoita ja
yrittajia

533 OOO 343 OOO 1,5 mrd. €
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Elakkeensaajia Maksoimme elakkeita




Ajankohtaista elakkeissa

» Uusia elakepaatoksia tehtiin maaliskuun
loppuun mennessa 6 005 (-4 %).

 Osittainen varhennettu vanhuuselake
edelleen suosittu - hakijoita oli [ahes
saman verran kuin viime vuonna, 722 kpl.

* Verkon kautta tulleiden eldkehakemusten
osuus oli 56 % (51%).

 Elakkeiden keskimaarainen kasittelyaika ol
25 paivaa, vanhuuselakkeet kasiteltiin
nopeammin eli keskimaarin kuudessa
paivassa.

* Laajaa automaatiota hyddyntavien
elakepaatosten osuus on kasvanut
kymmenia prosentteja.
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Tyokyvyttomyys- ja kuntoutushakemukset

-3,0 %

Tyokyvyttomyys-
elakehakemukset

Tyokyvyttomyyselake-
hakemusten maara kaantyi
lievaan laskuun. Hakemuksia tuli
3 351.
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-3,1 %

Kuntoutus-
hakemukset

Kuntoutushakemuksia tuli 625

°va rma_tweet

kappaletta.

17 %

Tyoelamaan
palaajat

Useampi kuin kolme neljasta
mydnteisen kuntoutuspaatoksen
saaneista palaa tydelamaan.
Yleisin kuntoutuksen muoto on
omalla tyopaikalla tehtava
tyokokeilu.
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Varman toimet asiakasyrityksien tukemiseksi vaikeimpien kuukausien yli.

o
Koronapandemian kulku ‘ |
@

Viikko 9-11 Viikko 12 Viikko 13 Viikko 14 Viikko 15 Viikko 16

Hallitus /
THL 26.2. HUS: Ensimmainen koronatartunta

3.3. THL: Koronavirustilanne muuttunut
12.3.Yli 500 henkilon tapahtumat kielletaan

16.3. Suomeen julistetaan poikkeusolot ja valmiuslaki kdyttoon

17.3. Rajaliikenteen rajoittaminen alkaa, matkustuskieltoja

18.3. Koulut suljetaan

21.3. Ensimmainen koronaviruskuolema

27.3. Uudenmaan eristaminen alkaa
3.4 Ravintolat suljetaan

16.4. Uudenmaan sulku puretaan

Varma 20.3. Kaikki varmalaiset etatyohon
20.3. Varma myontaa joustoa liiketilavuokriin erityisissa vaikeuksissa oleville yrittajille
20.3. TyEL-ja YEL-asiakkaille maksuaikasiirto vakuutusmaksuihin
31.3. Varma vapauttaa ravintolatoimijat 2 kuukauden vuokranmaksulta
1.4. Takaisinlainauksen maksuehdot muuttuvat
8.4. Tyonantajamaksujen maksualennus, voimaan 1.5.
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Koronapandemian vaikutukset Varman asiakkaille

Yrittajat ja etenkin suuremmat tyon-
antajat hakeneet lisaa maksuaikaa

Tyoeldkemaksuille on mahdollista saada 3
kuukautta viivastyskorotonta lisamaksuaikaa.
Maksuaikajouston on ottanut kayttoon 8 %
Varman TyEL- ja 14 % YEL-vakuutusasiakkaista.
Maksuaikahakemuksissa korostuvat
uusimaalaiset yritykset ja toimialoista majoitus-
ja ravintolatoimijat, tyollistamispalvelut seka
erikoiskaupat.

Suuret tyonantajat hyddyntavat
maksuaikasiirtoa suhteellisesti pienia
tydnantajayrityksia useammin.

29.4.2020 | Varman osavuosiraportti 1.1.-31.3.2020

Yrittdjat tehneet runsaasti YEL-tyotulon

muutoksia

Maaliskuussa tyotulon muutoksia tehtiin
kaksinkertainen maara edellisvuoden
maaliskuuhun verrattuna.

Maaliskuun alun jalkeisista tyotulon
muutoksista noin 60 % on ollut tyétulon
pienennyksia ja 40 % tyotulon korotuksia.
Yrittajat hakevat ty6tulon muutoksilla joustoa
koronan myo6ta muuttuneessa tyotilanteessa.
Yrittdjan maarittaman tyotulon mukaan
lasketaan elake- ja sosiaaliturva seka YEL-
maksu.

Koronan vaikutus vakuutusasiointiin

+ Asiakkaiden yhteydenotot Varman vakuutus-
palvelujen asiakaspalveluun kasvoivat maalis-
huhtikuussa 2-3 kertaisiksi normaaliin verrattuna.

+ Asiakaskontakteja on ollut tuhansia paivittain.

* Kysymyksia on herattanyt erityisesti yrittajien ja
tydnantajien mahdollisuus hakea maksuaikaa
TyEL- ja YEL-vakuutusmaksulaskuihin. Varman
verkkosivujen asiointipalvelussa asiakas voi hakea

lisad maksuaikaa ilman jonotusta.

VARMA
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nyKkyiset ja tulevat elakkeet.

Ilmastonmuutoksen Tyokyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistaja
»
. l‘l ’
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista
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Asuinkerrostaloja irtautuu kaukolam

tilalle mm. maalampoa

Varma siirtyy kayttamaan suuressa osassa
asuntokantaansa kiinteistojen lammonlahteena
lampdpumppuja.

Lampdpumppuja ja aurinkopaneeleja asennetaan 36
asuinkerrostaloon, jolloin Varman koko

asuntokannan paastot kevenevat n. 48 % vuoteen
2023 mennessa. Osassa kerrostaloista maalampo
korvaa kaukolammaon kokonaan.

4

llmastotavoite: kiinteistdjen lampod on

paastotonta 2030 ja sahko paastotonta 2025 [k
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Ajankohtaista

« Sijoitusmarkkinoiden lasku ei toistaiseksi
ole ollut syvyydeltaan poikkeuksellinen.

« Koronavirusepidemiaa seuranneet
rajoitukset ja talouden epavarmuus
suurempi kriisi ihmisten arjessa ja
reaalitaloudessa kuin finanssimarkkinoilla.
Reaalitalouden lasku tulee tana vuonna
olemaan syva.

« Talouden toipumisen kannalta oleellista,
kuinka nopeasti valtiot paasevat
purkamaan rajoituksia.

« Keskuspankkien elvytystoimet olleet
nopeita ja isoja, mika on hidastanut
talouskriisin laajenemista finanssikriisiksi.
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