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Avainluvut 1-6/2021

DK,

Sijoitusten tuotto Sijoitusten arvo Vakavaraisuus Tehokkuus

10.4 % 55,0 mrd. € 14,7 mrd. € 65 %
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Sijjoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-6/2021 1-3/2021 12kk 1-6/2020

Sijoitustuotto (MWR) 10,4 % 6,0 % 20,4 % -57 %

6/2021 3/2021 12/2020 6/2020

Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 14 664 13 462 11517 8818
Vakavaraisuuspaaoma / vakavaraisuusraja 1,8 1,7 1,7 1,7
Vakavaraisuusaste % 135,6 133,5 129,3 123,5
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 55033 52 923 50 157 45 279
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Varman sijoitusvuosi tammi-kesakuu 2021

11% 10,4 %
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Aslakkaiden taloudellinen
tilanne on kohentunut

« Varman asiakkaiden taloudellinen tilanne
nayttaa nyt viime vuotta paremmalta, kun
tarkastellaan asiakasyritysten palkkasumman
kehitysta seka asiakkaiden maksuvaikeuksia.

« Maksumuistutuksia ja -ohjelmia eraantyneista
maksuista seka konkurssiin asettamisia on
tehty Varman asiakkaille alkuvuonna
vahemman kuin viime vuonna.

« Jos rajoitustilanne jatkuu nykymuotoisena, .
suurin osa yrityksista pystynee selviamaan Konkur§5|—
niistd maksuista, joita niille on kertynyt aaltoa ei ole
korona-ajalta. nakopiirissa
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Koronan vaikutukset asiakkaille ja Varmalle

Asiakasyritysten TyEL-
palkkasumma ylittanyt jo
koronaa edeltianeen tason

Varman asiakkaiden taloudellisen

tilanteen parantuminen nakyy mm.

asiakasyritysten TyEL-
palkkasumman kasvuna.
Palkkasumma on kasvanut nyt jo
lahes 6 prosenttia yli koronaa
edeltdneen tason. Myos YEL-
vakuutusten maara kasvoi viime
vuoteen verrattuna.
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Tyokyvyttomyyseldke-
hakemukset vahentyivit ja
mielenterveysperusteiset
hakemukset kaantyivat laskuun

Varmaan tulleiden
tyokyvyttomyyselakehakemusten
maara kaantyi laskuun tammi-
kesakuussa. Mielenterveysperus-
teiset tyokyvyttomyyselake-
hakemukset vahentyivat
puolestaan liki 13 prosenttia
alkuvuonna verrattuna viime
vuoden alkupuoliskoon.

Alkuvuoden aikana Varmassa
kasiteltiin 12 korona-aiheista
tyokyvyttomyyselakehakemusta

Alkuvuoden aikana Varmassa
kasiteltiin 12 tyokyvyttomyys-
elakehakemusta, joissa
koronaviruksen aiheuttama jalkitila
on keskeinen tyokyvyttdmyyden
syy. Naista yhdelle hakijalle
myodnnettiin jatkuva
tyokyvyttomyyselake ja kuudelle
maadraaikainen kuntoutustuki.
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Tyokyvyttomyyselakehakemusten maara kaantyi laskuun - mielenterveys
tyokyvyttomyyden syyna vahentyi liki 13 prosenttia alkuvuonna

Uudet tyokyvyttomyyselakepaatokset ikaluokittain (sis. Hylkdavat paatokset)
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Uusien tyokyvyttomyyseldkepaitosten aiheutumissyyt (myonnot)

Kasvaimet -6677
Mielenterv. ja kayttaytymisen hairiot _133 172
Hermoston sairaudet [ 5%
Verenkiertoelinten sairaudet -4%‘9
Tuki- ja liikuntaelinten sairaudet _1522
oot R,
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Alkuvuoden aikana Varmassa kasiteltiin 12 tyokyvyttomyyselakehakemusta, joissa koronaviruksen aiheuttama jalkitila on keskeinen
tyokyvyttomyyden syy. Naistad yhdelle hakijalle myonnettiin jatkuva tyokyvyttomyyseldke ja kuudelle maaraaikainen kuntoutustuki.
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Vakuutettuja Elakkeensaajia Maksoimme eldkkeita ja
tyontekijoita ja yrittajia muita korvauksia

575 000 348 000 2,9 mrd. €
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Yrittajan elakevakuutusten maara kasvoi noin
900 kappaleella alkuvuoden aikana

YEL-vakuutukset, kpl YEL-tyotulojakauma
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TyEL-palkkasumma noussut jo yli koronaa

edeltaneen tason

TyEL-palkkasumman muutos neljannesvuosittain verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan

+9,4 %

+2,9%28%

+0,2%

+2,0%

-3,6%

Qi Q2 Q3

m 2020 m2021
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Varman asiakasyritysten
TyEL-palkkasumma kasvoi
vuoden 2021 toisen
neljanneksen aikana

9,4 prosenttia verrattuna
vuoden takaiseen
ajankohtaan, jolloin
koronarajoitukset olivat
tiukimmillaan.
Palkkasumma on kasvanut
tammi-kesakuussa jo 5,7
prosenttia yli koronaa
edeltaneen tason.

VARMA



Likkennepalvelualojen eldkekassasta
elakevastuita Varmaan n. 61 miljoonaa euroa

« Konkurssissa olevan Liikennepalvelualojen
elakekassa Viabekin elakevastuiden siirto
tyoelakeyhtidille toteutettiin 30.6.2021.
Jarjestelyssa Varmaan siirtyi elakevastuita noin
61 miljoonaa euroa.

» Viabekin maksussa olevat tydelakkeet ja
tyontekijoiden ja yrittdjien ansaitsemat elake-
etuudet seka paaosa Viabekin varoista
siirrettiin neljan tydelakeyhtion hoidettaviksi.

Varma voitti

 Varma osallistui Viabekin puuttuvien ensimmaisella
elakevarojen kattamiseen 23 miljoonalla vuosipuoliskolla
uutta vakuutus-

eurolla. maksutuloa

yhteensa 31
miljoonaa euroa.

N
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Ajankohtaista elakeasioissa

* Uusia elakepaatoksia tehtiin kesakuun loppuun
mennessa 11 419, joka on prosentin viime vuoden
vastaavaa aikaa vahemman.

« Elakehakemusten kasittely on nopeutunut viime
vuodesta keskimaarin 4 paivaa. Paras kehitys on ollut
tydkyvyttomyyselakkeissa, joissa paatdksen saa nyt
keskimaarin kuukaudessa.

* Asiakkaiden sahkdinen asiointi kasvoi 4
prosenttiyksildlla tammi-kesakuussa viime vuoden
loppuun verrattuna.

Elakeaikeet ovat mydhentyneet
n. kahdella vuodella
kymmenessa vuodessa.

. e e g Moni palkansaaja suunnittelee
julkaistiin alkukesalla. jatkavansa tyduraansa viela
vanhuuselakkeen alarajan
jalkeen.

* Varman uudistettu verkkosivusto ja asiointipalvelu

(Lahde: Elaketurvakeskuksen
selvitys 2021)
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

limastonmuutoksen Tyokyvyn ja hyvén
hillinta tyoelaman edistaja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista ‘ g—
.......... d ~:; \ R \ --‘:‘ ;
."-n-n.-:l—‘;‘.a'4-.'0;1‘4;1;4;.‘ \ :
. . 8 - .- .‘ L -‘1‘4‘4 ‘.d - 2 \ A
TEE TR R R R R Ry \‘
16 Varman puolivuositulos 1.1.-30.6.2021 AR ERRERELEREEERED

............



Ajankohtaista ilmastonmuutoksen hillinnassa

430 miljoonan euron edesta
sijoituksia ilmastonmuutoksen
hillintaan

Varma jatkoi hiilineutraalin
sijoitussalkun rakentamista ja
ilmastonmuutoksen hillinnan eteen
tehtavaa tyota sijoittamalla yhteensa
430 miljoonaa euroa kahteen
kansainvaliseen ETF-
ilmastorahastoon.
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Iimastonmuutoksen vastainen
sijoittajien yhteisvetoomus

Varma allekirjoitti globaalin
Ilmastonmuutoksen vastaisen
sijoittajien yhteisvetoomuksen (2021
Global Investor Statement to
Governments on the Climate Crisis),
jonka tarkoituksena on mm.
kannustaa investointeja puhtaaseen
teknologiaan ja
ymparistoystavallinen
infrastruktuuriin.

i




Muuta ajankohtaista
vastuullisuudessa

« Varma aloitti asiakasyrityksilleen kohdennetun
vastuullisuuswebinaarien sarjan, jossa
kasiteltiin mm. sita, miten yrityksissa voidaan
siirtya vastuullisesti koronan jalkeiseen aikaan.

« Varmassa valmistauduttiin poikkeusajan
jalkeiseen arkeen rakentamalla yhteiséllisyytta
tukevia toimintamalleja ja yhteinen raami
joustavan tydn periaatteista.

« Varma jatkoi Helsinki Priden virallisena
kumppanina vuonna 2021. Varmalle Pride-
tyossa keskeista on tydelaman yhden-
vertaisten kaytantdjen kehittaminen ja
keskustelun herattaminen.
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Talouden ja
sijoitusmarkkinoiden nakymia

*  Koronarokotusten nopea edistyminen suurimmissa
kehittyneissa talouksissa vahvisti odotuksia nopeasta
talouskasvusta, ja massiivinen raha- seka finanssipoliittinen
elvytys tukivat sijoitusmarkkinoita.

«  Suomen talous on selvinnyt hyvin koronakriisissa. Delta-
muunnoksen leviaminen hidastanee palvelusektorin
avautumista jonkin verran, muttei onneksi muuta talouden
peruskuvaa. Juuri nyt nakymat ovat poikkeuksellisen vahvat.

*  Yhdysvaltalaiset osakkeet takoivat koko alkuvuoden
ennatyksia rikki, ja sama jatkui heindkuussa koronaviruksen
delta-muunnoksen leviamisesta huolimatta. Yritysten
tuloskausi el ole tuottanut pettymyksia nousumarkkinan
jalkeen.

Maailmantalouden
voimakas elpyminen
ja valoisat
tulevaisuuden
odotukset siivittivat
hyvaa kehitysta
paaomamarkkinoilla.

*  Loppuvuonna sijoittajat seuraavat, taittuuko inflaation
kasvu, kuten odotetaan. Keskuspankkien rahapolitiikan
kiristaminen lilan nopeasti vaarantaisi talouskasvun.

20 Varman puolivuositulos 1.1.-30.6.2021

VARMA




Sijoitusten tuotto 2011-Q2/2021

« Varma teki historiansa
14 parhaan
sijoitustoiminnan
puolivuosituloksen
vuoden 2021

12,0
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9,0
7"7 7’1 7,8 . e ® oo
ensimmaisella
47 :
4.2 puoliskolla.
2,8
. l I .  Sijoitukset tuottivat 10,4

prosenttia eli 5,2
21 =20 miljardia euroa.

%
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-6/2021 « Sijoitusten arvo nousi

55,0 miljardiin euroon.

Sijoitusten keskimdardinen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 5,9 % ja se on laskettu TELA:N
suosituksen mukaisesti. 1-8/2020 tuotto oli -5,7 %,
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Sijoitusten markkina-arvo nousi 55 miljardiin euroon

milj. €
60 000 55 033
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10 000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 6/2021

o
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin nousi kesakuun lopussa
5,2 miljardiin euroon

milj. €
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Vakavaraisuus nousi uuteen ennatykseensa
sijjoitustuottojen ansiosta

milj. € 14 664
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000
2 000
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 6/2021
Vakavaraisuusraja (milj. €)
Toimintapddomaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €)
B \akavaraisuuspddoma (milj. €)
—Elakevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)
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Varman vakavaraisuus-
paaoma vahvistui hyvin
sijoitustuottojen
ansiosta 3,1 miljardilla
eurolla 14,7 miljardiin
euroon.

Vakavaraisuuspaaoma
oli 1,8-kertainen
suhteessa
vakavaraisuusrajaan.

Sijoitustoiminnan
riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspaaoma
suojaa sijoitusmarkki-
noiden tuottojen
heilahteluilta.
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Sijoitusten jakauma: Osakesijoitusten osuutta kasvatettiin
4,7 prosenttiyksikolla viime vuoden lopusta

milj.€
60 000 55 033
50 000 4%
40000 Johdannaisten vaikutus
30 000 Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
20 000 B Osakesijoitukset
B Korkosijoitukset
10 000
0
-10 000

2017 2018 2019 2020 6/2021
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

06/2021 12/2020 01-06/2021 01-12/2020
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto
Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma MWR MWR
milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 1) 13567 25 13684 25 11410 23 0,9 1,9
Lainasaamiset 2903 5 2903 5 2711 5 1,9 0,5
Joukkovelkakirjalainat 8482 15 8800 16 7 459 15 0,8 3,0
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4485 8 4803 9 2490 5 -1,1 6,1
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 3997 7 3997 7 4969 10 2,5 1,0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 2182 4 1981 4 1240 2 -0,2 -1,0
Osakesijoitukset 27681 50 27889 51 23083 46 18,3 5.9
Noteeratut osakkeet 20111 37 20319 37 16 807 34 16,2 52
Pddomasijoitukset 7221 13 7221 13 5958 12 25,2 7,8
Noteeraamattomat osakkeet 349 1 349 1 318 1 8,1 8,6
Kiinteistosijoitukset 4981 9 4981 9 4828 10 1.9 2,0
Suorat kiinteistdsijoitukset 2 868 5 2868 5 2 875 6 1,3 34
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2113 4 2113 4 1953 4 2,8 -0,2
Muut sijoitukset 8804 16 8819 16 8 827 18 7.4 -2,0
Hedgerahastosijoitukset 8805 16 8805 16 8818 18 7,5 -1,0
Hyddykesijoitukset 0 0 15 0 0 0
Muut sijoitukset 0 0 0 O 9 0
Sijoitukset yhteensa 55033 100 55372 101 48 149 96 10,4 2,8
Johdannaisten vaikutus -339 -1 2008 4
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 55033 100 55033 100 50 157 100

Y Sisaltaen kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

® Suomi ® Eurooppa
® Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot ® Suomi ® Eurooppa ® Pohjois-Amerikka = Muut alueet ja globaalit rahastot
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Eniten noteerattuja osakesijoituksia Suomessa ja
Pohjois-Amerikassa

45 %
40 %

2018

35 % m 2019

30 % m 2020

m6/2021
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10 %
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0%
Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit
rahastot
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Sijoitukset Suomeen 23 prosenttia eli 12,9 miljardia
euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

R

® Suomi =m Muut

B Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset B Rahoitusmarkkinavalineet
= Noteeratut osakkeet Noteeraamattomat osakkeet ja padomasijoitukset

u Kiinteistdsijoitukset
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Kiinteistosijoituksista 68 % eli 3,4 miljardia Suomessa

Kiinteistosijoitukset 5,0 mrd. € Suorat kiinteistosijoitukset 2,9 mrd. €

&

m Suorat Suomi Epasuorat Suomi Epasuorat ulkomaiset ® Toimisto = Asunto Hotelli = Liiketila Muut
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Korkosijoituksista 33 % sijoitettu julkisyhteisojen
joukkovelkakirjalainoihin

Korkosijoitukset sijoituslajeittain perusjakauman Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltuna

- |

mukaisesti

m Julkisyhteis3jen jvict = Muiden yhteisdjen jvk:t ut rahoitusmarkkinavalineet m AAA mAA mA BBB+-BBB - = BB+ tai huonompi = Ei luokiteltu
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
1-6/2021 10,4 19,5 15,2 15,3 -3,0 -0,5
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 204 26,8 31,5 6,7 6.3
Keskimaarainen nimellistuotto
5 vuodelta 7.1 15,4 93 17,6 14 2,0
10 vuodelta 59 12,2 8,1 14,8 4,3 37
Vuodesta 1999 5,8 9,5 49 7,7 43 4,0
Keskimdarainen reaalituotto
5 vuodelta 6,1 14,3 8,2 16,5 0,5 1,0
10 vuodelta 49 11,0 70 13,7 3.3 2,7
Vuodesta 1999 4,2 7.9 3,3 6,2 2,7 2,5

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Tunnusluvut

1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020

Vakuutusmaksutulo, milj. € 2811 2 581 4 931
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. € 5193 -2 766 1372
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paaomalle, % 10,4 -5,7 2,8
6/2021 6/2020 12/2020

Vastuuvelka, milj.€ 43 856 37 895 40 726
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € " 14 664 8 818 11517
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,8 1,7 1,7

Eldkevarat, milj. € ? 55 873 46 354 50 829
% vastuuvelasta ? 135,6 123,5 129,3
TyEL-palkkasumma, milj. € ¥ 22 147 20 877 21142
YEL-ty6tulosumma, milj. € ¥ 817 809 807

" Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2 STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspaaoma.
3 Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta
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