


Avainluvut

Sijoitusten tuotto

8.8 %

Sijoitusten
markkina-arvo, €

47,4 mrd.

Vakavaraisuuspaaoma, €

11,3 mrd.
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Sijoitusten arvo nousi 47,4 miljardiin euroon

milj. € 47 361
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Varman sijoitustuotot 2010 - 9/2019
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Sijoitusten keskimaérdinen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 5,8 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti. 1-9/2018 tuotto oli 3,5 %.

1.11.2019 | Varman osavuosiraportti 1.1.-30.9.2019

Sijoitusmarkkinoilla vuosi on ollut
vahva. Elakesijoittajan kannalta
kulunut kymmenen vuotta on ollut
poikkeuksellisen pitka
yhtdjaksoisen nousun kausi, mika

on nostanut merkittavasti
suomalaista elakevarallisuutta.




Varman sijoitukset tuottivat vahvasti 8,8 % eli 3,9 miljardia euroa (9 kk)
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Finanssikriisin jalkeen Varman kumulatiivinen sijoitustuotto 95,7 % eli 24 mrd. €
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Sijoitukset tuottivat kolmannella neljanneksella 827 miljoonaa euroa
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

9/2019 12/2018 1-9/2019  1-9/2018 1-12/2018 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma  Riskijakauma MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % % % %
Korkosijoitukset R 12708 27 12202 26 13522 31 10568 24 4,2 -1,2 -1.8
Lainasaamiset 2051 4 2 051 4 1817 4 1817 4 2,9 2,7 37
Joukkovelkakirjalainat 9701 20 10687 23 10625 24 9031 21 48 -1,9 -2,9 2,0
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3541 7 4526 10 4104 9 2142 5 3.2 -4,5 -4,2
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 6160 13 6160 13 6520 15 6883 16 58 -0,1 -2.0
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 956 2 -535 -1 1080 2 -280 -1 08 01 -0,1
Osakesijoitukset 21596 46 21271 45 17916 41 18222 41 16,3 6.6 -3,6
Noteeratut osakkeet 16409 35 16085 34 13 407 30 13713 A 18,0 55 -8,3 124
Padomasijoitukset 4935 10 4935 10 4255 10 4255 10 11,9 12,2 17,5
Moteeraamattomat osakkeet 251 1 251 1 254 1 254 1 1,7 71 3.8
Kiinteistésijoitukset 4100 9 4100 9 3879 9 3879 9 2,6 40 55
Suorat kiinteistdsijoitukset 3o0m 5] 301 B 2 895 7 2895 T 2,8 3,2 39
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 1089 2 1088 2 984 2 984 2 2,0 6,6 10,6
Muut sijoitukset 89058 19 9911 21 8699 20 10037 23 33 3.4 -1.4
Hedgerahastosijoitukset 8970 19 28970 19 8703 20 8703 20 36 4.9 16 2,3
Hyd dykesijoitukset -4 0 -1 0 8 0 25 0
Muut sijoitukset 2 ] 942 2 3 0 1308
Sijoitukset yhteensa 47 361 100 47 483 100 44 015 100 42705 97 88 35 -2,0 45
Johdannaisten vaikutus -123 0 1310 3
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteens3 47 361 100 47 361 100 44 015 100 44 015 100

Joukkovelkakirjalainojen modificitu duraatic on 4,2,
Avoin valuuttapositio on 28,4 % sijoitusten markkina-arvosta.
" Sisaltden kertyneet korot
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Sijoitusjakauma
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

W Suomi m Eurooppa B Suomi m Eurooppa

Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot
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Sijoitukset Suomeen 23 %, 10,8 mrd. €

Sijoitukset Suomeen

Suomi, 23 %

Muut, 77 %
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Suomi-sijoitusten jakauma

Kiinteistosijoitukset, 29 %

Noteeraamattomat
osakkeet ja
padomasijoitukset,
3%

Joukkovelkakirjalainat ja

lainasaamiset, 12 %
Rahoitus-

markkinavalineet, 5 %

Noteeratut
osakkeet, 51 %

VARMA



Sijoitusten maantieteellisen jakauman muutokset vuoden aikana

Sijoitukset Noteeratut osakkeet
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
09/2019 8.8 15,2 19,5 20,6 10,0 6.8
2018 -2,0 -39 -10,8 -4.4 1,0 -1.3
2017 7.8 11,5 10,6 21,8 0,1 24
Keskim&érdinen nimellistuotto
5 vuodelta 4.8 10,5 5.7 10,8 3.7 2,6
10 vuodelta 5.8 10,7 8.0 13,2 4,6 4,3
Vuodesta 1999 5.5 84 4,4 64 4,7 4,3
Keskimdérdinen reaalituotto
5 vuodelta 4,1 9,8 5.0 10,1 3.0 1,9
10 vuodelta 4,5 9,3 6.6 11,8 3.2 3.0
Vuodesta 1999 3.9 6,8 2,8 4,8 3.1 2,7

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lshtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Vakavaraisuus vahvalla tasolla

mil. € 11274
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Vakavaraisuuspaaoma suhteessa vastuuvelkaan 130,6 %

milj. €
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Tyoeldkealan paras hoitokustannustulos

milj. €
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Vakuutettuja tyontekijoita ja yrittajia Elakkeensaajia Maksoimme elakkeita

557 000 343 000 4,3 mrd. €
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Ajankohtaista asiakkaille

Varman asiakkaille parhaat
asiakashyvitykset jo 12 vuoden ajan

Varman asiakashyvitykset ovat olleet
tydeldkealan korkeimmat jo vuodesta 2007.
Asiakkaillemme se tarkoittaa pienempia
vakuutusmaksuja. Asiakkaat hyotyvéat Varman
vakavaraisuudesta ja tehokkuudesta.
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Syyskuun TyEL-siirtoliike
onnistui hyvin

Asiakaspito syyskuun TyEL-siirtokierroksella oli
hyvalla tasolla. Kaikkiaan Varmaan siirtyi
kolmen ensimmadisen vuosineljanneksen aikana
nettomaaraisesti 41 miljoonaa euroa TyEL-
maksutuloa muista tyoelakeyhtidista.

VARMA



Ajankohtaista eldkkeissa

* Uusia elakepaatoksia tehtiin 16 744 kpl, joka on 1,3 % viime
vuoden vastaavaa aikaa vahemman.

* Vanhuuselakehakemuksia tehtiin 7 439 kpl, 9 % vahemman
kuin vuosi sitten.

« Osittaisen vanhuuseldkkeen suosio on kasvanut. Hakemuksia
osittaiselle vanhuuselakkeelle tuli 1 746 kappaletta, 21 %
enemman kuin vuotta aiemmin.

« Tyokyvyttomyyselakehakemusten maara kasvoi 8 %
vuodentakaiseen verrattuna, yhteensa 9 506 hakemusta

* Kuntoutushakemuksia tuli 5 % vahemman, 1848 kpl.

+ Kaikkien elakkeiden keskimaarainen kasittelyaika oli
syyskuun lopussa vajaat 26 paivaa - 7 paivaa nopeammin
kuin edellisenad vuonna samaan aikaan. Elakehakemusten
kasittelyaika yksityisissa tyoelakeyhtidissa on keskimaarin 12
paivaa pitempi.
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

Ilmastonmuutoksen Ty6kyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistdja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista
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Vastuullisuudessa ajankohtaista

PRI arvioi Varman vastuullisten
sijoittajien karkijoukkoon

Vastuullista sijoittamista edistava, YK:n alainen PRI
nosti Varman vastuullisten sijoittajien karkijoukkoon
kansainvalisessa arvioinnissa. PRI tunnisti sijoittajia,
joilla oli erinomaiset kdytannot vastuullisesta
sijoittamisesta, kun ne valitsevat ja arvioivat ulkoisia
varainhoitajia ja niiden toimintaa.
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Varman vastuullinen rahasto
listattiin Lontoon porssiin

Varman kehittdma vastuullinen pdérssinoteerattu
rahasto (ETF) listattiin Lontoon porssiin. ETF on
luotu yhdessa varainhoitoyhti¢ LGIM:n ja
indeksisijoittamiseen erikoistuneen
sijoituspalveluyhtid Foxberryn kanssa. ETF seuraa
eurooppalaisia osakkeita vastuullisuusnakdkulmat
laajasti huomioiden.

Varmalle kelpo tulos kiinteistojen
GRESB-arviossa

Varma osallistui ensimmaisen kerran kiinteistdjen
vastuullisuuden GRESB-arviointiin (Global Real
Estate Sustainability Benchmark) ja sai tulokseksi
68 pistettd, joka oikeutti kahteen téhteen
viidesta. GRESB:issa arvioidaan kiinteistojen
vastuullisuutta koko suoran kiinteistdsalkun
tasolla.

VARMA
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Ajankohtaista taloudessa

Talouden riskitekij6ita runsaasti:
kauppasodat, nollakorkoymparistd, brexit
Yhdysvaltojen ja Kiinan kauppasodasta voi
jaada pitkaaikaisia vaikutuksia, vaikka
neuvotteluissa edettaisiin

Keskuspankeilla rajalliset mahdollisuudet
kayttaa rahapolitiikkaa talouskasvun
yllapitamiseen

Kansainvalinen teollisuustaantuma heijastuu
myos Suomeen
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