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Avainluvut

H
I.I Sijoitusten markkina-arvo
46,8 mrd. €

Vakavaraisuuspaaoma

9,7 mrd. €

Sijoitustoiminnan tuotto

-2,6 %

—
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-9/2020 1-6/2020 1-3/2020 12 kk 1-9/2019

Sijoitustuotto (MWR) -2,6% -5,7% -10,0% 0,2% 8,8%
9/2020 6/2020 3/2020 12/2019 9/2019

Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 9719 8 818 7 870 11 646 11274
Vakavaraisuuspddoma / vakavaraisuusraja 1,7 1,7 1,6 1,8 1,7
Vakavaraisuusaste % 125,7 123,5 121,6 130,8 130,6
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensd, milj. € 46 791 45 279 43 597 48 709 47 361

Varman osavuosiraportti 1.1.-30.9.2020 | 30.10.2020

VARMA



Koronapandemian vaikutukset Varmalle ja asiakkailleen

Korona ei ole heijastunut
erityisesti yritysten toiminnan
paattymiseen

Korona ei ole heijastunut merkittavasti
yritysten toiminnan lopettamiseen, kun
tarkastellaan Varmassa paatettyja TYEL- ja
YEL-vakuutuksia. TYEL-vakuutuksia
paatettiin tammi-syyskuussa 50 grosenttia
vahemman ja YEL-vakuutuksia 1
prosenttia vahemman kuin viime vuoden
vastaavana ajankohtana.
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Maksujoustoa hyodyntaneista
valtaosa on maksanut maksunsa

Asiakkaidemme oli mahdollista siirtaa
maalis-kesakuussa eraantyneiden TYEL- ja
YEL-vakuutusmaksujen maksamista 1-3
kuukaudella eteenpain
koronaviruspandemian vuoksi. Lykatyista
YEL-maksuista 93 prosenttia ja lykatyista
TyEL-maksuista 79 prosenttia oli maksettu
syyskuun loppuun mennessa.

Korona vaikuttaa
liiketilavuokriin ja kiinteistojen
arvostuksiin

Koronaepidemia on vaikuttanut liiketila- ja
hotellivuokrien kertymaan ja liiketilojen
arvostuksiin negatiivisesti. Varma vapautti
kahvila- ja ravintolavuokralaiset
vuokranmaksulta kahden kuukauden ajaksi
touko-kesakuussa koronasta johtuen.
Muiden toimitilavuokralaisten kanssa
neuvoteltiin tapauskohtaisesti vuokrien

maksuaikajarjestelyista.
VARMA



& 7
0N
= ey
NS S L ?
E F B
= £rmt

akavaraisu

5 Varman osavuosiraportti 1.1.-30.9.2020 | 30.10.2020 V A R M A



Vakavaraisuus vahvistui edelleen kolmannella

vuosineljanneksella

milj. €
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Toimintapddomaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €)
B Vakavaraisuuspadoma (milj. €)
—Eldkevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)
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Varman vakavaraisuuspaaoma vahvistui
kesakuun lopun jalkeen 0,9 miljardilla eurolla
9,7 miljardiin euroon.

Vakavaraisuuspaaoma oli 1,7-kertainen
suhteessa vakavaraisuusrajaan.

Sijoitustoiminnan riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspadaoma on edelleen vahvalla
tasolla ja suojaa sijoitusmarkkinoiden tuottojen
heilahteluilta.

Vakavaraisuusaste oli 125,7 prosenttia.
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Vakavaraisuuspaaoma 9,7 mrd. €
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Talouden ja
sijoitusmarkkinoiden nakymat

- Varman sijoitustuotot jatkoivat elpymistaan alkuvuoden
kurssilaskusta vuoden kolmannella neljanneksella, mutta
tuotot jaivat viela negatiivisiksi.

- Talla hetkella elakejarjestelmalle kriittisin kysymys on
Suomen talouskasvu ja tyollisyyden kehitys eivatka
toteutuneet sijoitustuotot.

- Yhdysvaltojen osakemarkkinan lisaksi myos Helsingin
porssi parjasi hyvin, ja yrityslainamarkkinoiden tuotot
kohenivat osakemarkkinan vanavedessa.

- Yritysten tuloksentekokykyyn vaikuttaa loppuvuonna se,
kuinka laajasti koronan leviamista estavat toimenpiteet
vaikuttavat taloudelliseen aktiviteettiin ja ennen kaikkea
kulutuskysyntaan.

- Keskuspankkien ja valtioiden elvytyksesta huolimatta

sijoitusmarkkina ei ole taysin immuuni koronan
leviamiselle.
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Sijoitusten markkina-arvo 46,8 mrd. €

milj. €
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Sijoitusten tuotto 2011-Q3/2020

4 - Varman sijoitustuotot jatkoivat
12 120 elpymistaan toiselta
10 00 vuosineljannekselta, mutta jaivat
77 78 viela negatiivisiksi.
8 : 7,1
6 y - Varman sijoitustuotot kohenivat
4 e ' alkuvuoden kurssilaskusta 1,5
, . I miljardilla eurolla eli 3,3
prosentilla vuoden toiseen
0 - - . neljannekseen verrattuna.
-2
4 -20 2.6 - Sijoitusten tuotto oli syyskuun
lopussa -2,6 (8,8) prosenttia, kun
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1-9/2020 kesdakuun lopussa sijoitusten

tuotto oli -5,7 prosenttia.

Sijoitusten keskimaéarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 4,9 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti. 1-9/2019 tuotto oli 8,8 %.
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin vuosineljanneksittain

milj. €
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Varman sijoitusvuosi 2020
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Tuottojen kehitys vuodesta 2010, kumulatiivinen
tuotto 72,3 %, 21,0 mrd. €

o}
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Sijoitusjakauma
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Johdannaisten vaikutus
B Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
W Osakesijoitukset

W Korkosijoitukset
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Sijoitukset riskin

mukaisesti ryhmiteltyna

9/2020 12/2019 1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto Tuotto Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Perusjakauma  Riskijakauma MWR MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % mili. € % % % %
Korkosijoitukset R 12881 28 12704 27 12957 27 13052 27 0.0 4,2 4,5
Lainasaamiset 2690 6 2690 6 2315 5 2315 5 0,7 2,9 4,0
Joukkovelkakirjalainat 7882 17 7906 17 9563 20 10693 22 0,0 48 5.1 6,2
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3126 7 2928 6 3sT7 7 4707 10 34 3,2 2,6
Muiden yhteisoiden joukkovelkakirjalainat 4757 10 4977 M 3986 12 5986 12 -2,0 5,8 6,6
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 2308 5 2108 5 1079 2 4 0 -0,6 08 04
Osakesijoitukset 20496 44 20438 44 22486 46 22457 46 -3.2 16,3 22,8
Noteeratut osakkeet 14735 3 14677 31 17252 35 17223 35 -43 18,0 254 19,7
Padomasijoitukset 5455 12 5455 12 4945 10 4945 10 -0,7 19 15,1
Noteeraamattomat osakkeet 3006 1 306 1 289 289 77 1,7 16,9
Kiinteistosijoitukset 4648 10 4648 10 4413 4413 1.2 2,6 41
Suorat kiinteistasijoitukset 2821 2821 2792 2792 19 28 3.9
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 1827 1827 4 1622 1622 3 03 2,0 47
Muut sijoitukset 8767 19 8767 19 8853 18 9548 20 -6,4 3.3 4,5
Hedgerahastosijoitukset 8769 19 8769 19 8857 18 8857 18 -5,4 3,6 5,0 9,9
Hyodykesijoitukset 0 0 0 0 0 0 0 0
Muut sijoitukset 2 0 -2 5 0 691 1
Sijoitukset yhteensa 46791 100 46556 99 48709 100 49 471 102 -2,6 8.8 12,0 8.8
Johdannaisten vaikutus 234 1 -762 -2
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensi 46791 100 46791 100 48709 100 48709 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 3,7,

Avoin valuuttapositio on 24,7 % sijoitusten markkina-arvosta.

" Sisaltden kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

W Suomi W Eurooppa
| Suomi W Eurooppa

- : i . Pohjois- i ' i
Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot ohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot

17 Varman osavuosiraportti 1.1.-30.9.2020 | 30.10.2020 V A R M A



Muutokset maantieteellisessa jakaumassa

Sijoitukset Noteeratut osakkeet
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Sijoitukset Suomeen 27 %, 12,7 mrd. €

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

11 % Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset

26 % Kiinteistosijoitukset
27 % Suomi

17 % Rahoitus-
markkinavalineet

3%
Noteeraamattomat (

osakkeet ja

padomasijoitukset
42 % Noteeratut
osakkeet

73 % Muut
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
9/2020 -2,6 5,6 -11,6 5,6 38 0,7
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6.3
2018 -2,0 -3,9 -10,8 -4,4 1,0 -1,3
Keskimaaradinen nimellistuotto
5 vuodelta 4,4 11,7 3,5 14,1 30 2,8
10 vuodelta 4,9 93 6,3 13,7 4,2 35
Vuodesta 1999 5,2 8,5 39 6,8 4,5 4,1
Keskimaardinen reaalituotto
5 vuodelta 3,7 10,9 2,8 13,4 2,3 2,1
10 vuodelta 3,6 81 50 12,4 2,9 2,3
Vuodesta 1999 3,7 7,0 2,4 52 3,0 2,6

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 Iahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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Tunnuslukuja

1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019

Vakuutusmaksutulo, milj. € 3733 4019 5 286
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, milj. € -1 262 3 853 5 241
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle, % -2,6 8,8 12,0
9/2020 9/2019 12/2019

Vastuuvelka, milj.€ 38 620 37 907 38 608
Vakavaraisuuspadoma, milj. € ¥ 9719 11 274 11 646
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,7 1,7 1,8

Elakevarat, milj. € # 47 530 47 491 49 445
% vastuuvelasta 125,7 130,6 130,8
TYEL-palkkasumma, milj. € ¥ 20 982 21 464 21084
YEL-tyStulosumma, mil). € ¥ 807 812 812

" Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2 STM asetuksen (614/2008) 11 5:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadaoma.
¥ Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tyStulosummasta
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Vakuutettuja Elakkeensaajia Maksoimme elikkeita
tyontekijoita ja yrittajia

553 000 343 000 4,5 mrd. €
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Yritysten tilanne parani kesakuun
jalkeen, mutta talvesta tulee
vaikeampi

*  Yrittdjat tekivat heina-syyskuussa muutoksia YEL-
vakuutuksen tyotuloihin vahemman kuin kevaalla.

*  TyEL-vakuutuksen palkkasumma nousi kevaan pudotuksen
jalkeen edellisvuoden kolmannen vuosineljanneksen tasolle.

«  Kriisi on pitkittynyt erityisesti matkailu- ja ravintola-aloilla, ja
talvesta on tulossa vaikea. Korona aiheuttaa vakavan riskin
kotimaiselle palvelusektorille.

«  Talla hetkella on voimassa valiaikainen laki, joka estaa
velkojia hakemasta yrityksia konkurssiin korona-ajan
saatavista. Valiaikaisten saanndsten poistuttua on
nakopiirissa valitettavasti konkurssien suma erityisesti TyEL-
vakuutetuissa yrityksissa ensi talvesta alkaen.

*  Varma voitti syyskuun loppuun mennessa uutta
vakuutusmaksutuloa yhteensa 136 (104) miljoonaa euroa.
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Ajankohtaista tyokyvyttomyysriskin hallinnan palveluista

Uudistetut tyokyvyttomyysriskin Mielenterveyskuntoutujien
Korona toi kuntoutukseen hallinnan palvelut yksilollisen tyossavalmennuksen
digiloikan yritysasiakkaille pilotti
Varman kuntoutuskumppaneilleen tekemé Varman tydkalut ja toimenpiteet Varma pilotoi ensimmaisena tydelakeyhtiona
kysely kertoo, ettd koronakevat vaikutti tyokyvyttomyysriskin hallintaan tuotiin Suomessa USA:sta lahtdisin olevaa yksildllista
ammatilliseen kuntoutukseen pelatty yhtenaiseen palveluvalikoimaan. Valikoimassa tydssavalmennusta (Individual Placement and
vahemman. Tydkokeilupaikkojen l&ytamisessa tyokykyjohtamisen seka kuntoutuksen ja Support, IPS). IPS-mallia pilotoidaan osana
oli alakohtaisia haasteita, mutta koulutukset tyokyvyttomyyselakkeen palvelut on yhdistetty Varman ammatillisen kuntoutuksen asiakkaana
ovat edenneet hyvin. Samalla kuntoutuksessa yhdeksi kokonaisuudeksi, jossa on nelja osa- olevien mielenterveyskuntoutujien
tehtiin digiloikka, kun etakuntoutukset aluetta: ymmarra, tunne, herkisty ja tue. tyollistamista ja kuntoutusta.

yleistyivat.
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Ajankohtaista
elakeasioissa

+  Elakepaatoksia annettiin korona-ajasta huolimatta
normaalisti, ja elakehakemusten kasittelyaika nopeutui
merkittavasti viime vuodesta. Esimerkiksi
vanhuuselakehakemuksen kasittelyaika oli koko
katsauskaudella keskimaarin 4 paivaa ja syyskuussa 2 paivaa.

«  Osittaisen varhennetun vanhuuseldkkeen suosio kasvoi
katsauskaudella. Hakemuksia tuli 5 prosenttia viime vuotta
enemman. Hakemusmaara lahti kasvuun elokuussa, kun
julkisuudessa keskusteltiin elakelajin lakkauttamisesta.

«  Tayden tyokyvyttomyyselakkeen hakemusmaara vaheni 2,9
prosenttia. Osatyokyvyttomyyselakehakemuksissa oli 5
prosentin kasvu edelliseen vuoteen verrattuna.

*  Uusia elakepaatdksia Varmassa tehtiin syyskuun loppuun

mennessa 16 031 eli noin 4 prosenttia viime vuoden
vastaavaa aikaa vahemman.
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nyKkyiset ja tulevat elakkeet.

Ilmastonmuutoksen Tyokyvyn ja hyvan
hillinta tyoelaman edistdja
i l:l ’
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista
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Ajankohtaista
vastuullisuudesta

*  Vastuullista sijoittamista edistava, YK:n alainen Principles for
Responsible Investment (PRI) nosti toistamiseen arviossaan
Varman vastuullisten sijoittajien kansainvaliseen
karkijoukkoon. PRI vertailee sijoittajia maailmanlaajuisesti, ja
tana vuonna kriteerina oli ilmastoraportoinnissa
onnistuminen.

*  Varma on kehittanyt vastuullisiin kohteisiin sijoittavaa
teemaosakesalkkuaan, jotta salkku vastaisi paremmin
Varman ilmastotavoitteisiin seka edistaisi valittuja YK:n
kestavan kehityksen tavoitteita. Teemoina ovat mm.
ilmastonmuutoksen hillinta ja vastuullinen kuluttaminen.
Salkun tavoitekoko on pitkalla aikavalilla 500-1 000
miljoonaa euroa.

*  Varma valittiin vuoden 2020 parhaaksi kesatydnantajaksi
suurten yritysten sarjassa Vastuullisin kesaduuni -kilpailussa.
Kyselyssa kartoitettiin kesatydntekijoiden kokemuksia mm.
hakijakokemuksesta, perehdytyksesta, tyotehtavien
mielekkyydesta seka tasapuolisesta ja oikeudenmukaisesta
kohtelusta.
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