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Sijoitusten tuotto Sijoitusten arvo Vakavaraisuus Tehokkuus

13,5 % 56,6 mrd. € 15,7 mrd. € 63 %
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-9/2021 1-6/2021 1-3/2021 12 kk 1-9/2020

Sijoitustuotto (MWR) 13,5 % 10,4 % 6,0 % 19,8 % -2,6 %
9/2021 6/2021 3/2021 12/2020 9/2020

Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 15 701 14 664 13 462 11517 9719
Vakavaraisuuspaaoma / vakavaraisuusraja 1,9 1,8 1,7 1,7 1,7
Vakavaraisuusaste % 137,7 135,6 133,5 129,3 125,7
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 56 616 55033 52 923 50 157 46 791

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021
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Asiakkaiden tilanne kohentui
talouden mukana

« Suomen talouden ja yritysten tilanteen
positiivinen kehitys nakyi Varmassa
asiakkaiden maksuvaikeuksien helpottumisena
ja TyEL-palkkasumman kasvuna.

» Asiakasyritysten yhteenlaskettu TyEL-
palkkasumma kasvoi heina-syyskuussa liki 7
prosenttia verrattuna koronapandemiaa
edeltdneen vuoden 2019 kolmanteen
vuosineljannekseen.

» Eniten koronasta karsineen matkailu- ja
ravintolatoimialan palkkasumma kasvoi
kesakuun lopusta, mutta jai edelleen
toissavuoden kolmatta neljannesta alemmalle
tasolle.

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

Asiakkaiden

maksu-
vaikeudet
helpottuivat ja
palkkasumma
kasvoi.

VARMA



Tyokyvyttomyyselakehakemukset vahentyivat 5
prosentilla — 13 korona-aiheista hakemusta kasitelty

Tyokyvyttomyyselakehakemukset vahentyivat

Varmaan tulleiden tyokyvyttomyyseldkehakemusten
maara laski 5 prosentilla tammi-syyskuussa verrattuna
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan.
Mielenterveysperusteisten hakemusten lisaksi tuki- ja
liikuntaelinperusteisten hakemusten osuus uusista
tyokyvyttomyyselakehakemuksista nousi hieman
verrattuna koko vuoteen 2020.

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

9 kuukauden aikana kasiteltiin 13 korona-aiheista
tyokyvyttomyyselakehakemusta

Tammi-syyskuun aikana Varmassa kasiteltiin 13
tyokyvyttomyyselakehakemusta, joissa koronaviruksen

aiheuttama jalkitila on keskeinen tydkyvyttomyyden syy.

Naista kahdelle on myonnetty tyokyvyttomyyselake
toistaiseksi ja kuudelle maaraaikainen kuntoutustuki.

VARMA



Suomen elakejarjestelma parjaa arvioissa hyvin

Kansainvalinen eldkevertailu: Suomalainen Arvio Suomen elakejarjestelmasta: Toimii hyvin, mutta
elaketurva valittiin maailman luotettavimmaksi tulevaan rahoitushaasteeseen tulisi varautua

ja lapinakyvimmaksi

Suomen elakejarjestelma torjuu tehokkaasti koyhyytta ja
tuottaa elakelaisille kohtuullista toimeentuloa, arvioidaan
tuoreessa raportissa. Elaketurvaan on kuitenkin
kehittymassa rahoitusongelma, johon on valmistauduttava
joko elakemaksuja korottamalla tai sopeutusmekanismeja
vahvistamalla, arvio tanskalainen professori Torben M.
Lahde: ETK Andersen.

Suomalainen eldketurva valittiin kansainvalisessa
Mercer Global Pension Index -vertailussa jalleen
kerran maailman luotettavimmaksi ja
lapinakyvimmaksi. Kokonaisuutena Suomen
elakejarjestelma sijoittui vertailussa 7. sijalle.

Lahde: ETK

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A






Tyokyvyttomyyselakehakemusten maara vaheni 5 prosentilla
tammi-syyskuussa verrattuna 2020 vastaavaan ajankohtaan

Uudet tydkyvyttomyyselikepaatokset ikiluokittain (sis. hylkidvit pastokset) Uusien tySkyvyttomyyselékepaatdsten aiheutumissyyt (mydnnét)
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Data kertoo yritysasiakkaidemme
suurimmat riski- ja kuormitustekijat

« Varman data kertoo, mitka ovat
yritysasiakkaidemme suurimmat tyokyvyn
riski- ja kuormitustekijat.

* Merkittavin diagnoosiryhma

tyokyvyttdmyyselake- ja
kuntoutushakemuksissa on tuki- ja
lilkuntaelinten sairaudet (39 prosenttia),
keskeisimpana hakijoiden ilmoittamana
tyokykyyn vaikuttavana tekijana on
tyomaaran lisaantyminen (34
prosenttia) ja yleisimpana
kuormitustekijana tyon fyysinen
rasittavuus (47 prosenttia).

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021
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Vakuutettuja Elikkeensaajia Maksoimme
tyontekijoita ja elikkeits

yrittdjia

571 000 347 000 4,7 mrd. €

13 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Yrittajan elakevakuutusten m
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TyEL-palkkasumma noussut jo yli koronaa

edeltaneen tason

TyEL-palkkasumman muutos neljannesvuosittain verrattuna edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan

+9,6 %

+6,7 %

+2,9%4+28%
+2,0%

-3,6%

Q1 Q2 Q3 Q4

W2020 ®W2021

15 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

Varman asiakasyritysten
TyEL-palkkasumma kasvoi
heina-syyskuussa liki

7 prosenttia verrattuna
koronapandemiaa
edeltaneen vuoden 2019
kolmanteen neljannekseen.
Viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan nahden kasvua
oli 6,7 prosenttia.

VARMA
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Kysely: Elakkeensaajilla paljon
kiilnnostusta jatkaa tydntekoa
elakkeen rinnalla

* Noin puolet Varman asiakaskyselyyn
vastanneista on tydskennellyt elakkeen
rinnalla.

* Merkittavimpana syyna on palkan vaikutus
toimeentuloon, myds osaamisen arvostus
koetaan tarkeaksi.

* Yleisinta on silloin talldin tai tarvittaessa
tyoskentely (54 prosenttia).

« 42 prosenttia ilmoitti tehneensa saannollista
tyota joko osa-aikaisesti tai kokoaikaisesti.

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

Asiakaskyselyyn
vastasi n. 1100
Varman
elakkeensaajaa.

Kysely toteutettiin
8-9/2021.

VARMA



Ajankohtaista elakkeista

» Uusia elakepaatoksia tehtiin syyskuun loppuun
mennessa 16 538, joka on 3 prosenttia viime
vuoden vastaavaa aikaa enemman.

» Elakehakemusten kasittelyaika on nopeutunut
viime vuodesta keskimaarin 2 paivaa.

» Paras kehitys on ollut tyokyvyttomyys-
elakehakemuksissa, jossa hakemus kasitellaan
keskimaarin kuukaudessa seka kuntoutus-
hakemuksissa, jossa paatdksen saa 2 viikossa.

17 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021
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Tulevien sukupolvien asialla

Vastuullisella toiminnallamme ja vahvalla vakavaraisuudella
turvaamme nykyiset ja tulevat elakkeet.

Iimastonmuutoksen Tyokyvyn ja hyvin
hillinta tyoelaman edistaja
Toiminnan eettisyys ja Vastuu
avoin viestinta varmalaisista ‘ g—
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Vastuullisuutta edistetty
hedgerahastoissa ja kiinteistoissa

* Varman vaikuttamistyon ansiosta noin 95
prosentilla Varman hedgerahastosijoituksista
on nyt laadittuna vastuullisen sijoittamisen
periaatteet ja 40 prosenttiin vastuullisuus-
periaatteista on yhdistetty myds YK:n Global
Compact -yritysvastuualoite.

* Painopisteena on ollut myos hedgerahastojen
hiili-intensiteetin seurannan kehittaminen.

« Lisaksi Varma on tehnyt vuonna 2021
merkittavia uusia rahastositoumuksia
uusiutuvaan energiaan ja energiatransitioon
keskittyviin rahastoihin.

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

Kiinteistot:

Varma nousi 10
SEIUEEN
pohjoiseurooppa-
laisen sijoittajan
joukkoon kiinteistdjen
vastuullisuuden
GRESB-arvioinnissa.

VARMA
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Talouden Ja Zi ‘ _ | | § Pitk.ékr;:;ﬁ?\/é“n
sijjoitusmarkkinoiden nakymia LI N T B et
A ' 7wy investointeja ja

tyévoimaa.

e Elakejarjestelmalle vuosi on toistaiseksi ollut hyva. Seka
sijoitustuotot etta tyodllisyyden kehitys ovat yllattaneet
myonteisesti, vaikka talouden kovin kiihdytysvaihde onkin
nyt todennakoisesti takana.

*  Vaikka listatun osakemarkkinan nousu tasaantui, jatkui
sijoitustemme vahva tuloskehitys kolmannella
neljanneksella. Kaikki omaisuuslajit toivat tasaista tuottoa, ja
padaomasijoitukset tuottivat poikkeuksellisen hyvin.

e Sijoitusmarkkinoilla on nyt kahteen suuntaan vetavia voimia.
Koronarajoitusten purkaminen globaalisti tukee
talouskasvua. Toisaalta tuotantokapeikot ja energian hinnan
nousu hidastavat kasvua maailmanlaajuisesti.

* Inflaatio on kiihtymassa ja markkinoilla seurataan, onko kyse

tilapaisesta ilmiosta ja miten keskuspankit virittavat
rahapolitiikkaansa nousevien hintojen ymparistossa.

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021




Sijoitusten tuotto 2011-Q3/2021

%

e Tyoelakeyhtido Varman
sijoitukset tuottivat 13,5
prosenttia eli 6,7 miljardia

13,5
12,0
12
10 9,0
8 7,7 71 7.8 euroa tammi-syyskuussa
6 2021.
4> 47
4 2'8 .s . .
2 . * Sijoitusten arvo kasvoi
0 - - syyskuun lopussa 56,6

miljardiin euroon.

- 2,1 -2,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1-9/2021

Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 6,8 % ja se on laskettu TELA:n
suosituksen mukaisesti. 1-9/2020 tuotto oli -2,6 %.

23 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Sijoitusten markkina-arvo nousi liki 57 miljardiin euroon

milj. €

60 000 56 616
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9/2021
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin nousi syyskuun lopussa
6,7 miljardiin euroon

milj. €
4 000
2 996

3 000 2 634
2 230

2117 2197
2 000 1387 1 504 1 539
1000 667 944 813 796 827 .
,m__ I I
5

-1 000 16

-2 000
-3 000 -2 495
-4 000
-5 000

-6 000
Q4/17 Q2/18 Q4/18 Q2/19 Q4/19 Q2/20 Q4/20 Q2/21
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Vakavaraisuus nousi uuteen ennatykseensa

sjjoitustuottojen ansiosta

il € 15 701
14 000
12 000

10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 9/2021

Vakavaraisuusraja (milj. €)
Toimintapadomaan rinnastettava tasausvastuu (milj. €)
B \/akavaraisuuspdaoma (milj. €)

—Elakevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)

26 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021
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Varman vakavaraisuus-
paaoma nousi
sijoitustuottojen
ansiosta korkeammaksi
kuin koskaan aiemmin,
15,7 miljardiin euroon.

Vakavaraisuuspaaoma
oli 1,9-kertainen
suhteessa
vakavaraisuusrajaan.

Sijoitustoiminnan
riskipuskurina toimiva
vakavaraisuuspaaoma
suojaa sijoitusmarkki-
noiden tuottojen
heilahteluilta.

VARMA



Sijoitusten jakauma

milj.€
50 000 4 %

40 000

Johdannaisten vaikutus

30 000 Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

20 000 46% W Osakesijoitukset
B Korkosijoitukset

10 000

23 %
0
-10 000

2017 2018 2019 2020 9/2021

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

09/2021 12/2020 01-09/2021 01-12/2020
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto
Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma MWR MWR
milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 1) 14456 26 14321 25 11 410 23 1.5 1.9
Lainasaamiset 2 848 5 2 848 5 2711 5 3,0 0,5
Joukkovelkakirjalainat 8577 15 9844 17 7 459 15 1,4 3,0
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4529 8 5796 10 2490 5 -0,9 6,1
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 4 048 7 4048 7 4 969 10 3,5 1,0
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 3031 5 1628 3 1240 2 -0,1 -1,0
Osakesijoitukset 27838 49 27641 49 23 083 46 23,1 5,9
Noteeratut osakkeet 19365 34 19168 34 16 807 34 17,6 52
Padomasijoitukset 8079 14 8079 14 5958 12 39,9 7,8
Noteeraamattomat osakkeet 394 1 394 1 318 1 10,4 8,6
Kiinteistosijoitukset 5235 9 5235 9 4 828 10 4,1 2,0
Suorat kiinteistdsijoitukset 3036 5 3036 5 2875 6 4,1 3,4
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2199 4 219 4 1953 4 4,2 -0,2
Muut sijoitukset 9087 16 9088 16 8 827 18 11,5 -2,0
Hedgerahastosijoitukset 9087 16 9087 16 8818 18 11,6 -1,0
Hyoédykesijoitukset 0 0 1 0 0 0
Muut sijoitukset -1 0 -1 0 9 0
Sijoitukset yhteensa 56 616 100 56285 99 48 149 96 13,5 2,8
Johdannaisten vaikutus 332 1 2 008 4
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 56 616 100 56 616 100 50157 100

Y Sisaltaen kertyneet korot

28 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

V
m Suomi m Eurooppa
PP m Suomi m Eurooppa = Pohjois-Amerikka = Muut alueet ja globaalit rahastot
= Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit rahastot

29 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Eniten noteerattuja osakesijoituksia Suomessa ja
Pohjois-Amerikassa

45 %
40 %

2018

35% m 2019

30 % m 2020

m 9/2021
25 %
20 %
15 %
10 %
5%
0 %
Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut alueet ja globaalit
rahastot
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Sijoitukset Suomeen 25 prosenttia eli 14,2 miljardia
euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

® Suomi = Muut

m Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset m Rahoitusmarkkinavalineet
= Noteeratut osakkeet Noteeraamattomat osakkeet ja padomasijoitukset
= Kiinteistosijoitukset
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Kiinteistdsijoituksista 67 % eli 3,5 miljardia Suomessa

Kiinteistosijoitukset 5,2 mrd. € Suorat kiinteistosijoitukset 3,0 mrd. €
m Suorat Suomi = Epasuorat Suomi m Epasuorat ulkomaiset m Toimisto Asunto Hotelli = Liiketila Muut

32 Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A



Korkosijoituksista 31 % sijoitettu julkisyhteisdjen
joukkovelkakirjalainoihin

Korkosijoitukset sijoituslajeittain perusjakauman mukaisesti Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltuna

- |

L4

B AAA mAA mA BEE+ - BBB- = BB+ tai huonompi = Ei luokiteltu

m L ainasaamiset m Julkisyhteisdjen jvk:t

= Muiden yhteisdjen jvk:t Muut rahoitusmarkkinavalineet
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
1-9/2021 13,5 19,0 16,1 15,9 -29 -04
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
2019 12,0 20,4 26,8 31,5 6,7 6,3
Keskimaarainen nimellistuotto
5 vuodelta 7,0 13,1 8,5 16,9 1,3 1,7
10 vuodelta 6,8 15,0 10,2 16,6 4,0 38
Vuodesta 1999 5,8 9,4 4,8 77 4,2 4,0
Keskimaarainen reaalituotto
5 vuodelta 58 11,9 74 15,6 0,2 0,5
10 vuodelta 57 13,7 9,0 15,4 2,9 2,7
Vuodesta 1999 4,3 7.8 33 6,1 2,7 2,4

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 |ahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 V A R M A
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Tunnusluvut

1-9/2021 1-9/2020 1-12/2020

Vakuutusmaksutulo, milj. € 4 249 3733 4 931
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. € 6732 -1 262 1372
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paagomalle, % 13,5 -2,6 2,8
9/2021 9/2020 12/2020

Vastuuvelka, milj.€ 44 505 38 620 40 726
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € " 15 701 9719 11 517
suhteessa vakavaraisuusrajaan 19 1,7 1,7

Eldkevarat, milj. € 57 337 47 530 50 829
% vastuuvelasta ? 137,7 125,7 129,3
TyEL-palkkasumma, milj. € ¥ 22 369 20982 21 142
YEL-tyStulosumma, milj. € ? 817 807 807

" Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadosten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)
2 STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma.

3 Arvio vakuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021

VARMA



VARMA



