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Sijoitusten tuotto Sijoitusten arvo Vakavaraisuus

-4,9 % 56,4 mrd. € 14,2 mrd. €
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Varman sijoitusvuosi 2022
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Vakavaraisuus sailyl vahvana

milj. €
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Vakavaraisuusraja (mil). €) mmVakavaraisuuspddoma (milj. €) =—Elakevarat suhteessa vastuuvelkaan (%)
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Varman vakavaraisuuspaaoma sailyi
vahvana 14,2 miljardissa eurossa.

Vakavaraisuuspaaoma oli 1,9-
kertainen suhteessa
vakavaraisuusrajaan.

Vakavaraisuusaste oli 133,0
prosenttia.

Sijoitustoiminnan riskipuskurina
toimiva vakavaraisuuspaaoma suojaa
sijoitusmarkkinoiden

tuottojen heilahteluilta.
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-9/2022 1-9/2021 12 kk 1-12/2021

Sijoitustuotto (MWR) -4,9 % 13,5 % -0,7% 18,5 %
9/2022 9/2021 12/2021
Vakavaraisuuspaaoma, milj. € 14170 15 701 16 890
Vakavaraisuuspadaoma / vakavaraisuusraja 1,9 1,9 2,0
Vakavaraisuusaste % 133,0 137,7 139,4
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa, milj. € 56 384 56 616 59 024
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Hoitokustannustulos
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Vakuutettuja Elakkeensaajia Maksoimme
tyontekijoita ja elakkeita
yrittajia

596 800 348 400 4,8 mrd. €
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TyEL-palkkasumma kasvaa yha voimakkaasti

milj. € 2019 W2020 W2021 m2022 * Varman
000 asiakasyritysten TyEL-
+7.8 % palkkasumma kasvoi
+9,6 % +6,9 % 6,9 prosenttia
6000 +7.3 % 56% +68 % 0% heina—syyskuussa
+299% 8% +0.2 % +2,0 % edellisvuoden
5000 vastaavasta
ajankohdasta.
4000 « Tammi-syyskuun
kasvuksi muodostui
3000 7,3 prosenttia
vuodentakaisesta.
2000 « Kasvu oli erityisen
vahvaa informaatio ja
1000 viestinta -toimialalla.
Lisaksi toipuminen
0 jatkui hyvin maljoitus—
tammi-maaliskuu huhti—kesakuu heind—syyskuu loka—joulukuu Ja ravmtola—ala la‘
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Osittaisen vanhuuselakkeen hakemusten maara kasvussa

« Hakemuksia osittaiselle vanhuuselakkeelle
tuli Varmaan tammi-syyskuussa neljannes
(25 %) enemman kuin vuosi sitten
vastaavalla ajanjaksolla.

800 * Ove-elakkeelle hakeutumista selittaa
osittain vuoden 2023 alusta toteutettava

600 tyoeldakeindeksin 6,8 prosentin korotus,
jonka hakija saa, jos elakkeen maksu alkaa

40 viimeistaan joulukuussa.

50 « 61 vuotta tayttanyt voi nostaa ove-elaketta
joko 25 tai 50 prosenttia karttuneesta
elakkeesta lopettamatta tydntekoa.

Q1 Q2 Q3

Lokakuussa hakemusten maara voi olla
2021 m2022 lahes kymmenkertainen viime vuoden
lokakuuhun verrattuna.

Osittaisen vanhuuselakkeen hakemukset Q1-Q3

1000

kpl
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o
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Ajankohtaista elakkeista

* Uusia elakepaatoksia tehtiin syyskuun loppuun
mennessa 17 900, joka on 8 prosenttia viime
vuoden vastaavaa ajankohtaa enemman.

» Uusia OVE-elakepaatoksia tehtiin 23 prosenttia
enemman, ja perhe-elakepaatdksia 12
prosenttia enemman.

 Elakehakemusten keskimaarainen kasittelyaika
oli 18 paivaa.

* Vanhuuseldkepaatdkset annettiin Varmassa
keskimaarin neljassa paivassa. Useampi kuin
joka toinen hakija sai paatdksen osittaisesta
vanhuuselakkeesta jo saman paivan aikana.
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Kansainvalinen vertailu: .
Suomen elaketurva lapinakyvin
ja luotettavin

* Suomen eldkejarjestelma sijoittui videnneksi
kansainvalisessa Global Pension Index -
vertailussa. Suomen sijoitus parani kaksi sijaa
viime vuodesta.

« Samassa tutkimuksessa suomalainen
elaketurva valittiin jo yhdeksatta kertaa
vertailun parhaaksi, kun arvioidaan
eldkejarjestelmien hallinnon luotettavuutta ja
lapinakyvyytta.

Lahde: ETK
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Myonnettyjen uusien tyokyvyttomyyselakkeiden

maara pysyli viime vuoden tasolla

+ Kaikkien mydnnettyjen uusien
tyokyvyttomyyselakkeiden maara pysyi

Uudet tyokyvyttomyyselakkeet sairauspaaryhmittain 1-9/2020-2022 1-9/2022 samalla tasolla kuin vastaavana

1800 aikana vuonna 2021. Miesten osuus
1600 mydnnetyista tyokyvyttomyyselakkeista
1400 oli edelleen selvasti naisia suurempi.
1200
* Naisilla mielenterveyden hairididen
E 1% Tuki-ja liikuntaelinten sairaudet perusteella mydnnettyjen
800 B Muut sairaudet tyokyvyttomyyselakkeiden maaréa oli yhta
600 B Mielenterveyden hairiot suuri kuin tuki- ja lilkkuntaelinsairauksien
400 perusteella mydnnettyjen.
200
. » Miehille tuki- ja liikuntaelinsairauksien

perusteella mydnnettiin huomattavasti
enemman tyokyvyttdmyyselakkeita kuin
mielenterveyden hairididen perusteella.

2020 2021 2022 2020 2021 2022

Miehet Naiset

14 Varman osavuositulos 1.1.-30.9.2022 V A R M A



Nuorten naisten mielenterveﬁsperusteiset
tyokyvyttomyyselakehakemukset kasvussa

Tutkimusten mukaan nuoret kokevat tyokykynsa laskeneen
ja arvioivat sen heikommaksi kuin muut (esim. Miten

Uudet mielenterveysperusteiset tydkyvyttdmyyseldke- Suomi voi -tutkimus, TyGterveyslaitos, 2022).
hakemukset ikaryhmittain 1-9/2021-2022  Varman tilastoissa alle 35-vuotiaiden mielenterveys-
hairididen perusteella tyokyvyttomyyselaketta hakeneiden
250 maara on lahes ennallaan. Sukupuolierot ovat tulleet silti

selvemmin esiin: nuorilla miehilla hakemusten maara on

- pienentynyt (-9,9 %), mutta naisilla kasvanut (7,6 %).

* Alle 35-vuotiaiden ikaryhmassa mielenterveysperusteisen
m Alle 35 tyokyvyttdmyyselakepaatoksen (mydnto/hylkays)
150 5 saaneista naisia oli 58 prosenttia.
o W 35-44 . . BT
~  Varman ja Vamoksen yhteinen Nuoret tydelamaan -
100 45-54 ohjelma tukee syrjaytymisvaarassa olevien nuorten tydhon
55.59 kiinnittymista.
50 ® Vi 60 + Varma on mukana my6s Mieli ry:n koordinoimassa
verkostoyhteisty6ssa, jossa valmistellaan nuorten
I hyvinvointiohjelmaa paattajien tyon tueksi.
0
2021 2022 2021 2022
Miehet Naiset
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Kuntoutushakemusten maara on laskussa

» Kuntoutushakemukset ovat kuluvan vuoden aikana
vahentyneet. Syyskuun loppuun mennessa
hakemuksia oli tullut 11 prosenttia vahemman kuin
vastaavana ajankohtana vuonna 2021.

* Kolmannella vuosineljanneksella
kuntoutushakemusten vahentyminen kuitenkin
pysahtyi ja kaantyi nousuun. Hakemuksia saapui
edellisvuotta enemman yli 45- ja erityisesti 55-60 -
vuotiailta hakijoilta.

« Tyopaikoilla kaytetaan yha enemman muita tyokykya
tukevia keinoja, kuten tyojarjestelyja,
osasairauspaivarahaa ja tyoterveyshuollon
paatoksella tehtyja tyokokeiluja.

* Myds ihmisten kokema epavarmuus tulevaisuudesta
on nostanut kynnysta ammatinvaihtoon ammatillisen
kuntoutuksen avulla.
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Varma tulevaisuus kuuluu kaikille

Rakennamme vastuullisuustyollamme parempaa maailmaa nykyisille ja tuleville sukupolville.

A

Sijoitamme
muutokseen

Olemme vastuullisen sijoittamisen edellakavija
— tuottavasti ja turvaavasti.

18

Elaketurvan asialla

Rakennamme luottamusta eldketurvaan ja kestavaan tulevaisuuteen.

Kestavan
tyoelaman puolesta

Tuemme tydkykya maailmassa,
jossa on kdynnissa mieleton muutos.

VARMA
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Vastuullisuus Varman litketoiminnassa

We're calling

on global

governments to

ACCELERATING ACTION FOR A implement

NET-ZERDEMISSIONS ECONOMY .
robust climate
policies

INVESTOR -
AGENDA

Varma hallituksille osoitettuun
sijoittajien vetoomukseen

Varma liittyi hallituksille ja poliittisille
paatoksentekijoille osoitettuun Global
Investor Statement to Governments on
the Climate Crisis 2022 -
yhteisvetoomukseen. Kansainvalisessa
yhteisvetoomuksessa sijoittajat vaativat
valtioilta tiukempia ilmastotavoitteita
vuoteen 2030 mennessa.

Varman osavuositulos 1.1.-30.9.2022

SCIENCE
BASED
TARGETS

Varma mukaan tieteeseen
perustuvaan SBTi-aloitteeseen

Varma allekirjoitti tieteeseen perustuvia
paastdvahennystavoitteita ajavan
Science Based Targets -aloitteen (SBTi).
Kansainvaliseen yhteisaloitteeseen
sitoutuneet yritykset asettavat lyhyen ja
pitkan aikavalin tavoitteet omien
paastojensa vahentamiseen. SBTi-
aloitteen keskidssa on ilmaston
|lampenemisen rajaaminen 1,5 asteeseen
ja nollapaastojen saavuttaminen vuoteen
2050 mennessa.

Global Pension

Transparency
Benchmark

Ykkossija vastuullisen
sijoittamisen vertailussa

Varma sijoittui jaetulle ykkossijalle Global
Pension Transparency Benchmark -
vertailun Vastuullinen sijoittaminen -
kategoriassa. Kansainvalisessa
vertailussa oli mukana 75 elakerahastoa
15 eri maasta. Vertailussa selvitettiin
elakerahastojen lapinakyvyytta neljassa
luokassa: kuluissa, hallinnossa,
sijoitustuloksessa ja vastuullisessa
sijoittamisessa.
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Talouden nakymia

* Markkinoiden liikkeet ovat olleet suuria nousseen
inflaation ja keskuspankkien koronnostojen jaljilta

» Euroopassa synkkyytta talouteen tuovat energiakriisi ja
Ukrainassa jatkuva sota

* Yhdysvalloissa talouden ongelmat linkittyvat klassiseen
tydmarkkinoiden ylikuumenemiseen ja liialliseen
elvyttamiseen

» Vakautta talouteen tulossa vasta, kun kiihtynyt inflaatio
talttuu ja keskuspankit voivat hillita koronnostoja

» Euroopassa sota ja Vendjan linkkien katkaiseminen
vaikuttavat viela ensi vuonnakin
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Sijoitusten tuotto

%
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Sijoitusten keskimaarainen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 5,9 % ja se on laskettu TELA:n

suosituksen mukaisesti.
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2016

9,0
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2017

18,5

2,8

-2,0

2018 2019 2020 2021

-4,9

9/2022

« Varman sijoitusten
tuotto oli -4,9 prosenttia

tammi-syyskuussa
2022.

* Sijoitusten arvo oli
56,4 miljardia
euroa syyskuun lopussa.
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Sijoitusten markkina-arvo oli 56,4 miljardia euroa

milj. €
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Sijoitusten tuotto kayvin arvoin vuosineljanneksittain

milj. €
4 000

3 000 2 634
2230 2 117
2 000

1387
1 000

2 996
2 197 2 024

1 504 1 539

796 827

-1 000 -398

-2 000

-1 149 4354

-3000 -2495
-4 000
-5000

-6 000
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-4 883
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Sijoitusten jakauma

milj.€
70 000

60 000
50000
40 000
30 000
20 000

10 000

-10 000
2018

Varman osavuositulos 1.1.-30.9.2022

2019

2020

-1%

2021

56 384

Johdannaisten vaikutus
Muut sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

W Osakesijoitukset

W Korkosijoitukset

29 %

-1%

9/2022
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltyna

09/2022 12/2021 01-09/2022 01-12/2021 24 kk
Markkina-arvo Markkina-arvo Tuotto Tuotto  Volati-
Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma MWR MWR liteetti
milj. € % milj. € % milj. € % % %
Korkosijoitukset 1) 16270 29 16513 29 15402 26 -6,4 1,9
Lainasaamiset 2715 5 2715 5 2711 5 2,1 54
Joukkovelkakirjalainat 7702 14 7963 14 10281 17 -11,6 1.4 4,5
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 3569 6 3433 6 6189 10 -15,2 -1,2
Muiden yhteisdiden joukkovelkakirjalainat 4133 7 4530 8 4092 7 -8,0 4,2
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 5853 10 5834 10 2409 4 -0,2 -0,9
Osakesijoitukset 25704 46 25984 46 29352 50 -9,1 32,2
Noteeratut osakkeet 15207 27 15487 27 20217 34 -19,3 26,4 15,5
Padomasijoitukset 9912 18 9912 18 8663 15 13,5 49,6
Noteeraamattomat osakkeet 585 1 585 1 471 1 18,2 26,3
Kiinteistosijoitukset 5730 10 5730 10 5442 9 55 59
Suorat kiinteistosijoitukset 3136 6 3136 6 3086 5 3,8 4,1
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2594 5 2594 5 2356 4 7,8 8,5
Muut sijoitukset 8680 15 8681 15 9187 16 58 15,3
Hedgerahastosijoitukset 8679 15 8679 15 9184 16 5.6 15.3 3,0
Hyodykesijoitukset 0 0 1 0 0 o0
Muut sijoitukset 1 0 1 0 3.0
Sijoitukset yhteensa 56 384 100 56 908 101 59 382 101 -4,9 18,5 6,2
Johdannaisten vaikutus -524 -1 -358 -1
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 56 384 100 56 384 100 59 024 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 3,51.
Avoin valuuttapositio on 23,5 % sijoitusten markkina-arvosta.

"V Sisaltaen kertyneet korot
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Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet

B Suomi B Suomi

W Eurooppa W Eurooppa
B Pohjois-Amerikka B Pohjois-Amerikka
Muut alueet ja globaalit rahastot Muut alueet ja globaalit rahastot
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Sjjoitimme Suomeen 12,4 miljardia euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma

mSuomi ® Muut ® Joukkovelkakirjalainat ja lainasaamiset
m Rahoitusmarkkinavalineet
u Noteeratut osakkeet
Noteeraamattomat osakkeet ja padomasijoitukset
m Kiinteistosijoitukset
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Kiinteistosijoituksista 64 % eli 3,7 miljardia Suomessa

Kiinteistosijoitukset 5,7 mrd. € Suorat kiinteistosijoitukset 3,1 mrd. €

&N

¢

m Suorat Suomi m Toimisto Asunto = Hotelli

Epéasuorat Suomi m Liketila = Muut
m Epasuorat ulkomaiset
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Korkosijoituksista yli kolmannes
muissa rahoitusmarkkinavalineissa

Korkosijoitukset sijoituslajeittain Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltuna
perusjakauman mukaisesti

2%

|

o \4

m [ainasaamiset
m Julkisyhteisdjen jvk:t
= Muiden yhteisdjen jvk:t
Muut rahoitusmarkkinavalineet

B AAA m AA
" A BBB+ - BBB -
= BB+ tai huonompi = Ei luokiteltu
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Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

Suomalaiset Eurooppalaiset Yhdysvaltalaiset Euro Euro
% Varma osakkeet osakkeet osakkeet valtionlainat yrityslainat
1-9/2022 -4,9 -21,0 -18,6 -239 -16,7 -15,2
2021 18,5 25,3 24,9 28,7 -34 -1.1
2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 50 2,7
Keskimaarainen nimellistuotto
5 vuodelta 5.2 5,5 2,5 9,2 -1,8 -1,9
10 vuodelta 59 11,7 6,5 11,7 1,3 09
Vuodesta 1999 5,6 8,2 4,1 6,6 3.2 3,1
Keskimaarainen reaalituotto
5 vuodelta 2,6 2,9 0,0 6,5 -4,2 -4,3
10 vuodelta 4,3 99 49 10,0 -0,3 -0,6
Vuodesta 1999 3,7 6,3 2,2 4,7 14 1,3

" Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 |ahtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)
Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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