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Avainluvut 1-9/2022

Sijoitusten tuotto

-4,9 %

Sijoitusten arvo

56,4 mrd. €

Vakavaraisuus

14,2 mrd. €
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Varman sijoitusvuosi 2022
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• Varman vakavaraisuuspääoma säilyi 

vahvana 14,2 miljardissa eurossa.

• Vakavaraisuuspääoma oli 1,9-

kertainen suhteessa

vakavaraisuusrajaan.

• Vakavaraisuusaste oli 133,0 

prosenttia.

• Sijoitustoiminnan riskipuskurina 

toimiva vakavaraisuuspääoma suojaa

sijoitusmarkkinoiden 

tuottojen heilahteluilta.

Vakavaraisuus säilyi vahvana 
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Sijoitustuottojen ja vakavaraisuuden kehitys

1-9/2022 1-9/2021 12 kk 1-12/2021

Sijoitustuotto (MWR) -4,9 % 13,5 % -0,7 % 18,5 %

9/2022 9/2021 12/2021

Vakavaraisuuspääoma, milj. € 14 170 15 701 16 890

Vakavaraisuuspääoma / vakavaraisuusraja 1,9 1,9 2,0

Vakavaraisuusaste % 133,0 137,7 139,4

Sijoitukset käyvin arvoin yhteensä, milj. € 56 384 56 616 59 024
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Hoitokustannustulos
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Vakuuttaminen ja eläkkeet



Vakuutettuja 

työntekijöitä ja 

yrittäjiä

596 800

Eläkkeensaajia Maksoimme       

eläkkeitä 

348 400 4,8 mrd. €
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TyEL-palkkasumma kasvaa yhä voimakkaasti

• Varman 
asiakasyritysten TyEL-
palkkasumma kasvoi 
6,9 prosenttia 
heinä–syyskuussa 
edellisvuoden 
vastaavasta 
ajankohdasta.

• Tammi–syyskuun 
kasvuksi muodostui 
7,3 prosenttia 
vuodentakaisesta.

• Kasvu oli erityisen 
vahvaa informaatio ja 
viestintä -toimialalla. 
Lisäksi toipuminen 
jatkui hyvin majoitus-
ja ravintola-alalla.
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Osittaisen vanhuuseläkkeen hakemusten määrä kasvussa

• Hakemuksia osittaiselle vanhuuseläkkeelle 
tuli Varmaan tammi–syyskuussa neljännes 
(25 %) enemmän kuin vuosi sitten 
vastaavalla ajanjaksolla. 

• Ove-eläkkeelle hakeutumista selittää 
osittain vuoden 2023 alusta toteutettava 
työeläkeindeksin 6,8 prosentin korotus, 
jonka hakija saa, jos eläkkeen maksu alkaa 
viimeistään joulukuussa. 

• 61 vuotta täyttänyt voi nostaa ove-eläkettä 
joko 25 tai 50 prosenttia karttuneesta 
eläkkeestä lopettamatta työntekoa.

• Lokakuussa hakemusten määrä voi olla 
lähes kymmenkertainen viime vuoden 
lokakuuhun verrattuna. 
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Ajankohtaista eläkkeistä

• Uusia eläkepäätöksiä tehtiin syyskuun loppuun 

mennessä 17 900, joka on 8 prosenttia viime 

vuoden vastaavaa ajankohtaa enemmän.

• Uusia OVE-eläkepäätöksiä tehtiin 23 prosenttia 

enemmän, ja perhe-eläkepäätöksiä 12 

prosenttia enemmän.   

• Eläkehakemusten keskimääräinen käsittelyaika 

oli 18 päivää. 

• Vanhuuseläkepäätökset annettiin Varmassa 

keskimäärin neljässä päivässä. Useampi kuin 

joka toinen hakija sai päätöksen osittaisesta 

vanhuuseläkkeestä jo saman päivän aikana.   

11 Varman osavuositulos 1.1.-30.9.2022



Kansainvälinen vertailu: 
Suomen eläketurva läpinäkyvin 
ja luotettavin

Varman osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2022

• Suomen eläkejärjestelmä sijoittui viidenneksi 

kansainvälisessä Global Pension Index -

vertailussa. Suomen sijoitus parani kaksi sijaa 

viime vuodesta. 

• Samassa tutkimuksessa suomalainen 

eläketurva valittiin jo yhdeksättä kertaa 

vertailun parhaaksi, kun arvioidaan 

eläkejärjestelmien hallinnon luotettavuutta ja 

läpinäkyvyyttä.

12

Lähde: ETK



Työkyvyttömyysriskin hallinta



Myönnettyjen uusien työkyvyttömyyseläkkeiden 
määrä pysyi viime vuoden tasolla
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• Kaikkien myönnettyjen uusien 

työkyvyttömyyseläkkeiden määrä pysyi 

1-9/2022 samalla tasolla kuin vastaavana 

aikana vuonna 2021. Miesten osuus 

myönnetyistä työkyvyttömyyseläkkeistä 

oli edelleen selvästi naisia suurempi.

• Naisilla mielenterveyden häiriöiden 

perusteella myönnettyjen 

työkyvyttömyyseläkkeiden määrä oli yhtä 

suuri kuin tuki- ja liikuntaelinsairauksien 

perusteella myönnettyjen.

• Miehille tuki- ja liikuntaelinsairauksien 

perusteella myönnettiin huomattavasti 

enemmän työkyvyttömyyseläkkeitä kuin 

mielenterveyden häiriöiden perusteella.
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Nuorten naisten mielenterveysperusteiset 
työkyvyttömyyseläkehakemukset kasvussa

• Tutkimusten mukaan nuoret kokevat työkykynsä laskeneen 
ja arvioivat sen heikommaksi kuin muut (esim. Miten 
Suomi voi -tutkimus, Työterveyslaitos, 2022).

• Varman tilastoissa alle 35-vuotiaiden mielenterveys-
häiriöiden perusteella työkyvyttömyyseläkettä hakeneiden 
määrä on lähes ennallaan. Sukupuolierot ovat tulleet silti 
selvemmin esiin: nuorilla miehillä hakemusten määrä on 
pienentynyt (-9,9 %), mutta naisilla kasvanut (7,6 %).

• Alle 35-vuotiaiden ikäryhmässä mielenterveysperusteisen 
työkyvyttömyyseläkepäätöksen (myöntö/hylkäys) 
saaneista naisia oli 58 prosenttia.

• Varman ja Vamoksen yhteinen Nuoret työelämään -
ohjelma tukee syrjäytymisvaarassa olevien nuorten työhön 
kiinnittymistä. 

• Varma on mukana myös Mieli ry:n koordinoimassa 
verkostoyhteistyössä, jossa valmistellaan nuorten 
hyvinvointiohjelmaa päättäjien työn tueksi. 
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• Kuntoutushakemukset ovat kuluvan vuoden aikana 

vähentyneet. Syyskuun loppuun mennessä 

hakemuksia oli tullut 11 prosenttia vähemmän kuin 

vastaavana ajankohtana vuonna 2021. 

• Kolmannella vuosineljänneksellä 

kuntoutushakemusten vähentyminen kuitenkin 

pysähtyi ja kääntyi nousuun. Hakemuksia saapui 

edellisvuotta enemmän yli 45- ja erityisesti 55–60 -

vuotiailta hakijoilta.

• Työpaikoilla käytetään yhä enemmän muita työkykyä 

tukevia keinoja, kuten työjärjestelyjä, 

osasairauspäivärahaa ja työterveyshuollon 

päätöksellä tehtyjä työkokeiluja. 

• Myös ihmisten kokema epävarmuus tulevaisuudesta 

on nostanut kynnystä ammatinvaihtoon ammatillisen 

kuntoutuksen avulla. 

Kuntoutushakemusten määrä on laskussa
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Vastuullisuus



Sijoitamme 

muutokseen

Eläketurvan asialla

Kestävän 

työelämän puolesta

Varma tulevaisuus kuuluu kaikille
Rakennamme vastuullisuustyöllämme parempaa maailmaa nykyisille ja tuleville sukupolville.

Olemme vastuullisen sijoittamisen edelläkävijä 

– tuottavasti ja turvaavasti.

Rakennamme luottamusta eläketurvaan ja kestävään tulevaisuuteen.

Tuemme työkykyä maailmassa, 

jossa on käynnissä mieletön muutos.
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Vastuullisuus Varman liiketoiminnassa
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Varma hallituksille osoitettuun 

sijoittajien vetoomukseen

Varma liittyi hallituksille ja poliittisille 

päätöksentekijöille osoitettuun Global 

Investor Statement to Governments on 

the Climate Crisis 2022 -

yhteisvetoomukseen. Kansainvälisessä 

yhteisvetoomuksessa sijoittajat vaativat 

valtioilta tiukempia ilmastotavoitteita 

vuoteen 2030 mennessä.

Varma mukaan tieteeseen 

perustuvaan SBTi-aloitteeseen

Varma allekirjoitti tieteeseen perustuvia 

päästövähennystavoitteita ajavan 

Science Based Targets -aloitteen (SBTi). 

Kansainväliseen yhteisaloitteeseen 

sitoutuneet yritykset asettavat lyhyen ja 

pitkän aikavälin tavoitteet omien 

päästöjensä vähentämiseen. SBTi-

aloitteen keskiössä on ilmaston 

lämpenemisen rajaaminen 1,5 asteeseen 

ja nollapäästöjen saavuttaminen vuoteen 

2050 mennessä.

Ykkössija vastuullisen   

sijoittamisen vertailussa 

Varma sijoittui jaetulle ykkössijalle Global 

Pension Transparency Benchmark -

vertailun Vastuullinen sijoittaminen -

kategoriassa. Kansainvälisessä 

vertailussa oli mukana 75 eläkerahastoa 

15 eri maasta. Vertailussa selvitettiin 

eläkerahastojen läpinäkyvyyttä neljässä 

luokassa: kuluissa, hallinnossa, 

sijoitustuloksessa ja vastuullisessa 

sijoittamisessa. 



Sijoitusnäkymiä



• Markkinoiden liikkeet ovat olleet suuria nousseen 

inflaation ja keskuspankkien koronnostojen jäljiltä 

• Euroopassa synkkyyttä talouteen tuovat energiakriisi ja 

Ukrainassa jatkuva sota 

• Yhdysvalloissa talouden ongelmat linkittyvät klassiseen 

työmarkkinoiden ylikuumenemiseen ja liialliseen 

elvyttämiseen

• Vakautta talouteen tulossa vasta, kun kiihtynyt inflaatio 

talttuu ja keskuspankit voivat hillitä koronnostoja  

• Euroopassa sota ja Venäjän linkkien katkaiseminen 

vaikuttavat vielä ensi vuonnakin

Talouden näkymiä 
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Sijoitusten tuotto

Sijoitusten keskimääräinen nimellistuotto 10 vuodelta on noin 5,9 % ja se on laskettu TELA:n

suosituksen mukaisesti.

• Varman sijoitusten 

tuotto oli -4,9 prosenttia

tammi-syyskuussa

2022.

• Sijoitusten arvo oli

56,4 miljardia 

euroa syyskuun lopussa.
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Tuottojen kehitys vuodesta 2009, kumulatiivinen 
tuotto 133,9 %, 33,5 mrd. €
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Sijoitusten markkina-arvo oli 56,4 miljardia euroa
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Sijoitusten tuotto käyvin arvoin vuosineljänneksittäin
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Sijoitusten jakauma
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Sijoitukset riskin mukaisesti ryhmiteltynä
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01-09/2022 01-12/2021 24 kk

Tuotto Tuotto Volati-

MWR MWR liteetti

milj. € % milj. € % milj. € % % %

Korkosijoitukset  1) 16 270 29 16 513 29 15 402 26 -6,4 1,9

Lainasaamiset 2 715 5 2 715 5 2 711 5 2,1 5,4

Joukkovelkakirjalainat 7 702 14 7 963 14 10 281 17 -11,6 1,4 4,5

Julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat 3 569 6 3 433 6 6 189 10 -15,2 -1,2

Muiden yhteisöiden joukkovelkakirjalainat 4 133 7 4 530 8 4 092 7 -8,0 4,2

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset 5 853 10 5 834 10 2 409 4 -0,2 -0,9

Osakesijoitukset 25 704 46 25 984 46 29 352 50 -9,1 32,2

Noteeratut osakkeet 15 207 27 15 487 27 20 217 34 -19,3 26,4 15,5

Pääomasijoitukset 9 912 18 9 912 18 8 663 15 13,5 49,6

Noteeraamattomat osakkeet 585 1 585 1 471 1 18,2 26,3

Kiinteistösijoitukset 5 730 10 5 730 10 5 442 9 5,5 5,9

Suorat kiinteistösijoitukset 3 136 6 3 136 6 3 086 5 3,8 4,1

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2 594 5 2 594 5 2 356 4 7,8 8,5

Muut sijoitukset 8 680 15 8 681 15 9 187 16 5,8 15,3

Hedgerahastosijoitukset 8 679 15 8 679 15 9 184 16 5,6 15,3 3,0

Hyödykesijoitukset 0 0 1 0 0 0

Muut sijoitukset 1 0 1 0 3 0

Sijoitukset yhteensä 56 384 100 56 908 101 59 382 101 -4,9 18,5 6,2

Johdannaisten vaikutus -524 -1 -358 -1

Sijoitukset käyvin arvoin yhteensä 56 384 100 56 384 100 59 024 100

Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio on 3,51.

Avoin valuuttapositio on 23,5 % sijoitusten markkina-arvosta.
1) Sisältäen kertyneet korot

Perusjakauma Riskijakauma Riskijakauma

Markkina-arvo Markkina-arvo

09/2022 12/2021



Sijoitusten maantieteellinen jakauma

Sijoitukset Noteeratut osakkeet
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Sijoitimme Suomeen 12,4 miljardia euroa

Sijoitukset Suomeen Suomi-sijoitusten jakauma
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Kiinteistösijoituksista 64 % eli 3,7 miljardia Suomessa

Kiinteistösijoitukset 5,7 mrd. € Suorat kiinteistösijoitukset 3,1 mrd. €
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Korkosijoituksista yli kolmannes 
muissa rahoitusmarkkinavälineissä
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Joukkovelkakirjalainat luottoluokittain jaoteltunaKorkosijoitukset sijoituslajeittain 

perusjakauman mukaisesti



Varman ja markkinoiden sijoitustuottoja

% Varma

Suomalaiset 

osakkeet

Eurooppalaiset 

osakkeet

Yhdysvaltalaiset 

osakkeet

Euro 

valtionlainat

Euro 

yrityslainat

1-9/2022 -4,9 -21,0 -18,6 -23,9 -16,7 -15,2

2021 18,5 25,3 24,9 28,7 -3,4 -1,1

2020 2,8 15,7 -2,0 18,4 5,0 2,7

Keskimääräinen nimellistuotto

5 vuodelta 5,2 5,5 2,5 9,2 -1,8 -1,9

10 vuodelta 5,9 11,7 6,5 11,7 1,3 0,9

Vuodesta 1999 
*

5,6 8,2 4,1 6,6 3,2 3,1

Keskimääräinen reaalituotto

5 vuodelta 2,6 2,9 0,0 6,5 -4,2 -4,3

10 vuodelta 4,3 9,9 4,9 10,0 -0,3 -0,6

Vuodesta 1999 
*

3,7 6,3 2,2 4,7 1,4 1,3

*
 Nykymuotoinen Varma muodostettiin vuonna 1998 ja siten vertailutiedot ovat saatavilla 1999 lähtien.

Suomalaiset osakkeet = OMX Helsinki Cap Index Euro valtionlainat = IBOXX Eurozone EUR (Total Return)

Eurooppalaiset osakkeet = Stoxx 600 Total Return Index EUR Euro yrityslainat = IBOXX Corporate Overall Performance Index EUR (Total Return)

Yhdysvaltalaiset osakkeet= S&P 500 Total Return Index
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