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Varman ymparistopolitiikka

Varman ymparistopolitiikka maarittelee, mita
ympdristoasioihin liittyva vastuullisuus tarkoittaa
Varmalle. Politiikassa tunnistamme ja kuvaamme keinoja,
joilla hallitsemme toimintamme, sijoituskohteiden

seka toimitusketjumme ymparistosta aiheutuvia riskeja
ja mahdollisuuksia. Politiikassa on tunnistettu koko
arvoketjun merkitys ymparistovaikutuksiimme.

Ymparistoon liittyvat vastuullisuusasiat ovat yksi olennaisista
vastuullisuuden osa-alueistamme. Vastuullisuustydmme
perustana on rakentaa kestdvampda maailmaa nykyisille ja
tuleville sukupolville. Ymparistovastuullisuus ohjaa meita
kattaen koko toimintamme, keskeisimpina osa-alueinaan
ilmastonmuutoksen hillinta ja siihen sopeutuminen seka
luontokadon hillinta.

Lahivuosina maapallomme tulevaisuutta ja hyvinvointia
uhkaavat monenlaiset ilmidt, kuten ilmaston ldmpeneminen,
luontokato ja ympariston saastuminen. On arvioitu, etta
epdonnistuminen ilmastonmuutokseen sopeutumisessa ja
luontokadon ehkaisyssa ovat merkittavimpia maapalloa
kohtaavia riskeja seuraavan 10 vuoden aikana. Riskeja

aiheutuu myos Varmalle, jonka tehtdvana on sijoittaa
eldkevarat tuottavasti ja turvaavasti. Riskit voivat olla
fyysisia, lainsdadannollisia, siirtyma- tai systeemiriskeja,

ja ne kohdistuvat Varman koko arvoketjuun. Nain ollen
tavoitteenamme on huomioida uhista meille aiheutuvat riskit
ja mahdollisuudet sekd minimoida negatiiviset vaikutukset
ymparistoon, joita oma toimintamme voi aiheuttaa.

Kuten kaikissa kestavyysasioissa, otamme luonnon
monimuotoisuutta ja ilmastonmuutosta tarkastellessamme
huomioon kaksoisolennaisuuden. Kaksoisolennaisuus
tarkoittaa sitd, ettd otetaan huomioon seka yrityksen
vaikutukset yhteiskuntaan ja ymparistoon etta
kestavyystekijoiden vaikutukset yritykseen. Luontokato ja
ilmastonmuutos aiheuttavat meille ja sijoituskohteillemme
kestavyysriskejd, ja vastaavasti meilla ja sijoituskohteillamme
on vaikutuksia yhteiskuntaan ja ymparistoon. Vastuullisuuteen
liittyva riskienhallinta on integroitu osaksi riskienhallintaamme
ja on siten kuvattu riskienhallintajdrjestelman
toimintaperiaatteissa. Vastuullisuuteen liittyvia riskeja
kasitelladn Varman riski- ja vakavaraisuusarviossa seka
hallituksen ja johdon raportoinnissa.



YK:n Global Compact
-aloitteen periaatteet ohjaavat
vastuullisuuttamme

Varma on sitoutunut YK:n Global Compact
-yritysvastuualoitteen periaatteiden noudattamiseen ja sen
mukaisiin ymparistovastuun periaatteisiin.

Periaate 7: Yritysten tulee tukea varovaisuusperiaatetta
ymparistdasioissa.

Periaate 8: Yritysten tulee tehda aloitteita, jotka edistavat
vastuullisuutta ymparistdasioissa.

Periaate 9: Yritysten tulee kannustaa ymparistoystavallisten
teknologioiden kehittdmista ja levittamista.

Varman perustehtava, lakisdateisen tyoeldketurvan
toimeenpano, on merkittava yhteiskunnallinen tehtéva,

jossa korostuu eettisyyden ja lapindkyvyyden vaade.
Noudatamme kaikessa toiminnassamme voimassa olevia
lakeja ja viranomaismaéarayksia. Yhteiskunnallista tehtdvaansa
hoitaessaan Varman tulee toimia esimerkillisesti, mika
edellyttda myos sijoituskohteiltamme ja toimittajiltamme
eettisyyttd seka hyvdmaineisuutta.

Sijoituskohteiltamme edellytdmme, ettd ne noudattavat
kansainvalisid normeja ja sopimuksia kansallisen lainsdadéannon
lisaksi. Tama tarkoittaa mm. YK:n Global Compact -aloitteen
periaatteiden noudattamista. Global Compact -aloitteen
periaatteet kattavat YK:n ihmisoikeuksia ja korruptiota koskevat
julistukset, ILO:n ty6elaman konventiot seka kestavan kehityksen
edistamiseksi sovitun Rion julistuksen.

Toimitusketjumme yritysten odotamme sitoutuvan vastaamaan

toimintansa taloudellisista, sosiaalisista ja ympéristovaikutuksista.

Lisaksi suorassa sopimussuhteessa olevien toimittajiemme on
huolellisuusvelvoitteen mukaisesti valvottava, ettd myds niiden
alihankkijat omassa toiminnassaan noudattavat lainsdddantoa ja
Varman toimittajien eettisia toimintaperiaatteita.

Science Based Targets
-paastovahennystavoitteemme

Varma on saanut virallisen hyvaksynnan tieteeseen perustuville
Science Based Targets (SBTi)-padstovahennystavoitteille.
Tavoitteilla yritykset sitoutuvat vdhentamaan paastojaan, jotta
ilmaston ldmpeneminen saataisiin rajattua 1,5 asteeseen.
Kansainvalinen yhteisaloite asettaa yksityisen sektorin
yrityksille selkedt ja kunnianhimoiset linjaukset omien
paastojen vahentdmiseen. Aloitteeseen liittymalla yritykset
sitoutuvat véhentamaan kasvihuonepdastojaan Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisesti.

Varman tavoitteena on véhentdd omaan toimintaansa liittyvia
kasvihuonekaasupdastoja (Scope 1 ja 2) 60 prosentilla

vuoteen 2030 mennessa vuoden 2021 tasoon verrattuna.
Varman oman toiminnan paastot tulevat tydsuhdeautojen
kaytosta ja kiinteistosalkun hiilidioksidipaastoista, jotka
aiheutuvat Varman hankkiman sahkon ja lammon kulutuksesta

vuokrakohteissamme eli asuinkerrostaloissa ja toimitiloissa.
Varma on merkittava kiinteistdsijoittaja Suomessa.

Epasuorien kasvihuonekaasupaastojen (Scope 3) osalta

tavoite on asetettu Varman sijoituskohteina oleville listatuille
osakkeille, listatuille korkosijoituksille ja kiinteistorahastoille.
Ndissd omaisuuslajeissa Varman tavoite on kasvattaa SBT-
yhteisaloitteeseen sitoutuneiden yritysten osuutta 51 prosenttiin
vuoden 2027 loppuun mennessa. Vuonna 2021 yhteensa 28
prosenttia sijoituskohteista oli asettanut omat SBTi-tavoitteet.

Tavoitteen asettamisvuonna 2023 listatut osakkeet, listatut
korkosijoitukset ja kiinteistorahastot kattoivat 45 prosenttia
Varman sijoitussalkusta.

Oman toimintamme
ymparistonakokulmat

Varman perustehtava on elakkeiden turvaaminen.
Huolehdimme yksityisten yrittdjien ja tydntekijéiden
lakisdateisesta tyoeldketurvasta. Perustehtdvamme
toteuttaminen aiheuttaa ymparistovaikutuksia kdytossamme
olevista tiloista ja ajoneuvoista seka erilaisten hankkimiemme
ostotuotteiden ja -palveluiden tuotannosta. Toisaalta erilaiset
toimintaympdristoomme kohdistuvat ymparistovaikutukset,
kuten ilmastonmuutos, voivat aiheuttaa eldkevakuuttamisen
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perustehtavaamme kohdistuvia riskeja ja mahdollisuuksia.
Varman kokonaiskasvihuonekaasupdastoista oma
toimintamme ja kuluttamistamme hyoédykkeista aiheutuvat
paastét muodostavat vain pienen osan. Pystymme kuitenkin
vaikuttamaan naihin suoraan, ja taten pyrimme minimoimaan
omasta toiminnastamme aiheutuvat ymparistovaikutukset.

Oman toimintamme paastévdahennystavoitteet ovat osa
paastévahennystavoitteiden kokonaisuutta. Keskeisimmat
vaikutukset aiheutuvat kdytossamme olevista toimitiloista ja
ty6hon liittyvasta matkustamisesta. Omassa kaytéssamme
olevissa toimitiloissa tavoitteenamme on toimia
energiatehokkaasti ja hyddyntaa itse tuotettua ja ostettua
hiilidioksidipaadstotonta energiaa. Tyohon liittyvassa
lilkkumisessa eli kodin ja tyopaikan valisilla matkoilla,
tyosuhdeajoneuvojen kaytossa seka litkkematkustuksessa
kannustamme henkildstodmme ympariston kannalta parempiin
lilkkumistapoihin muun muassa joustavien ty6tapojen,
ymparistovastuun ohjeistusten, tydsuhdeajoneuvopolitiikan
seka erilaisten toimitilaratkaisujen keinoin. Oman toimintamme
ymparistonakokulmista ja padstévahennystavoitteista vastaa
talousjohtaja, joka raportoi toimitusjohtajalle.

Toimitusketjun
ymparistonakokulmat

Toimitusketjuamme koskevat vastuullisuusvaatimukset

on kirjattu toimittajien eettisiin toimintaperiaatteisiin.
Vaatimuksissa on periaatteena, ettd Varma sitouttaa
suorassa sopimussuhteessa olevat toimittajansa
vastuullisuusvaatimuksiin. Toimittajat velvoitetaan
huolehtimaan oman alihankintansa vastuullisuudesta seka
ymparistovaikutustensa arvioinnista, vdhentamisesta ja
ennaltaehkaisysta arvoketjussa.

Toimittajilta edellytdmme ympdriston kunnioittamista ja
tietoisuutta omista ympdristovaikutuksista seka niiden
huomioimista omassa toiminnassa. Ymparistoasioita koskevaa
lainsaddantoa tulee noudattaa ehdottomasti. Erityista huomiota on
kiinnitettava ymparistévaikutusten arvioimiseen, vahentamiseen ja
ennalta varautumiseen ymparistoriskien ehkaisemiseksi.

Kannustamme toimittajiamme kayttdmaan sertifioitua
ymparistojarjestelmaa tai dokumentoitua toimintatapaa
ymparistoasioiden hallinnassa. Kannustamme myos
ymparistoystavallisten ratkaisujen kehittdmiseen. Etenkin
paastointensiivisilla aloilla toimittajien tulee kiinnittaa
erityistd huomiota omaan hiilijalanjalkeensa seka
ymparistovaikutusten vahentamisen tavoitteisiin. Pyrimme
my6s omalla esimerkilldmme kannustamaan toimittajia
asettamaan tieteeseen perustuvia paastévahennystavoitteita
(Science Based Targets, SBT), ja seuraamme toimittajiemme
paastévahennystavoitteiden asettamista.

Merkittavimmat hankintamme kohdistuvat rakennuttamiseen,
kiinteistojen yllapitoon seka it-jarjestelmiin. Pyrimme myds
kohdennetusti tekemaan yhteisty6ta toimittajiemme kanssa
toimialaolennaisten ymparistévaikutusten tunnistamisessa ja
vaikutusten vahentédmisessa. Hankintojen ymparistonakokulmien
huomioimisesta vastaavat hankintoja tekevien toimintojen
johtajat, jotka raportoivat toimitusjohtajalle.

Sijoitukset

Ymparistondakokulmien huomioon ottaminen on sisallytetty
mukaan sijoitusprosessiimme. Varman sijoitukset altistuvat
ympaéristoriskeille, ja sijoituksilla on samanaikaisesti
merkittavia vaikutuksia ymparistoon. Sijoitamme yha
enemman kohteisiin, jotka huomioivat toiminnassaan
ilmastonmuutoksen ja luontokadon mm. kehittamalla
ratkaisuja ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja

luonnon monimuotoisuuden huomioimiseen. Sijoitusten
ymparistonakokulmien huomioonottamisesta vastaa
sijoitusjohtaja, joka raportoi toimitusjohtajalle.

Seuraamme, etta sijoituskohteemme noudattavat seka
kansallisia lakeja ettd kansainvalisid sopimuksia, jotka
koskevat ymparistondkokulmia. Seka ilmastonmuutoksen
ettd luonnon monimuotoisuuden huomioiminen on osa
normirikkomusseurantaamme. Rikkomusten etenemisen
seurannassa merkittdvaa Varman kannalta on, etta
sijoituskohteessa tilanteen korjaaminen etenee toivottuun
suuntaan. Lisdksi vaikutamme ilmastonmuutoksen ja
luontokadon vastaisiin toimiin omatoimisesti, yhdessa muiden
sijoittajien kanssa sekd muun muassa kolmannen osapuolen
kautta osana isompaa sijoittajaryhmaa.

Aanestaminen yhti6kokouksissa on yksi valine vastuullisen
sijoittamisen tyokalupakissamme. Yhtiokokousaanestyksilla
pyrimme edistamaan seka luontokadon etta
ilmastonmuutoksen hillitsemista ja niihin sopeutumista seka
raportointia luonnon monimuotoisuudesta ja ilmastoasioista.

Ilmastonmuutos

Sijoittajien on varauduttava ilmastonmuutoksen tuomiin
huomattaviin muutoksiin. lhmiskunnan toiminnasta

syntyvat kasvihuonekaasupaastot ovat jo muuttaneet
ilmastoa, ja niista realisoituvat riskit aiheuttavat sijoittajille
taloudellisia vaikutuksia kiihtyvaan tahtiin. Monen toimialan
ja yrityksen toimintaedellytykset ovat muutoksessa. Useilla
toimialoilla, kuten esimerkiksi sahkontuotannossa seka
auto- ja kaivosteollisuudessa, muutos on jo alkanut. Tama luo
sijoittajille myds uusia mahdollisuuksia.

Tuemme toimia, jotka hillitsevat ilmastonmuutosta ja
mahdollistavat sopeutumisen muutokseen.

Varma on jo vuodesta 2016 alkaen sitoutunut kehittdmaan
sijoituksista ja sijoitusprosessista Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisia. Vuosina 2024-2035 kehitimme edelleen
sijoitussalkkuamme:

1. sijoittamalla kohteisiin, jotka mahdollistavat muutoksen
kohti pienempia paastoja ja tarjoavat lilketoiminnassaan
ratkaisuja ilmastonmuutoksen ongelmien ratkomiseen,

2. kehittamalla rahoitusmarkkinoiden yhteistyota
ilmastonmuutoksen hillinnan ja sithen sopeutumisen
edistamiseksi

3. panostamalla ilmastonmuutoksen taloudellisten riskien
analysointiin sijoitussalkussa

4. raportoimalla lapinakyvasti ilmastonmuutoksen
vaikutuksista sijoituksiimme ja sijoitustemme
vaikutuksista ilmastoon.
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1. Sijoitamme ilmastonmuutoksen hillinnan ratkaisuihin

Ohjaamme sijoitussalkkuamme pois sijoituksista,

joiden liiketoiminta perustuu fossiilisiin polttoaineisiin
valitsemalla salkkuumme sijoituskohteita, jotka tunnistavat
ilmastonmuutoksen hillinnén ja ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen liittyvat mahdollisuudet. Valtdmme kohteita,
jotka altistuvat merkittavasti ilmastonmuutoksen tuomille
riskeille.

Tyokalujamme ilmastonmuutokseen liittyvien taloudellisten
riskien hallintaan ovat muun muassa poissulkeminen seka
aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen. Vahentamalla
sijoitustemme kasvihuonekaasupaastoja sijoitamme myos
tuottavasti ja turvaavasti.

2. Toimimme yhteisty6ssa muiden sijoittajien kanssa

Edistdmme rahoitusmarkkinoiden yhteistyota
ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi ja muutokseen
sopeutumiseksi sekd osallistumme julkiseen keskusteluun
ilmastonmuutoksen vaikutuksista tapahtumissa ja
yhteistyoaloitteilla. Olemme mukana kehittdmassa
liiketoiminta- ja sijoitusstrategioita, jotka vahentavat
sijoituskohteidemme kasvihuonekaasupaastoja.

Erityisesti rahastosijoituksissa tavoitteemme on kehittaa
sijoittajien valista yhteistyota ilmastonmuutoksen
hillitsemiseksi. Tavoitteemme on yksin ja yhdessa muiden
sijoittajien kanssa vaikuttaa siihen, miten rahastoyhtiot ottavat
huomioon ilmastondkdkohdat osana vastuullisen sijoittamisen
kaytantéjaan. Kannustamme rahastoja raportoimaan
taloudellisista riskeista ja mahdollisuuksista, asettamaan
paastovahennystavoitteet tieteeseen perustuen (Science Based
Targets, SBT) seka arvioimaan sijoitussalkkunsa paastéja
Partnership for Carbon Accounting Financials -hankkeessa
(PCAF) maaritettyjen raportointistandardien mukaan, ellei
paastotietoja ole muuten saatavissa.

3. Ilmastoriskien ja mahdollisuuksien tunnistaminen
ja hallinta

Sijoittajan nakdkulmasta ilmastonmuutos aiheuttaa seka
fyysisia ettd siirtymariskeja, jotka vaikuttavat sijoitusten
arvoon. Fyysiset riskit jaetaan akuutteihin ja kroonisiin. Niilla
tarkoitetaan ilmastonmuutoksen aiheuttamia haasteita
yrityksille ja yhteiskunnalle, esimerkiksi adrisddolosuhteiden
aiheuttamia akillisia tuhoja tai luonnonvarojen ehtymista
pidemmalla aikavalilla. Siirtymariskeissa on kyse siita, etta
siirtyminen vahahiiliseen talouteen tarkoittaa muutoksia
muun muassa regulaatioon, teknologiaan ja kuluttajien
kayttaytymiseen. Siirtymariskeihin voidaan lukea mukaan myos
vaatimukset energiaturvallisuudesta ja omavaraisuudesta.

Oikeudenmukainen siirtyma vahahiiliseen talouteen edellyttaa
yhteiskunnilta muun muassa tyémahdollisuuksien edistdmista
uusilla ja siirtymavaiheessa olevilla toimialoilla, uudelleen
kouluttamista seka kohtuuhintaisen ja toimitusvarman energian
saatavuutta.

Olemme mééritelleet ilmastonmuutoksen kannalta
toimialoja, jotka seka tarjoavat liiketoiminnallaan isoimmat
mahdollisuudet padstévahennyksiin etta altistuvat
merkittavasti ilmastonmuutoksen torjunnasta aiheutuville
siirtymariskeille. Naille toimialoille olemme tunnistaneet
my0s korostuneen tarpeen huolellisuusprosessille.
Huolellisuusprosessi koskee ilmastonmuutoksen kohdalla
seuraavia toimialoja:

« 0ljy- ja kaasuteollisuus

« sahkon- ja lammontuotanto
« autoteollisuus

« kaivosteollisuus

« rakennusmateriaaliteollisuus
« kuljetusteollisuus

« metsateollisuus ja

« kemianteollisuus.




Naiden toimialojen lisdksi analysoimme kiinteistdihimme
kohdistuvia ilmastonmuutoksesta aiheutuvia siirtymariskeja
tunnistaaksemme, mitka ovat keskeisia poliittiseen
paatoksentekoon ja lainsdadantéon, teknologiaan,
markkinoihin ja maineeseen liittyvia riskejd. Arvioimme
riskien merkittavyytta ja vaikutuksia.

Fyysisten riskien arvioinnissa keskitymme erityisesti
reaaliomaisuuden ilmastorasitteen arviointiin, ja arvioimme
muun muassa kiinteistéjen sddnkestavyytta seka meritulva- ja
hulevesiriskeja. Fyysisten riskien arvioinnissa korostuvat seka
laajempia maantieteellisia alueita koskeva tarkastelu ettd hyvin
paikallisten ilmastovaikutusten analysointi.

Arvioimme sijoitustemme fossiilisten varantojen riskia
osana ilmastonmuutoksen riskien arviointia. Kun

ilmaston ldmpenemista halutaan rajoittaa eika kaikkia
maaperdssa olevia fossiilivarantoja voida kayttaa, kohdistuu
fossiilivarantojen arvoihin riski.

4. Raportointi ilmastotoimistamme

Varaudumme ilmastonmuutoksen taloudellisiin vaikutuksiin
kehittamalla taloudellisten riskien arviointia. Hydédynnamme
eteenpdin katsovaa dataa, kuten lampotilaskenaarioita,
sijoitusten ilmastoriskien arvioinnissa ja raportoinnissa.

Ilmastonmuutoksen huomioon ottava sijoitussalkku vaatii
taustakseen vahvan tieteellisen ja ajankohtaisen tiedon seka
tyokalut sijoitustoiminnan kehittdmiseksi. Hydédynnamme
uusinta tieteellista tietoa ja tyokaluja ilmastonmuutoksen
vaikutusten arvioinnissa.

Noudatamme sijoitustemme hiilidioksidipdaastojen raportoinnissa
Partnership for Carbon Accounting Financials -hankkeen (PCAF)
suosituksia ja raportoimme luvuista vuosittain.

Illmastoasioiden integrointi sijoitusprosessiin

Pyrimme tunnistamaan ilmastonmuutoksen tuomat uudet
sijoitusmahdollisuudet, ja olemme luoneet ilmastoystavallisen
sijoituskokonaisuuden, johon sisadllytdmme sijoituskohteita,

« joiden liiketoiminta hydtyy ilmastonmuutoksen hillinnén
toimista

« joiden toiminnasta aiheutuvat ennakoidut padstot ovat
linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kanssa

« joilla on selkea strateginen ja tieteellisesti vahvistettu
paastévahennystavoite, jolla maapallon ldmpeneminen
rajoittuisi 1,5 asteeseen,

« joiden toiminta tarjoaa hiilinieluja tai hiilen talteenottoa.

Tavoitteemme on, ettd allokaatio muodostaa 50 prosenttia
sijoitussalkusta vuoden 2027 lopussa.

IPCC:n (The Intergovernmental Panel on Climate Change)
ilmastoraportti linjasi vuonna 2021, etta globaaleja
kasvihuonepadastoja pitaisi leikata 50 prosenttia

vuodesta 2016 vuoteen 2030 mennessa. Samanaikaisesti
metaanipdastdjen pitda pienentya kolmanneksella. Seka
paastévahennystavoitteet etta raportoinnin lisddntyminen
ilmastonmuutoksen taloudellisista vaikutuksista luovat
sijoittajalle uusia regulaatioon perustuvia riskeja. Uskomme,
ettd hiilitehokkailla ja padstojaan vahentavilla sijoituskohteilla
on parhaat edellytykset menestyd. Maapallon ldmpenemisen
rajoittaminen 1,5 asteeseen esiteolliseen aikaan verrattuna
edellyttaa, ettei kaikkia jo l6ydettyja fossiilisten polttoaineiden
varantoja hyodynneta.

Olemme asettaneet Varman koko sijoitussalkulle tavoitteet
absoluuttisten paastdjen vahentamiselle vuosille 2025 ja 2030.
Samanaikaisesti hiilinieluiksi luokiteltavien sijoitusten osuuden
salkussa tulisi kasvaa.

Science Based Targets -paastovahennystavoitteiden lisdksi
tavoitteenamme on pienentda koko Varman sijoitussalkun
absoluuttisia Scope 1 ja 2 -paastoja vuoteen 2021 verrattuna:

« -25 prosenttia vuoden 2025 loppuun mennessa
« -50 prosenttia vuoden 2030 loppuun mennessa.

Pyrimme myds lisdédmaan salkkuumme hiilinieluiksi
luokiteltavia sijoituksia.

Tunnistamme ilmastonmuutokseen liittyvan tiedon laadun
eroavaisuudet listattujen ja listaamattomien sijoitusten valilla.
Paremman lapinakyvyyden lisdksi listatut sijoituskohteet
mahdollistavat niihin sijoittaneelle listaamattomia sijoituksia
paremman likviditeetin, jolloin salkun muokkaaminen onnistuu
nopeasti myos lyhyella aikavalilla.

Tavoitteenamme on pienentaé lyhyella aikavalilla noteerattujen
osake- ja yrityslainasijoitusten hiili-intensiteettia eli
kasvihuonepadstojen suhdetta liikevaihtoon seuraavasti:

« -40 prosenttia vuoden 2025 loppuun mennessa
« -50 prosenttia vuoden 2027 loppuun mennessa.

Painotamme sijoituskohteita, joiden liiketoiminta hyotyy
ilmastonmuutoksen hillinndsta ja joilla on pienempi riski
altistua ilmastonmuutoksen vaikutuksille. Merkittdvimman
mahdollisuuden ilmastonmuutoksen hillintdan tuovat
sijoitukset mm. sellaisiin 6ljy- ja kaasuteollisuuden,



sahkon- ja lammaontuotannon, auto-, kaivos-, betoni-

ja kuljetusteollisuuden, rakennusmateriaali- ja
kemianteollisuuden sekd metsateollisuuden yrityksiin, jotka
tarjoavat vaihtoehtoisia tuotteita tai palveluita fossiilisten
polttoaineiden kaytolle. Suosimme myds yrityksia, joiden
kdyttdma energia on kasvavassa maarin uusiutuvaa, ja joiden
operatiivinen toiminta on raaka-aineiden ja muiden tuotannon
tekijoiden kaytossa resurssitehokasta.

Sijoituksissa sdhkdntuotantoon hyédynndmme energiankayton
vahahiilista tiekarttaa. Tama tarkoittaa, etta

«+ sijoitukset fossiilisiin sdhkdntuotannon
liiketoimintoihin vdahenevat samassa suhteessa
tai nopeammin kuin tiekartta edellyttaa eli
ovat enintdan 10 prosenttia sijoitussalkun
sahkontuotantokapasiteetista vuonna 2030.

Hyédynndmme tiekartassa NGFS:n (The Network of Central
Banks and Supervisors for Greening the Financial System)
tuottamia lampdtilaskenaarioita. NGFS on maailmanlaajuisen
keskuspankkien ja valvojien yhteisty6verkosto, joka on
julkistanut suosituksiaan keskuspankeille ilmastoriskien
seurantaan. Verkoston tarkoituksena on kehittaa parhaita
tapoja tunnistaa ilmastonmuutokseen liittyvia riskeja ja lisata
kestavan rahoituksen edellytyksia.

Merkittavaa osaa sijoituksistamme hallinnoivat rahastoyhtiot.
Pyrimme hallitsemaan ilmastoriskeja sisaltavien

toimialojen painoa yhti6- ja rahastovalinnalla. Valitsemme
rahastoyhti6ita, jotka tunnistavat ilmastonmuutoksen
hillintdan ja ilmastonmuutokseen sopeutumiseen liittyvat
sijoitusmahdollisuudet. Valtdmme sijoituskohteita, jotka
altistuvat merkittavasti ilmastonmuutoksen tuomille riskeille.

Padoma- ja infrastruktuurisijoituksissa sijoitushorisontit
ovat pitkid, jolloin sijoittajan on erityisen tarkeda huomioida
ilmastonmuutoksen etenemisen ja sen hillitsemisen
seurauksena muuttuva toimintaymparisto. Tavoitteemme
on painottaa sijoituksia, joilla on toiminnassaan selkeat
paastévahennystavoitteet.

Rahastosijoituksissa tavoitteenamme on kasvattaa
ilmastonmuutoksen huomioon ottavien rahastojen osuus 50
prosenttiin kaikista rahastosijoituksista 2025 mennessa.

Poissulkemiset

Emme tee uusia sijoituksia yhtitihin, joiden liikevaihdosta,
tuotannosta tai tuotantokapasiteetista yli 10 prosenttia
perustuu kivihiileen. Poikkeuksena tédhan yleissaantoon

ovat yhtiot, joilla on tieteellisesti vahvistettu
padstovahennystavoite, jolla maapallon [Ampeneminen
rajoittuisi 1,5 asteeseen. Emme rahoita kivihiileen perustuvia
hankkeita, emmeka sijoita yhtidihin, jotka suunnittelevat uusia
kivihiili-investointeja.

Olemme sitoutuneet poistumaan kaikista kivihiilisijoituksista
vuoden 2025 loppuun mennessa. Lisaksi sitoudumme
sulkemaan pois sijoituksistamme 6ljynporauksen vuoden
2030 loppuun mennessa. Sitoumukset kattavat koko Varman
sijoitussalkun. Kivihiili ja 6ljynporaus eivat ole strategisia
sijoituskohteita Varman sijoitustoiminnassa.

Tarkastelemme sijoitustemme arvoketjun ilmastotoimia
saannollisesti, emmeka esimerkiksi kayta valittajia, joille
fossiilisia polttoaineita tuottavat yhtiot muodostavat
merkittdvan osan liiketoiminnasta. Tavoitteenamme on myoés
yhdessa rahastoyhtididen kanssa kehittda sijoituskohteiden
raportointia energiankaytosta ja hiilijalanjaljesta.

Luonnon monimuotoisuus

Luonnon monimuotoisuus on valttdmaton hyvinvoivan
eldman perusta. Sen vaheneminen aiheuttaa olennaisia

riskeja taloudelle ja yritystoiminnalle. Euroopan unionin
biodiversiteettistrategian keskeisena padamaarana on
luontokadon pysayttdminen ja luonnon monimuotoisuuden
elpymisen kdynnistdminen vuoteen 2030 mennessa. Tama
tavoite korostaa luonnon monimuotoisuuden sailyttamisen
merkitysta. Hallitustenvalinen luonnon monimuotoisuutta ja
ekosysteemipalveluita koskeva IPBES-paneeli on puolestaan
tunnistanut, ettd luontokadon taustalla ovat keskeisesti maan-
ja merenkaytto sekd niiden muutokset, eldinten ja kasvien suora
hyédyntdminen, ilmastonmuutos, saastuminen ja vieraslajit.

Ndiden haasteiden seurauksena teemme systemaattista,

koko sijoitussalkun kattavaa arviointia luonnon
monimuotoisuudesta. Tama sisdltaa tavoitteiden asettamisen
ja raportoinnin. Aktiivinen seuranta ja paivitykset globaalien
luontokadon vastaisten toimien kehityksen mukaan ovat myos
oleellisia. Naiden toimien kautta voidaan edistda luonnon
monimuotoisuuden suojelua ja vdhentaa siihen liittyvia riskeja
taloudelle ja yritystoiminnalle.

Luontokadon riskien, vaikutusten ja riippuvuuksien
tunnistaminen ja hallinta

Lahes kaikki toimialat kohtaavat riskeja luonnon
monimuotoisuuden hupenemisesta. Riskit voidaan jaotella
fyysisiin, lainsaadannollisiin, siirtyma- ja systeemiriskeihin.
Fyysisia riskeja ovat esimerkiksi luonnonvarojen ehtyminen
tai toimintaympariston hairiintyminen. Lainsdadannollinen
riski on esimerkiksi lisddntyva saantely ja kansainvaliset
sopimukset. Siirtymariskeissa on kyse siitd, ettad luontokatoa
ehkaisevat toimenpiteet voivat tarkoittaa muutoksia muun
muassa toimintaymparistoon, teknologiaan ja kuluttajien
kayttaytymiseen. Systeemiriskilla tarkoitetaan darimmaista
riskia, jossa luontokato voi johtaa kokonaisten alueellisten
ekosysteemien romahtamiseen.

Varma on tunnistanut toimialat, joilla on merkittadvimmat
riskit suhteessa luonnon monimuotoisuuteen vaikutustensa
ja riippuvuuksiensa kautta. Toimialat ovat linjassa TNFD-
raportointikehikon (Taskforce for Nature-related Financial
Disclosures) madrittamien riskitoimialojen kanssa.
Kannustamme riskitoimialoilla toimivia sijoituskohteitamme
laatimaan linjauksia luonnon monimuotoisuudesta ja
raportoimaan TNFD:n mukaisesti. Linjaukset voivat sisaltaa
muun muassa:

« strategioita luontokatovaikutusten vahentdmiseksi

« linjausta siitd, kuinka luonnon monimuotoisuus
integroidaan riskienhallintaan

« raportointia oman toiminnan vaikutuksista, riskeista ja
riippuvuuksista ja mittareita niiden todentamiseen

«+ tavoitteita koskien luonnon monimuotoisuutta.



Seuraamme sitd, kuinka suuri osa sijoituskohteistamme
raportoi TNFD:n suositusten mukaisesti. Raportoimme
sijoituksistamme riskitoimialoilla ja herkiksi luokitelluilla
alueilla TNFD:n mukaisesti.

Toimialojen lisdksi tarkastelemme luontokadolle alttiiksi
luokiteltuja maantieteellisia alueita, joilla meilla on sijoituksia
tai toimintaa, ja raportoimme niista. Luokittelemme herkiksi

+ alueet, jotka ovat tarkeitd luonnon monimuotoisuuden
kannalta ja/tai

+ alueet, joilla on hyvinvoivia ja resiliensseja
ekosysteemeja.

Pyrimme hallitsemaan myos luontoriskeja sisaltavien
toimialojen painoa yhti6- ja rahastovalinnalla. Valitsemme
rahastoyhti6ita, jotka tunnistavat luontokadon hillintdan
liittyvat sijoitusmahdollisuudet. Valtamme sijoituskohteita,
jotka altistuvat merkittavasti luontokadon tuomille riskeille.

Luonnon monimuotoisuuden
integrointi sijoitusprosessiin

Luonnon monimuotoisuus on integroitu osaksi sijoitusprosessia.

Integroinnissa olemme syventyneet ensin suoriin sijoituksiimme
seka korkean riskin toimialoihin. Olemme arvioineet
kestavyyteen liittyvia vaikutuksia, riskeja ja mahdollisuuksia
kestavyysraportoinnin mukaista kaksoisolennaisuusanalyysia
kayttden. Seka ilmastonmuutos etta luontokato tuovat
merkittavia kestavyysriskeja, joihin sijoittajien on varauduttava.
Varma on maéadritellyt toimialoja, joilla on korostunut tarve
huolellisuusprosessille. Huolellisuusprosessi koskee luonnon
monimuotoisuuden kohdalla seuraavia toimialoja:

« Ilmastoriskeille merkittavasti altistuvat toimialat, kuten
6ljy- ja kaasuteollisuus, séhkdn- ja lAmmontuotanto,
auto-, kaivos-, betoni-, rakennusmateriaali-, metsa- ja
kuljetusteollisuus sekd kemianteollisuus

« Luontoriskeille merkittavasti altistuvat toimialat,
kuten elintarvike-, ladke- ja kosmetiikkateollisuus,
pakkausmateriaalien valmistajat, vaate- ja
ylellisyystavarateollisuus seka jatehuollon yritykset

Poissulkemiset

Emme tee uusia sijoituksia yhtioihin, joilla on merkittavasti
toimintaa luontokadolle alttiilla alueilla. Emme myd&skaan sijoita
yhti6ihin, jotka ovat rikkoneet kansallisia lakeja tai kansainvalisia
sopimuksia, eika rikkomuksen korjaamiseen ole olemassa
uskottavia suunnitelmia tai ndyttoa riittavasta edistyksesta.

Toimimme yhteistydssd muiden sijoittajien kanssa

Edistamme rahoitusmarkkinoiden yhteisty6ta luontokadon
hillinnadssa ja pysayttamisessa seka osallistumme julkiseen
keskusteluun ja yhteistydaloitteisiin luontokadon vaikutuksista.

Kannustamme sijoituskohteitamme raportoimaan taloudellisista
riskeistd ja mahdollisuuksista TNFD-raportointikehikon
(Taskforce on Nature-related Financial Disclosures) mukaan seka
asettamaan tiedepohjaiset SBTN-luontotavoitteet (Science Based
Targets for Nature). Tiedepohjaisten luontotavoitteiden ohjeisto
auttaa yrityksia asettamaan luontoon liittyvia tavoitteita. TNFD ja
SBTN tdydentavat toisiaan.

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Sijoittajan yksi keino hallita luontokadon aiheuttamia riskeja
on sijoituskohteisiin vaikuttaminen. Suosittelemme yrityksia
raportoimaan lapinakyvasti luontokadon nykyisista ja tulevista
vaikutuksista yhtion liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin.
Kannustamme sijoituskohteitamme riskienhallintaan

ja linjauksiin koskien luonnon monimuotoisuuden
huomioimista. Olemme yhteydessa riskitoimialojen

yrityksiin ja kannustamme niitd raportoimaan lapinakyvasti
oman toimintansa luontokadon vaikutuksista ja -riskeista.
Luonnon monimuotoisuuden huomioiminen on osa
normirikkomusseurantaamme.

Raportointi luonnon monimuotoisuudesta

Tarvitsemme tieteellista tietoa pysydksemme tietoisina
salkkumme riskeista, vaikutuksista ja riippuvuuksista
suhteessa luonnon monimuotoisuuteen. Hyédynndamme
uusinta tieteellista tietoa ja tydkaluja luontokadon vaikutusten


https://www.varma.fi/tama-on-varma/nain-me-toimimme/aktiivisen-omistajuuden-ja-vaikuttamisen-periaatteet/

arvioinnissa. Raportoinnin osalta tulemme aluksi keskittymaan
listattuihin sijoituksiin. Datan laadun parantuessa laajennamme
raportointia myos muihin omaisuuslajeihin.

Raportointimme keskeiset osa-alueet kattavat luonnon
monimuotoisuuteen liittyvat riskit ja mahdollisuudet.
Arvioimme myds vaikutuksiamme ja riippuvuuksiamme luonnon
monimuotoisuuteen. Lisdksi raportoimme tavoitteistamme,
toimenpiteistdmme ja seuraamistamme tunnusluvuista.

Suorat kiinteistosijoitukset

Kiinteistbnomistajana pyrimme vahentdamaan

kiinteistdjemme ympadristovaikutuksia koko elinkaaren ajalta.
Kiinteistosijoitusten keskeisimpinad ymparistdvastuun tavoitteina
ovat ilmastonmuutoksen hillinta ja sen tuomiin muutoksiin
sopeutuminen, kiertotalouden tukeminen seka luonnon
monimuotoisuuden huomioiminen. Suorien kiinteistdsijoitusten
ilmastoriskit huomioidaan osana sijoitusten ilmastoriskeja.

Rakentaminen ja kiinteistot ovat keskeisessa roolissa

useiden ympadristovaikutusten hillinndssé ja ympariston
muutokseen sopeutumisessa. Tama haastaa alaa ja johtaa yha
kiristyvdan lainsaadantoon ja ymparistovastuuta vaativaan
markkinaan. Uskomme, etta kiinteistdjen energiatehokkuuden
kehittaminen sekd ymparistosertifiointien hyddyntdminen
ohjaavina tyokaluina parantavat kiinteistdsalkkumme
ympadristovastuullisuutta ja vahentdvat samalla salkkumme
taloudellisia riskeja.

Toteutamme ymparistovastuuta kiinteiston hallinnassa,
kehityshankkeissa, kiinteistoostoissa seka kiinteistétoimintaan
liittyvissa materiaali- ja palveluhankinnoissa. Lisdksi pyrimme
mahdollistamaan kiinteistojen kayttajille ymparistoa
kunnioittavat ratkaisut, jotka tukevat myos kdyttdjien asettamia
omia ymparistotavoitteita.

Ilmastonmuutoksen hillinta

Varman tavoitteena on kiinteistdjemme kaytonaikaisen
energiankayton hiilidioksidipadstottomyys vuoteen 2030
mennessa niissa kohteissa, joissa vastaamme itse energian
hankinnasta. Taman liséksi pyrimme energiatehokkuuteen
seka paikallisen uusiutuvan energian hyédyntamiseen
omistamissamme kiinteistdissa. Varman itse ostaman
ostoenergian, séhkon, kaukolammon seka kaukokylman
pyrimme hankkimaan hiilidioksidipaastottdémana energiana
viimeistddn vuonna 2030 eli talléin ostetun energian
tuotannosta ei aiheutuisi suoria hiilidioksidipaastoja.

Rakennuksista aiheutuu kasvihuonekaasujen paastévaikutuksia
niiden elinkaaren eri vaiheissa. Energiankayton lisaksi
rakentamisen materiaalien valmistuksesta aiheutuu
merkittavia ilmastovaikutuksia. Pyrimme tunnistamaan
uudis- ja korjausrakentamisen hankkeissamme rakennuksen
koko elinkaaren aikana aiheutuvat hiilijalanjalkivaikutukset

ja minimoimaan vaikutuksia suunnittelun, rakentamisen

ja hankinnan keinoin sekd hyodyntamalla kiertotalouden
periaatteita. Uusia kohteita hankkiessamme varmistamme
niiden yhteensopivuuden ilmastotavoitteidemme kanssa.

Tuemme kayttdjiemme ympdristotavoitteiden toteutumista
ja kasvihuonekaasupadstojen vahentamista tarjoamalla
toimitiloja ja asuntoja erinomaisten kulkuyhteyksien
varrelta ja tukemalla liikenteen sdhkoistymista sahkoautojen
latauspisteilla.

Ilmastonmuutokseen sopeutuminen

Rakentamis- ja kiinteist6ala joutuu paasto- ja resurssi-
intensiivisend alana mukautumaan lisdantyvissa maarin eri
sidosryhmien odotuksiin ja lainsdddannon kiristymiseen
ilmastonmuutoksen hillinnassa. Pyrimme kiinteistdissamme
vastaamaan muutosten tuomiin siirtymariskeihin arvioimalla
kiinteistéjemme suoriutumista suhteessa omiin tavoitteisiimme
ja Pariisin ilmastosopimuksen mukaisiin tavoitteisiin.
Tavoitteemme on kehittda ja yllapitaa kiinteistéjamme
tavoitteiden mukaisesti.

Rakennukset osana fyysista ymparist6a altistuvat
ilmastonmuutoksen edetessa enenevissa maarin erilaisille
ilmastonmuutoksen tuomille fyysisille riskeille, kuten
lampéotilan vaihteluille ja lampojaksoille, muuttuville tuuli-
ja sadeolosuhteille, ja ndiden aiheuttamille seurauksille,
kuten vesisto- ja sadevesitulville. Tavoitteenamme on
tunnistaa ilmastonmuutoksen aiheuttamia fyysisia riskeja
kiinteistoillemme ja pyrkia huomioimaan riskeja kiinteistojen
peruskorjaussuunnitelmissa.



Kiertotalous

Rakentaminen ja kiinteistosijoittaminen voi resurssi-
intensiivisend toimintana hyotya merkittavasti kiertotalouden
periaatteiden noudattamisesta hyédyntamisesta.
Samanaikaisesti kiertotalouden toimintamallit tukevat
ilmastonmuutoksen hillintda ja luonnon monimuotoisuuden
edistdmista. Olemme ohjeistuksissamme tunnistaneet
olennaiset keinot kiertotalouden edistamiseen
rakennushankkeissa ja kiinteistojen yllapidossa. Pyrimme
toimimaan asettamiemme kiertotalouden ohjeiden mukaisesti
ja ohjaamaan toimintaamme kohti suljettuja kiertoja,

joissa materiaalit pidetddn mahdollisimman korkealla
kayttoarvolla. Kiinteistosijoituksissamme tama tarkoittaa
kiertotaloustavoitteiden ja -kriteerien asettamista seka
tilatehokkuuden, muuntojoustavuuden, purettavuuden,
uudelleenkayton ja kierratettédvyyden huomioimista hankkeissa.

Yllapidossa rakennuksiin sidotut resurssit pyritdan pitdmaan
kdytossa saannolliselld huollolla ja yllapidolla. Energian-

ja vedenkaytossa toteutamme tehokasta seurantaa ja
tehostusratkaisuja, ja pyrimme vdhentamaan kiinteistojen
jatteistd ja niiden kasittelysta aiheutuvia haittoja. Purkamisessa
olemme sitoutuneet Green Deal -sopimukseen, jonka
mukaisesti toteutamme purkuhankkeillemme purkukartoituksia
jatahtdamme [6ytamaan kiertotalouden periaatteita tukevia
ratkaisuja. Rakennustyémailla pyrimme rakennusjatteiden
hallintaan ja hyddyntdmiseen seka toimimaan tydmaan
ymparistoa suojellen ja pilaantumista ehkaisten.

Luonnon monimuotoisuuden huomioiminen

Ilmastonmuutoksen hillintd, luonnonvarojen kaytto
seka kiertotalous kietoutuvat kiintedsti osaksi luonnon
monimuotoisuuden huomiointia kiinteistosijoituksissa.
Varma on tunnistanut tarpeen edistaa luonnon
monimuotoisuutta kiinteistosalkussaan.

Luontokadon hillitseminen ja biodiversiteettivaikutusten
hallinta edellyttdaa koko rakentamisen arvoketjun
systemaattista huomiointia seka toimenpiteiden kohdentamista
ja priorisointia arvoketjun merkittdvimpiin vaikutuksiin.

Tama edellyttda rakentamisen arvoketjun toimijoiden valista
sujuvaa yhteistyota. Varmassa kiinteistoliiketoiminnan on
tunnistettu vaikuttavan luonnon monimuotoisuuteen erityisesti
maankayton ratkaisujen sekd mittavan resurssien kdyton
kautta. Toimemme kiertotalouden edistdmisessa voivat
edistdd myos luonnonmonimuotoisuutta, kun huomioidaan
kiinteistosijoitusten koko arvoketju. Olemme tunnistaneet
luonnon monimuotoisuuden ndkdkulmia kiinteistdissa,

ja pyrimme huomioimaan naméa mahdollisuuksien

mukaan kiinteistdjen peruskorjauksissa, yllapidossa ja
uudisrakentamisessa.

Ymparistopolitiikka on hyvaksytty Varman hallituksessa 15.2.2024.
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