VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2021-31.3.2021

Jamforelsetalen inom parentes avser ldget 31.3.2020, om inget annat anges.

Totalresultatet var 1 945 (-3 763) miljoner euro.

Avkastningen pa placeringarna under tre manader var 6,0 (-10,0) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 52,9 (50,2) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 13 462 (11 517 vid arets borjan) miljoner euro, 1,7 (1,7 vid arets bérjan) ganger
hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Varldsekonomins aterhamtning har tagit fart och tillvaxtprognoserna har reviderats uppat. Lyckad hantering
av pandemin, 6kad vaccinationstackning och rekordartade stimulansatgérder péa flera ekonomiska omraden
har hojt forvéntningarna och starkt forutséttningarna for tillvaxt. Den ekonomiska aterhdmtningen efter
coronapandemin skiljer sig fran en vanlig konjunkturnedgang. Exportmarknadens aterhamtning ger draghjalp
till den finska ekonomins aterhamtning.

Den snabba uppgangen efter pandemiraset i Kina har resulterat i exportméjligheter for andra lander och pa sa
vis bidragit till global tillvaxt. | USA véntas ekonomin vaxa kraftigt under aret tack vare rekordstora
stimulanspaket. Den massiva stimulansen kommer atminstone tillfalligt att bidra till prisokningar. Redan innan
coronakrisen 1ag inflationstalen i USA pa mer normala nivaer.

De amerikanska stimulansldsningarna starker ekonomin i USA betydligt, men gynnar samtidigt dven den
globala ekonomin. | euroldanderna begrédnsas tillvaxten pa hemmamarknaden av en langsammare
vaccinationstakt, men precis som for de andra stora marknadsomradena kommer tillvéxten att bidra till 6kad
export och industriproduktion. Aterhdmtningen av tillvixten hamnat rejélt pa efterkélken i euroldnderna.

Inriktningen av penningpolitiken i euroldanderna kommer att bidra till ekonomisk aterhdmtning under en lang
tid framover. Europeiska centralbanken meddelade i mars om utdkade stodkop pa marknaden for att
sékerstélla ett stabilt finansieringsklimat som stodjer dterhdmtningen. Dessutom kommer ECB att fortsatta med
nodfinansieringen som inleddes pa grund av coronakrisen. Europeiska unionens aterhdmtningsinstrument
syftar till strukturella forbattringar av den ekonomiska tillvaxtpotentialen i medlemsstaterna i enlighet med
Kommissionens strategi genom mer hallbar produktion och 6kad digitalisering.

Den finska ekonomin klarade coronaaret relativt bra, atminstone pa kort sikt. Under det forsta kvartalet borjade
den internationella ekonomiska aterhdmtningen avspeglas pa exportindustrin. Coronarestriktionerna har sankt
efterfragenivaerna kraftigt och undantagslaget har paverkat foretagen valdigt olika. Servicebranscherna har
drabbats varst och dar sags en fortsatt forsvagad konjunkturbild. Den andra coronavagen slog till vid arsskiftet
och forsamrade laget pa den inhemska marknaden. Sysselsattningen férbattras och arbetslosheten minskar
med en viss fordrojning allteftersom ekonomin aterhamtar sig.

De ekonomiska stimulans- och stodatgarderna har spelat en stor roll i att forhindra konkurser och
massarbetsloshet. Hanteringen av coronakrisen medfor dock ett véxande underskott i de offentliga finanserna.
Att I6sa den offentliga ekonomins utmaningar och starka skuldhallbarheten kraver en betydligt mer dynamisk
tillvaxt och en hogre sysselsattningsgrad an i nulaget.



VARMA 202

Arbetspensionssystemet

Finlands formansbaserade arbetspensionssystem, dar pensionerna betalas ut till utlovat belopp oavsett
konjunkturlaget bidrar till att stabilisera den inhemska efterfrdgan och pensionarshushallens konsumtion. Det
ligger dven i foretagarnas och l6ntagarnas intresse att trygga de intjdnade pensionerna trots ekonomisk
turbulens.

Varma behandlade under arets forsta kvartal sex invalidpensionsansékningar déar den huvudsakliga orsaken till
forlusten av arbetsférmagan var féljderna av en covid-19-infektion. Foljderna av covid-19 har &ven i ndgon
man aterspeglats i Varmas yrkesinriktade rehabiliteringstjanster. Vilka langsiktiga konsekvenser pandemin
kommer att fa pa arbetsplatserna och arbetsférmagan aterstar att se.

Varma hanterar riskerna for arbetsoférmaga inom sitt forsakringsbestand. Vi har ett aktivt samarbete med
kundforetagen och deras anstallda for att sakerstalla en god arbetsformaga och goda férutsattningar for langre
karridrer aven under och efter den aktuella krisen. En noggrann och riskbaserad inriktning av Varmas tjanster
for att forebygga arbetsoférmaga forbattrar tjansternas effektivitet.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet for tre ménader enligt verkligt varde uppgick till 1 945 (-3763) miljoner euro. Den klart storsta
paverkan pd totalresultatet harrorde fran placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 1935 (-3 770)
miljoner euro. Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt varde uppgick till 2 996 (-4 883) miljoner euro.
Avkastningskravet pa ansvarsskulden var 1 061 (1 113) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat
var 0 (0) miljoner euro och omkostnadsresultatet 11 (7) miljoner euro.

Varmas solvens stdrktes jamfort med laget i borjan av rakenskapsperioden. | slutet av mars uppgick
solvenskapitalet som utgor en riskbuffert fér placeringsverksamheten och forsakringsriskerna till 13 462
miljoner euro (11 517 vid arets borjan) och pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden till 133,5 procent
(129,3 vid arets borjan).

Solvenskapitalet ldg pa en betryggande niva och var 1,7 (1,7 vid arets bdrjan) gdnger hdgre an solvensgransen.

Forsakringsverksamheten

Varmas premieinkomst for januari-mars var 1 285 (1 286) miljoner euro. De tillfalliga avgiftssankningarna for
2020 upphorde 31.12.2020.

Vid utgangen av mars hade Varma 347 000 pensionstagare (347 000 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-mars uppgick till 1473 (1453) miljoner euro. Antalet
alderspensionsansokningar tkade med 2,9 procent under rapportperioden jamfort med det forsta kvartalet
2020.

Antalet nya pensionsbeslut fram till utgangen av mars var 5 975, det vill sdga 0,5 procent farre an under
motsvarande period aret innan. Sammanlagt fattades 14 385 pensionsbeslut under perioden januari-mars. Den
partiella fortida alderspensionen som infordes i borjan av 2017 har varit fortsatt popular. Varma fattade 757
nya beslut om partiell dlderspension under det forsta kvartalet.

Varma hade vid utgangen av mars 538 000 (543 000 vid arets borjan) forsakrade arbetstagare och foretagare.
Den foérsakrade Idnesumman dkade med 2,7 procent under rapportperioden jamfort med samma period 2020.
Under arets forsta overflyttningsomgang overférdes arlig premieinkomst motsvarande 5 miljoner euro fran
Varma, berdknat utifran nettooverféringsuppgifter enligt ansokningarna. Varmas totala driftskostnader
uppgick under rapportperioden till 23 (24) miljoner euro.
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Placeringsverksamheten

Placeringsaret 2021 har fatt en bra start dd marknaden varderat dterhdmtningen av den globala ekonomin
efter kraschen som orsakades av coronapandemin. Under arets forsta kvartal avkastade Varmas placeringar 6,0
(-10,0) procent och placeringarnas varde uppgick vid utgangen av mars till 52 923 (43 597) miljoner euro.
Varmas solvensgrad har under aret starkts till 133,5 (129,3 vid utgangen av 2020) procent.

P& aktiemarknaden har aret varit handelserikt. Aret inleddes med uppgang, men marknadsutvecklingen har
varit omvaxlande, da smaspararna skapade turbulens i januari och tvingade vissa hedgefonder att likvidera sina
placeringar. Samtidigt har en snabb rantedkning sarskilt i USA skapat 6kad oro kring &vervardering av vissa
aktier och branscher. Nya mutationer av coronaviruset har lett till 6kad osékerhet kring aterhdmtningstakten i
olika lander, sarskilt i Europa, men &an sa lange har dessa farhagor oOverskuggats av starka globala
tillvaxtforvantningar. Sarskilt cykliska aktier gynnas av den foérvantade tilltagande tillvaxttakten och sag en
fortsatt kraftig uppgang samt bidrog till rotation fran bland annat teknologisektorn mot sektorer som gynnas
av lattade restriktioner och rantehojningar. For foretagen forutspas over lag exceptionellt stark tillvaxt under
2021, vilket har skapat medvind fér den globala aktiemarknaden. Arets forsta kvartal s&g en fortsatt
avkastningsokning for merparten av de storsta aktieindexen.

Den ekonomiska aterhamtningen efter coronapandemin och de 6kade inflationsforvantningarna hojde
rantorna avsevart i borjan av aret. | USA steg 10-arsrantan under det fosta kvartalet med drygt 0,8
procentenheter. En betydande faktor bakom rantedkningen var de massiva finanspolitiska
stimulansatgarderna. Rantedkningarna drabbade séarskilt avkastningen for statsobligationerna, som blev klart
negativ. Samtidigt pressade de stigande rantorna dven avkastningen pa foretagslan med stark kreditvardighet
ner pa minus. Foretagslanen med lagre kreditvardighet gav daremot en hyfsad avkastning pa de utvecklade
marknaderna tack vare minskade risktillagg och kortare durationer. Lanen pa tillvaxtmarknaderna fick ett tufft
forsta kvartal, for tillgangsklassen drabbades samtidigt av relativt langa durationer och av svagare valutakurser
gentemot dollarn.

Tillgangsklasserna med de hogsta riskerna har huvudsakligen gett en god avkastning under aret.
Férvantningarna pa en stark aterhamtning styrde placeringar mot aktier i stallet for rantor, vilket aven bidrog
till en starkt avkastning for kapitalfonderna. Sankta risktillagg for ranteplaceringar och sakring av rénterisker
gynnade i sin tur hedgefonderna, som fortsatte att aterhamta sig efter nedgangen forra varen.

Varmas placeringsintakter utvecklades starkt under arets forsta manader. De noterade aktierna, 9,2 procent,
och kapitalplaceringarna, 16,0 procent, stod for den basta avkastningen. Statsobligationernas svaga utveckling,
-3,0 procent, resulterade i en negativ totalavkastning for ranteplaceringarna 0,3 procent. Hedgefondernas,
aterhamtning fortsatte och avkastningen steg till 4,5 procent. Avkastningen pa infrastrukturaktierna och de
onoterade aktierna var 52 procent, lanefordringarna 1,0 procent, och fastigheterna 0,9 procent. Den
amerikanska dollarn stérktes under det forsta kvartalet, vilket gynnade Varmas placeringsavkastning. Vid
utgangen av aret var den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringar under fem ar 6,5 procent och
under tio ar 5,5 procent. Den motsvarande reella avkastningen var 5,5 respektive 4,4 procent.

Avkastningen pa fastighetsplaceringarna var 0,9 procent. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 0,7
procent och fastighetsfonderna 1,1 procent. | borjan av januari sdlde Varma en hyresbostadsfastighet med 150
bostader samt extra byggratt i Esbo.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagslan och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Den starkta amerikanska dollarn bidrog till akternas
avkastning under borjan av aret. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatsiffrorna ingar
valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgangsklasserna.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att trygga en stark solvens, mangsidig spridning av placeringar och
en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sdkringssyfte och for att reglera
risknivan i portféljen.
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Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktier star for den
klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala risken i Varmas
placeringar, var 3 010 (3 807) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 32 (33) miljoner euro.
Omkostnadsdverskottet for perioden var 11 (7) miljoner euro.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 543 (537 ar 2020) personer under det forsta
kvartalet. Vid utgangen av mars arbetade 17 procent av Varmas anstallda med pensionstjanster, 18 procent
med forsakrings- och aktuarietjanster, 11 procent med kundservice, 13 procent med hantering av risken for
arbetsoférmaga, 14 procent inom placeringsfunktionerna och 27 procent inom ovriga funktioner.

Samarbetsforhandlingarna i samband med omstruktureringen av Varmas forsakringstjanster och kundservice
som inleddes i borjan av aret slutférdes i mars. Anstéllningsforhallandet for 12 personer upphér till foljd av
omstruktureringen. Samarbetsférhandlingarna omfattade 127 arbetstagare.

En stark rekommendation om distansarbete har varit i kraft under hela pandemitiden inom Varma och bolaget
har f6ljt myndigheternas rekommendationer under pandemins olika faser.

Bolagets forvaltning

Varmas ordinarie bolagsstamma holls 16.3.2021 med hansyn till myndigheternas anvisningar om
sammankomster. Bolagsstdmman valde sex nya ledaméter till férvaltningsradet Till nya medlemmar av
férvaltningsradet valdes Ari Akseli, Kim Forsstrom, Helja Misukka, Mika Rautiainen, Eeva Sipila och Pekka
Tiitinen. Bolagsstamman faststallde bokslutet och beviljade ledaméterna i styrelsen och férvaltningsradet samt
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsperioden 2020.

Som ledaméter i forvaltningsradet fortsatter Christoph Vitzthum (ordférande), Petri Vanhala (vice ordférande),
Satu Wrede (vice ordférande), Juri Aaltonen, Kari Ahola, Eero Broman, Petri Castrén, Lasse Heinonen, Marko
Hovinmaki, Olavi Huhtala, Mika Joukio, Jukka Jaamaa, Risto Kalliorinne, llkka Kaukoranta, Mari Keturi, Ville
Kopra, Tapio Korpeinen, Pekka Kuusniemi, Paivi Leiwo, Johanna Moisio, Teo Ottola, Perttu Puro, Jari Suominen,
Jorma Vehvildinen, Anssi Vuorio och Sauli Vantti.

Bolagsstamman valde revisionsforetaget Ernst & Young Oy till bolagets revisor for rakenskapsperioden 2021,
med CGR Antti Suominen som huvudansvarig revisor.

Varmas styrelse har sedan borjan av 2021 bestatt av Jari Paasikivi (ordférande), Jaakko Eskola (vice ordférande),
Antti Palola (vice ordférande), Riku Aalto, Anu Ahokas (fran och med 1.4.2021), Eila Annala (fram till 31.3.2021),
Rolf Jansson, Ari Kaperi, Jyri Luomakoski, Petri Niemisvirta, Pekka Piispanen, Saana Siekkinen ja Mari Walls samt
ersattarna Jouni Hakala, Risto Penttinen och Timo Saranpaa.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att gora bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma publicerade sin arsredovisning och foretagsansvarsrapport enligt kraven i Global Reporting Initiative
(GRI). Rapporten inkluderar &dven en utredning Over risker och mdjligheter forknippade med
klimatforandringarna i enlighet med rekommendationerna fran Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD). Rapporten ar externt verifierad och upprattad enligt kraven i tillgdnglighetsdirektivet.
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Varma fick utmarkelsen Platinum EcoVadis Medal av den internationella organisationen EcoVadis som
utvarderar olika foretags hallbarhetsrutiner. Varmas hallbarhetsarbete fick utmarkt betyg och bolaget rankades
bland den basta procenten av 75 000 analyserade foretag.

Varma gjorde en placering pa cirka 200 miljoner euro inriktad pa tillvaxtmarknaderna for att framja FN:s globala
mal for hallbar utveckling och sina egna klimatmal. Varma gick dven med i miljdministeriets och naringslivets
Green Deal som syftar till att frdmja hallbar rivning genom effektiviserad hantering och atervinning av
byggavfall. Att gd med i avtalet stodjer Varmas klimatmal och mal for cirkular ekonomi. Varma var aven bland
de forsta i Finland med att inleda miljoklassificeringar av sina bostadsbyggnader for att forbattra deras
hallbarhet.

| borjan av aret donerade Varma 50 000 euro till Diakonissanstaltens Vamos-initiativ for att hitta sysselséttning
at unga som hotas av marginalisering.

Varmas fokusomraden inom foretagsansvar ar kampen mot klimatférandringarna, framjande av arbetsférmaga
och arbetslivskvalitet, etisk affarsverksamhet, 6ppen kommunikation samt ansvar for bolagets anstallda.

Riskhantering

Coronapandemin som slog till for ett ar sedan forandrade Varmas riskposition. Det varldsekonomiska laget
och riskerna har foréandrats sedan pandemin bérjade. Varma har utfort sitt lagstadgade uppdrag effektivt och
utan avbrott dven under coronatiden.

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ur ekonomiskt
hanseende ar placeringsriskerna mest betydande. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssdakerheten hos de branschgemensamma systemen. Déar har verksamheten under
undantagsfoérhallandena 6pt vél och risknivan har forblivit 1ag.

Styrelsen har faststallt principerna fér bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en narmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse faststaller i sin placeringsplan bland annat de allménna betryggande malsattningarna for
placeringarna, malen foér placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarorelsen.
Placeringsportfoljens spridning bygger pa allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

Varldsekonomin &terhdmtar sig kraftfullt sarskilt tack vare den tilltagande tillvixten i USA. Aven i Kina véntas
en fortsatt stabil tillvéxt. | Europa sker dterhamtningen ldngsammare.

Osakerhetsfaktorerna i varldsekonomin har 6verskuggats av coronakrisen. Trots aterhdmtningen kommer
krisen att ldmna djupa spar i ekonomin. Stimulanspolitiken kommer att innebara hdgre skuldsattning an
nagonsin tidigare. En normalisering av penningpolitiken har skjutits upp ett flertal gdnger sedan finanskrisen.
Kinas och USA:s strdvan efter en férandrad maktbalans i landernas dmsesidiga beroende har inte forsvunnit
nagonstans.

Den finska ekonomin gynnas av en vixande exportmarknad. Aterhamtningen av efterfrédgan p& den inhemska
marknaden beror pa hur vaccinationstackningen och pandemin utvecklas under varen och sommaren. Finlands
ekonomi har klarat coronakrisen relativt vél, aven om de langsiktiga ekonomiska problemen i var ekonomi
kvarstar. For att trygga arbetspensionerna behdvs en hogre sysselsattningsgrad och 6kad ekonomisk tillvaxt,
eftersom aven andra aldersrelaterade utgifter kommer att 6ka kraftigt under de ndrmaste aren.
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Varmas starka solvensstallning och omsorgsfulla riskhantering sékerstéller goda forutsattningar for saval
avkastning som for att trygga de forsdkrade pensionsformanerna oavsett marknadsklimat. Varma fortsatter sitt
arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 29.4.2021

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skoter
arbetspensionsskyddet fér 900 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2020 uppgick Varmas premieinkomst
till 4,9 miljarder euro och pensioner utbetalades for 6,0 miljarder euro. Virdet pd Varmas placeringar var 52,9
miljarder euro i slutet av mars 2021.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktér, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrikning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 3/2021 3/2020 12/2020
Aktiva

Placeringar 52 923 43 597 50 157
Fordringar 1061 1224 1130

Inventarier 3 4 3

Aktiva sammanlagt 53 988 44 825 51289
Passiva

Eget kapital 132 125 130

Varderingsdifferenser 10 949 7 346 9 995

Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 2383 400 1393

Skulder utanfoér balansrakningen -1 -1 -1

Solvenskapital sammanlagt 13 462 7 870 11517

Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 0 128 54

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 1475 -57 775

Egentlig ansvarsskuld 38 694 36 433 38 503

Sammanlagt 40 169 36 377 39278

Ovriga skulder 356 449 440

Passiva sammanlagt 53 988 44 825 51 289

Resultatrakning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020
Premieinkomst 1285 1286 4931
Utbetalda ersattningar -1473 -1453 -5702
Forandring i ansvarsskulden -836 1313 -749
Nettoresultat av placeringsverksamheten 3004 -4 876 1395
Totala driftskostnader -32 -33 -110
Ovriga intakter/kostnader 0 0 7
Skatter -1 -1 -3
Totalresultat » 1945 -3763 -231

" Resultat till verkligt varde foére forandringen i tillaggsférsikringsansvaret och utjgmningsbeloppet

mn € 1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020
Forsakringsrorelsens resultat 0 0 22
Placeringsverksamhetens resultat 1935 -3770 -309
Ombkostnadsresultat 11 7 49
Ovriga intakter/kostnader 0 0 7

Totalresultat 1945 -3763 -231
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Solvenskapital och dess granser

31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020
Solvensgrans (mn €) 7782 4816 6734
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 23 346 14 447 20203
Solvenskapital (mn €) 13 462 7 870 11517
Solvensgrad (%) " 133,5 121,6 129,3
Solvensstallning ? 1,7 1,6 1,7

" Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i forhallande till solvensgréans.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

9(12)

3/2021 3/2020 12/2020 1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:iattel;
Basfordelning  Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 12858 24 12687 24 12 874 30 13164 30 12279 24 11410 23 -0,3 -3,6 1,9
Lanefordringar 2877 5 2877 5 2299 5 2299 5 2711 5 2711 5 1,0 09 0.5
Obligationer 8386 16 8586 16 7 562 17 8053 18 8128 16 7 459 15 -0,7 -5,4 3,0 6,2
Statsobligationer 3604 7 3804 7 2872 7 3464 8 3326 7 2490 5 -3,0 -0,6 6.1
Foretagsobligationer 4782 9 4782 9 4691 1 4589 1 4 803 10 4969 10 0.9 -83 1,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och 1595 3 1225 2 3012 7 2812 6 1440 3 1240 2 -0,2 02 -1,0
depositioner
Aktieplaceringar 26 301 50 26 406 50 17410 40 17 501 40 24222 48 23083 46 10,8 -14,6 59
Noterade aktier 19 092 36 19 197 36 11 566 27 11657 27 17 946 36 16 807 34 9.2 -21,1 52 18,7
Kapitalplaceringar 6 877 13 6 877 13 5550 13 5550 13 5958 12 5958 12 16,0 5,6 78
Onoterade aktier 332 1 332 1 294 1 294 1 318 1 318 1 5.2 1,6 8,6
Fastighetsplaceringar 4 876 9 4 876 9 4611 11 4611 11 4 828 10 4 828 10 0,9 1,3 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 2 851 5 2 851 5 2 808 6 2 808 6 2 875 6 2 875 6 0,7 11 3,4
r:\féggt:ﬁasgﬁce””95f°”der och kollektiva 2026 4 2026 4 184 4 1804 4 1953 4 1953 4 1,1 15 0,2
Ovriga placeringar 8 888 17 8 888 17 8702 20 8 705 20 8 827 18 8 827 18 44 -13,9 -2,0
Hedgefonder 8 880 17 8 880 17 8741 20 8741 20 8818 18 8818 18 4,5 -12,7 -1,0 101
Ravaruplaceringar 0 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 8 0 8 0 -38 0 -38 0 9 0 9 0
Placeringar sammanlagt 52923 100 52858 100 43597 100 43982 101 50157 100 48149 96 6,0 -10,0 2,8 9,0
Effekt av derivat 65 0 -385 -1 2 008 4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 52923 100 52923 100 43 597 100 43 597 100 50 157 100 50157 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 3,85.

Den 6ppna valutapositionen &r 30,0 procent av placeringarnas marknadsvarde.

" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
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Totalresultat kvartalsvis, mn €

Q2/17 Q4/17 Q2/18 Q4/18 Q2/19 Q4/19 Q2/20 Q4/20

1-3/2021 1-3/2020 1-12/2020

Premieinkomst, mn € 1285 1286 4 931
Nettointakter av placeringarna till verkligt vérde, mn € 2 996 -4 883 1372
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 6,0 -10,0 2.8
3/2021 3/2020 12/2020

Ansvarsskuld, mn € 42 552 36 905 40726
Solvenskapital, mn € " 13 462 7 870 11517
i forhallande till solvensgrénsen 1,7 1,6 1,7
Pensionsmedel, mn € 2 53610 44 356 50 829
% av ansvarsskulden ? 133,5 121,6 129,3
ArPL-ldnesumma, mn € 3 21942 20 434 21142
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 817 786 807

" Beraknat enligt de bestammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de 6vriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets Iéne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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Placeringsfordelning till verkligt virde (Finansinspektionen)

Basfordelning Riskfordelning®
3/2021 3/2020 12/2020 3/2021 3/2020 12/2020

mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %

Rénteplaceringar sammanlagt 12 858 24,3 12 874 29,5 12 279 24,5 12 687 24,0 13 164 30,2 11 410 22,7
Lanefordringar ” 2 877 54 2299 5.3 2711 54 2 877 54 2299 53 2711 54
Obligationslan 8 386 15,8 7 562 17,3 8128 16,2 8 586 16,2 8 053 18,5 7 459 14,9
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 1595 3,0 3012 6,9 1440 2.9 1225 2.3 2812 6,5 1240 2.5
Aktieplaceringar sammanlagt 26 301 49,7 17 410 39,9 24 222 48,3 26 406 49,9 17 501 40,1 23 083 46,0
Noterade aktier 3 19 092 36,1 11 566 26,5 17 946 35,8 19197 36,3 11657 26,7 16 807 33,5
Kapitalplaceringar ¥ 6 877 13,0 5550 12,7 5958 11,9 6 877 13,0 5550 12,7 5958 11,9
Onoterade aktier 332 0,6 294 0,7 318 0,6 332 0,6 294 0,7 318 0,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 4 876 9,2 4611 10,6 4 828 9,6 4 876 9,2 4611 10,6 4 828 9,6
Direkta fastighetsplaceringar 2 851 54 2808 6,4 2 875 57 2 851 54 2 808 6,4 2 875 57
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2 026 3,8 1804 4,1 1953 3,9 2 026 3,8 1804 41 1953 3,9
Ovriga placeringar 8 888 16,8 8 702 20,0 8 827 17,6 8 888 16,8 8 705 20,0 8 827 17,6
Hedgefonder © 8 880 16,8 8 741 20,0 8818 17,6 8880 16,8 8 741 20,0 8818 17,6
Ravarufonder 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 3 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar ” 8 0,0 -38 -0,1 9 0,0 8 0,0 -38 -0,1 9 0,0
Placeringar sammanlagt 52 923 100,0 43 597 100,0 50 157 100,0 52 858 99,9 43 982 100,9 48 149 96,0
Effekt av derivat ? 65 0,1 -385 -0,9 2 008 4,0
Placeringar sammanlagt 52 923 100,0 43 597 100,0 50 157 100,0 52 923 100,0 43 597 100,0 50 157 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 3,9

" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

" Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats éverensstammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.
19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt virde sammanlagt" anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

12 (12)

Nettointdkter av Investerat  Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
placeringarna, kapital® procent pa procent pa procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital
31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt -35 12 369 -0,3 -3,6 1.9
Lanefordringar " 27 2768 1,0 0,9 0,5
Obligationslan -60 8338 -0,7 -54 3,0
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 -2 1263 -0,2 0,2 -1,0
Aktieplaceringar ssmmanlagt 2617 24 285 10,8 -14,6 5,9
Noterade aktier 1652 18 025 9.2 =211 52
Kapitalplaceringar ¥ 949 5940 16,0 56 7.8
Onoterade aktier @ 17 319 5.2 1,6 8,6
Fastighetsplaceringar 1411 4 801 0,9 1,3 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 20 2 840 0,7 11 34
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 21 1961 11 1,5 -0,2
Ovriga placeringar 383 8 672 4,4 -13,9 -2,0
Hedgefonder © 391 8 665 4,5 -12,7 -1,0
Ravarufonder 0 0
Ovriga placeringar ” -8 7
Placeringar sammanlagt 3 006 50 126 6,0 -10,0 2,9
Icke hanforda intédkter, kostnader och driftskostnader -10 7
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt varde 2996 50 133 6,0 -10,0 2,8

Fotnot:
" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

5) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7 Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Férandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens bérjan och slut — periodens kassafléden.

Med kassafléde avses skillnaden mellan kép/utgifter och férsaljning/intakter.

9 Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden

Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma

Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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