VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2022-31.3.2022

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 31.3.2021, om inget annat anges.

Totalresultatet var -1 050 (1 945) miljoner euro.

Avkastningen pa placeringarna under tre manader var -1,9 (6,0) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 57,6 (59,0 vid arets borjan) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 15 840 (16 890 vid arets bdrjan) miljoner euro och var 1,8 (2,0 vid arets borjan)
ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska ldaget

Takten pa aterhamtningen efter coronapandemin har varierat i olika lander, eftersom ekonomin i vissa lander
fortfarande har drabbats av restriktioner under arets forsta manader. Férutom pandemin bromsades tillvéxten
upp av flaskhalsar i tillgangen pa ett flertal ramaterial och mellanprodukter samt i frakttrafiken som déampade
tillvaxten och drev upp inflationen. Rysslands invasion av Ukraina och de vésterldandska ekonomiska
sanktionerna starkte dessa effekter ytterligare. For forsta gangen pa flera decennier utgor inflationen ett
allvarligt hot mot den ekonomiska utvecklingen och forvéntningar om en atstramning av penningpolitiken
orsakade betydande osakerhet pa marknaden.

| USA stoddes den ekonomiska tillvéxten av omfattande penning- och finanspolitiska stimulansatgarder. Landet
har uppnatt full sysselsattning och inflationen har till stor del spridits frdn varor till tjanstesektorn.
Aterhamtningen efter coronakrisen har dven varit snabb i EU-linderna, men i bérjan av aret bromsades
tillvéxten upp av en smittovag orsakad av Omikronvarianten. Efter avvecklingen av restriktionerna slog kriget i
Ukraina hart mot ekonomin samt orsakade ytterligare osékerhet och 6kad inflation. | Kina har tillvaxten fatt
stdd av en mer stimulerande ekonomisk politik, men myndigheternas nolltolerans mot covid har lett till tuffa
restriktioner som drabbat bade den inhemska efterfragan och exporten.

Arbetspensionssystemet

Finlands férmansbaserade arbetspensionssystem, dar pensionerna betalas ut till utlovat belopp oavsett
konjunkturlaget bidrar till att stabilisera den inhemska efterfrdgan och pensionarshushallens konsumtion. Det
ligger aven i foretagarnas och lontagarnas intresse att trygga de intjdnade pensionerna trots ekonomisk
turbulens. Ur arbetsgivarnas perspektiv bidrar ett stabilt arbetspensionssystem till en mer forutsagbar
ekonomisk utveckling.

Familjepensionsreformen tradde i kraft i borjan av 2022. De storsta andringarna ar att efterlevandepensionen
blir tidsbestamd for alla som ar fddda 1975 eller senare samt att ratten till barnpension galler fram till 20 ars
alder i stallet for 18 ar som tidigare.

Under rapporteringsperioden tog riksdagen upp nya lagandringar till behandling som skulle ge magjlighet att
faststalla forsakringsavgiftens omkostnadsdel separat for varje arbetspensionsbolag samt mojliggora en
negativ  avsattningskoefficient for pensionsansvaret. Arbetspensionsbolagens forsakringsrelaterade
verksamhet finansieras med pensionsavgiftens omkostnadsdel och enligt den nya lagstiftningen skulle
pensionsbolagens effektivitet direkt paverka denna avgiftsdel som uppbérs av kunderna. For narvarande
faststalls omkostnadsdelen enligt gemensamma principer och eventuella dverskott aterbetalas till kunderna
som en del av foljande ars kundaterbéaringar.
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En negativ avsattningskoefficient for pensionsansvaret skulle minska avkastningskravet pa ansvarsskulden och
darmed starka arbetspensionsbolagens solvens jamfort med nuldget, sarskilt i krisscenarier dar avkastningen
pa placeringarna blir negativ och bolagens solvens forsamras snabbt.

De planerade lagandringarna vantas trada i kraft 1.6.2022, varvid den bolagsspecifika omkostnadsdelen och
den nya berdkningsformeln for avsattningskoefficienten skulle tillampas fran och med borjan av 2023. Varma
ldmnade 22.3.2022 in en ansdkan om berakningsgrunderna for omkostnadsdelen for ar 2023.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet for tre manader enligt verkligt varde uppgick till -1 050 (1 945) miljoner euro. Den klart storsta
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till -1 061 (1 935) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt vérde uppgick till -1 149 (2 996) miljoner euro. Avkastnings-
kravet pa ansvarsskulden var -88 (1 061) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 4 (0)
miljoner euro och omkostnadsresultatet 8 (11) miljoner euro.

Vid utgadngen av mars uppgick solvenskapitalet som utgor en riskbuffert for placeringsverksamheten och
forsakringsriskerna till 15 840 miljoner euro (16 890 vid arets borjan) och pensionsmedlen i forhéllande till
ansvarsskulden till 137,3 procent (139,4 vid arets borjan).

Solvenskapitalet l1ag pa en stark niva och var 1,8 (2,0 vid arets borjan) ganger hogre an solvensgrénsen.

Forsdkringsverksamheten

Varmas premieinkomst under perioden januari-mars var 1 272 (1 285) miljoner euro.

Vid utgangen av mars hade Varma 345 000 pensionstagare (345 700 vid arets bdrjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-mars uppgick till 1 523 (1 473) miljoner euro. Antalet alderspensions-
ansokningar minskade med 1,2 procent under rapporteringsperioden jamfért med det forsta kvartalet 2021.

Antalet nya pensionsbeslut fram till utgangen av mars var 5 817, det vill sdga 2,6 procent farre an under
motsvarande period aret innan. Sammanlagt fattades 14 619 pensionsbeslut under perioden januari-mars. Den
partiella fortida alderspensionen som inférdes i borjan av 2017 har varit fortsatt popular. Varma fattade 799
nya beslut om partiell alderspension under det forsta kvartalet.

Varma hade vid utgadngen av mars 564 300 (531 200 vid arets borjan) forsdkrade arbetstagare och foretagare.
Lonesumman for de ArPL-forsakrade 6kade med 7,0 procent jamfort med samma period 2021. Under arets
forsta overflyttningsomgang overfordes en arlig premieinkomst motsvarande 5 miljoner euro till Varma,
berdknat utifrdn nettodverforingar av ArPL-forsékringar enligt ansdkningsuppgifter. Varmas totala drifts-
kostnader uppgick under rapporteringsperioden till 24 (23) miljoner euro.

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastning blev negativ under arets forsta kvartal. Placeringarna avkastade -1,9 (6,0) procent
och deras varde uppgick i slutet av mars till 57 573 (52 923) miljoner euro. Vid utgangen av det forsta kvartalet
ldg Varmas solvensgrad pa 137,3 (139,4 vid utgangen av 2021) procent

Avmattad ekonomisk tillvaxt, tilltagande inflation, flaskhalsar i utbudet samt en atstramning av penning-
politiken utgor en problematisk kombination som under arets forsta manader drog ned marknadspriserna
inom de flesta tillgangsklasser. Samtidigt forekom tydliga avkastningsskillnader mellan noterade och
onoterade placeringar i Varmas portfolj. Avkastningen pa noterade aktie- och ranteplaceringar blev klart
negativ samtidigt som de onoterade placeringarna uppvisade en fortsatt positiv avkastning.
Avkastningsskillnaderna avspeglar en lagre ranterisk, skydd mot inflation och mindre turbulenskénslighet bland
onoterade placeringar jamfort med noterade.
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Avkastningen pa aktier var -3,5 (10,8) procent. De noterade aktierna avkastade -7,5 (9,2) procent. Avkastnings-
skillnaderna mellan olika geografiska omraden och mellan olika sektorer var stora. De storsta faktorerna som
paverkade avkastningen var den dkade inflationen, reaktioner pa stigande rantor och kriget i Ukraina. Sarskilt
finska och europeiska aktier drabbades av kriget och sanktionerna mot Ryssland. Den minskade avkastningen
i euro pa amerikanska aktier kompenserades av att dollarn starktes mot euron. Kapitalplaceringarna och de
onoterade aktierna sadg en fortsatt stark utveckling och avkastade 5,5 (16,0) respektive 5,2 (5,2) procent.

De stigande rantorna ledde till negativ avkastning pa ranteplaceringarna, -2,7 (-0,3) procent. Stats-
obligationerna uppvisade en exceptionellt svag avkastning, -5,8 (-3,0) procent, till foljd av den hdogsta
inflationen pé& &rtionden och centralbankernas tydliga signaler om en &tstramning av penningpolitiken. Aven
féretagslanen drabbades av hojda rantor samt nagot 6kade risktillagg som drog ned avkastningen till -3,1 (0,9)
procent. Lanefordringarna utvecklades mer stabilt tack vare en mattlig ranterisk och uppvisade en avkastning
pa 0,8 (1,0) procent under det forsta kvartalet.

Avkastningen pa fastighetsplaceringarna forblev stabil under arets férsta manader trots marknadsturbulensen.
De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 0,9 (0,7) procent och fastighetsfonderna 3,4 (1,1) procent. | januari
vann Varma en planerings- och tomtéverlatelsetavling for Mellersta Bole som arrangerades av Senatfastigheter
och Helsingfors stad. Fastigheten kommer totalt att omfatta 43 000 m2 kontors- och affarslokaler, inklusive
kontorsutrymme for drygt 3 000 personer samt restauranger och andra affarsfastigheter for hyresgasterna och
andra som ror sig i omradet.

Avkastningen pa Varmas 6vriga placeringar sag en fortsatt stabil utveckling och uppgick till 2,2 (4,4) procent.
Avkastningen kan framst tillskrivas hedgefondernas stabila utveckling som bidrog till riskspridning och
kompenserade for den svaga utvecklingen bland noterade placeringar.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagslan och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn &r en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingdr valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under arets forsta
manader starktes den amerikanska dollarn avsevart gentemot euron, vilket bidrog till Varmas placerings-
avkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portfoljen. Marknadsrisken for placeringar utgér den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktier star for den klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger
den totala risken i Varmas placeringar, var 2 475 (3 010) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 35 (33) miljoner euro. Omkostnads-
Overskottet for perioden var 8 (11) miljoner euro.

Varma bestéllde en analys av bolagets IT-kostnader under ar 2021 av ett internationellt konsultféretag. Enligt
kostnadsanalysen hade Varma betydligt lagre IT-kostnader jamfort med nord- och vasteuropeiska referens-
foretag. Varmas IT-kostnader uppgick till 0,85 procent av bolagets premieinkomst, medan referensgruppens
mediankostnader utgjorde 1,17 procent av premieinkomsten. Varma visade sig vara sérskilt effektivt nar det
géller infrastrukturens andel av kostnaderna, som var nastan halften lagre an i referensgruppen.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 529 (527 &r 2021) personer under det forsta
kvartalet. Vid utgdngen av mars arbetade 17 procent av Varmas anstéllda med pensionstjanster, 11 procent
med forsakrings- och aktuarietjanster, 17 procent med kundservice, 14 procent med hantering av risken for
arbetsofdrmaga, 14 procent inom placeringsfunktionerna och 27 procent inom 6vriga funktioner.

| februari fick Varma for fjarde gadngen i rad erkdnnande som en av Finlands mest inspirerande arbetsplatser.
Svarsfrekvensen i undersdkningen har inom Varma varit dver 90 procent varje ar, vilket tyder pa att Varmas
personal upplever den som en modjlighet att paverka och utveckla den gemensamma vardagen.
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Undersdkningen genomfors arligen i hundratals organisationer i Finland och Varmas resultat 6vertraffar klart
genomsnittsnivan bland finlandska specialistorganisationer.

En stark rekommendation om distansarbete har varit i kraft under hela pandemitiden inom Varma och bolaget
har foljt myndigheternas rekommendationer under pandemins olika faser. Under rapporteringsperioden
slopades rekommendationen om distansarbete och Varmas anstéllda har évergatt till en hybridmodell som ger
mojlighet att arbeta flexibelt bade pa Varmas kontor och pa distans.

Bolagets forvaltning

Varmas ordinarie bolagsstimma holls 15.3.2022 med hansyn till myndigheternas anvisningar om
sammankomster. Bolagsstdamman valde tre nya ledamoter till forvaltningsradet. De nya medlemmarna i
forvaltningsradet ar Pasi Pesonen, Lauri Sipponen och Markku Varis. Bolagsstamman faststallde bokslutet och
beviljade ledaméterna i styrelsen och forvaltningsradet samt verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsperioden 2021.

Som ledaméter i forvaltningsradet fortsatter Christoph Vitzthum (ordférande), Petri Vanhala (vice ordférande),
Juri Aaltonen, Kari Ahola, Ari Akseli, Eero Broman, Petri Castrén, Kim Forsstrom, Lasse Heinonen, Marko
Hovinmaki, Olavi Huhtala, Mika Joukio, Jukka Jaamaa, Risto Kalliorinne, llkka Kaukoranta, Mari Keturi, Ville
Kopra, Tapio Korpeinen, Pekka Kuusniemi, Paivi Leiwo, Johanna Moisio, Perttu Puro, Mika Rautiainen, Eeva
Sipila, Jari Suominen, Pekka Tiitinen, Jorma Vehvildinen, Anssi Vuorio och Sauli Véantti.

Bolagsstdmman valde revisionsforetaget Ernst & Young Oy till bolagets revisor for rdkenskapsperioden 2022,
med CGR Antti Suominen som huvudansvarig revisor.

Varmas styrelse har sedan bérjan av 2022 bestatt av Jaakko Eskola (ordforande), Antti Palola (vice ordférande),
Risto Penttinen (vice ordférande), Riku Aalto, Anu Ahokas, Ari Kaperi, Jyri Luomakoski, Petri Niemisvirta, Teo
Ottola, Pekka Piispanen, Saana Siekkinen och Mari Walls samt ersattarna Jouni Hakala, Timo Saranpaa och Kari
Valimaki.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att gora bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma publicerade sin arsredovisning och foretagsansvarsrapport for 2021 enligt kraven i Global Reporting
Initiative (GRI). Rapporten inkluderar dven en redogorelse Over risker och majligheter férknippade med
klimatférandringarna i enlighet med rekommendationerna frdn Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD). Dessutom utgor rapporten en Communication on Progress-rapport enligt FN:s Global
Compact, dar Varma redogdr for sina insatser for att framja Global Compacts tio principer. Rapporten &r externt
verifierad och upprattad enligt kraven i tillganglighetsdirektivet.

| bérjan av 2022 holl Varma utbildningar om manniskorattsansvar inom féretag som en del av sin kartldggning
av manniskorattsrisker och deras konsekvenser. Utbildningarna inriktades sarskilt pa anstallda som arbetar med
placeringar och inkép.

Varma forbereder ett nytt foretagsansvarsprogram och en uppdatering av klimatpolicyn for placeringarna som
kommer att publiceras under det andra kvartalet.

Riskhantering

Coronapandemin och Rysslands invasion av Ukraina har férandrat Varmas riskposition. Varma har utfort sitt
lagstadgade uppdrag effektivt och utan avbrott dven under denna tid.
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De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas ha okat. Ur ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna mest betydande. Varmas
solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och foérsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. Dar har verksamheten under undantags-
forhallandena 16pt val och risknivan har forblivit 1ag.

Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndarmare beskrivning av férsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse faststaller i sin placeringsplan bland annat de allmdnna betryggande malsattningarna for
placeringarna, malen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarérelsen. Placerings-
portfdljens spridning bygger pa allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

De ekonomiska utsikterna ar exceptionellt osakra. De storsta riskerna for varldsekonomin och placerings-
marknaden &r forknippade med o©kad inflation och centralbankernas atgarder for att motverka den.
Rantedkningarna vantas bli de kraftigaste pa lange och den forandrade miljon kommer att innebéra stora
utmaningar for finanspolitiska beslutsfattare och foretag, daven om beredskapen att reagera pa dessa
forandringar varierar mycket i olika ldnder och inom olika branscher.

Forutsagbarheten forsvaras dven av det extremt tillspetsade sakerhetspolitiska klimatet som ocksa far féretag
att skjuta upp sina investeringsbeslut. | Finland minskar de kraftigt stigande kostnaderna hushallens kopkraft
och foéretagens I6nsamhet samtidigt som satsningar pa forsvaret och pa stimulansatgarder leder till ett 6kat
underskott i de offentliga finanserna.

Varmas starka solvensstélining och omsorgsfulla riskhantering sakerstéller goda férutséattningar for avkastning
samt tryggar de forsakrade pensionsformanerna oavsett marknadsklimat. Varma fortsatter sitt arbete for ett
effektivt pensionssystem.

Helsinki, 29.4.2022

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna delarsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforsdkringsbolaget Varma ér en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 909 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2021 uppgick Varmas premieinkomst
till 5,6 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 6,2 miljarder euro. Virdet pa Varmas placeringar var 57,6
miljarder euro i slutet av mars 2022.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktdr, HR och kommunikation, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)

mn € 3/2022 3/2021 12/2021
Aktiva

Placeringar 57 573 52 923 59 024
Fordringar 1375 1061 1173

Inventarier 3 3 3

Aktiva totalt 58 951 53 988 60 200
Passiva

Eget kapital 139 132 137
Varderingsdifferenser 13105 10 949 14 416
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 2 597 2383 2 339
Skulder utanfér balansrakningen -1 -1 -1

Solvenskapital sammanlagt 15 840 13 462 16 890
Fordelat tilldggsforsakringsansvar (till 0 0 222

aterbaringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 1836 1475 2434
Egentlig ansvarsskuld 40 672 38 694 40 230
Sammanlagt 42 508 40 169 42 664
Ovriga skulder 603 356 423
Passiva totalt 58 951 53 988 60 200

Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021
Premieinkomst 1272 1285 5635

Utbetalda ersattningar -1 523 -1473 -5980
Forandring i ansvarsskulden 378 -836 -3 222
Nettoresultat av placeringsverksamheten -1 141 3 004 9290
Totala driftskostnader -35 -32 -130
Ovriga intékter/kostnader 0 0 -1

Skatter -1 -1 -6
Totalresultat -1050 1945 5587

" Resultat till verkligt varde fore férandringen i tillaggsforsakringsansvaret och utjgmningsbeloppet

mn € 1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021
Forsakringsrorelsens resultat 4 0 48
Placeringsverksamhetens resultat -1 061 1935 5488
Omkostnadsresultat 8 11 51
Ovriga intakter/kostnader 0 0 -1

Totalresultat -1 050 1945 5587
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Solvenskapital

31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
Solvensgrans (mn €) 8 674 7782 8 473
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 26 021 23 346 25418
Solvenskapital (mn €) 15 840 13 462 16 890
Solvensgrad (%) " 1373 133,5 1394
Solvensstélining 2 1,8 1,7 2,0

D pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 solvenskapital i forhallande till solvensgrans.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

8(11)

3/2022 3/2021 12/2021 1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?tt;;
Basfordelning  Riskférdelning Basfoérdelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 13869 24 16987 30 12858 24 12687 24 15 251 26 15 402 26 -2,7 -0,3 1,9
Lanefordringar 2 664 5 2 664 5 2877 5 2877 5 2711 5 2711 5 08 1,0 54
Obligationer 7 841 14 7962 14 8386 16 8 586 16 9269 16 10 281 17 -4,5 -0,7 14 34
Statsobligationer 3763 7 3869 7 3604 7 3804 7 5132 9 6189 10 -5,8 -3,0 -1,2
Foretagsobligationer 4078 7 4093 7 4782 9 4782 9 4136 7 4092 7 -3,1 09 4,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 3364 6 6 360 11 1595 3 1225 2 3271 6 2409 4 0,5 -0,2 -0,9
Aktieplaceringar 29 221 51 29338 51 26 301 50 26406 50 29144 49 29 352 50 -3,5 10,8 32,2
Noterade aktier 19 598 34 19716 34 19 092 36 19 197 36 20010 34 20217 34 -7,5 9,2 264 13,0
Kapitalplaceringar 9121 16 9121 16 6877 13 6877 13 8 663 15 8 663 15 5,5 16,0 49,6
Onoterade aktier 501 1 501 1 332 1 332 1 471 1 471 52 52 26,3
Fastighetsplaceringar 5525 10 5525 10 4 876 9 4 876 9 5442 9 5442 9 2,0 0,9 5,9
Direkta fastighetsplaceringar 3065 5 3065 5 2 851 5 2 851 5 3086 5 3086 5 09 0,7 4,1
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2 460 4 2 460 4 2 026 4 2 026 4 2 356 4 2 356 4 34 1,1 8,5
Ovriga placeringar 8958 16 8 964 16 8 888 17 8 888 17 9 187 16 9 187 16 2,2 4,4 15,3
Hedgefonder 8944 16 8944 16 8 880 17 8 880 17 9184 16 9184 16 2,1 4,5 15,3 2,7
Ravaruplaceringar 0 0 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 14 0 14 0 8 0 8 0 3 0 3 0
Placeringar sammanlagt 57573 100 60814 106 52923 100 52858 100 59024 100 59382 101 -1,9 6,0 18,5 5.1
Effekt av derivat -3241 -6 65 0 -358 -1
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 57573 100 57573 100 52923 100 52923 100 59024 100 59024 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 3,78.

Den 6ppna valutapositionen &r 31,0 procent av placeringarnas marknadsvérde.

D Inklusive upplupna réntor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
1-3/2022 1-3/2021 1-12/2021
Premieinkomst, mn € 1272 1285 5635
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € -1 149 2 996 9 256
Nettoavkastning pa investerat kapital, % -1,9 6,0 18,5
3/2022 3/2021 12/2021
Ansvarsskuld, mn € 45 105 42 552 45 225
Solvenskapital, mn €V 15 840 13 462 16 890
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,7 2,0
Pensionsmedel, mn € ? 58 326 53610 59 754
% av ansvarsskulden ? 137,3 133,5 1394
ArPL-Idnesumma, mn € 3 23 606 21942 22 535
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 835 817 815

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.

Q4/21

Q1/22
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Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)

Basfordelning Riskf6rdelnin98)
3/2022 3/2021 12/2021 3/2022 3/2021 12/2021

mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %

Rénteplaceringar sammanlagt 13 869 241 12 858 24,3 15 251 25,8 16 987 29,5 12 687 24,0 15 402 26,1
Lanefordringar V 2 664 4,6 2877 54 2711 4,6 2 664 4,6 2877 54 2711 4,6
Obligationslan R 7 841 13,6 8 386 15,8 9269 15,7 7 962 13,8 8 586 16,2 10 281 17,4
Penningmarknadsinstrument och depositioner " % 3364 5.8 1595 3,0 3271 5.5 6 360 11,0 1225 2,3 2 409 41
Aktieplaceringar sammanlagt 29 221 50,8 26 301 49,7 29 144 49,4 29 338 51,0 26 406 49,9 29 352 49,7
Noterade aktier 19 598 34,0 19092 36,1 20010 339 19716 34,2 19197 36,3 20 217 34,3
Kapitalplaceringar 4 9121 15,8 6 877 13,0 8 663 14,7 9121 15,8 6 877 13,0 8 663 14,7
Onoterade aktier °) 501 0,9 332 0,6 471 0,8 501 09 332 0,6 471 08
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5525 9,6 4 876 9,2 5442 9,2 5525 9,6 4 876 9,2 5 442 9,2
Direkta fastighetsplaceringar 3065 5,3 2 851 5,4 3086 52 3065 5,3 2 851 5,4 3086 52
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2 460 4,3 2026 3,8 2 356 4,0 2 460 4,3 2 026 3,8 2 356 4,0
Ovriga placeringar 8 958 15,6 8 888 16,8 9187 15,6 8 964 15,6 8 888 16,8 9 187 15,6
Hedgefonder 6) 8944 15,5 8 880 16,8 9184 15,6 8944 15,5 8 880 16,8 9184 15,6
Révarufonder 0 0,0 0 0,0 0 0,0 7 0,0 0 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar 7 14 0,0 8 0,0 3 0,0 14 0,0 8 0,0 3 0,0
Placeringar sammanlagt 57 573 100,0 52 923 100,0 59 024 100,0 60 814 105,6 52 858 99,9 59 382 100,6
Effekt av derivat ¥ -3 241 56 65 0.1 -358 -0,6
Placeringar sammanlagt 57 573 100,0 52 923 100,0 59 024 100,0 57 573 100,0 52923 100,0 59 024 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 3,8

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats dverensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.
19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt véarde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointdkter av Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-

placeringarna, kapital® procentpa procentpd procent pa

markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital

31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021

mn € mn € % % %

Rinteplaceringar sammanlagt -376 14 118 -2,7 -0,3 1,9

Lanefordringar ") 22 2692 0,8 1,0 54

Obligationslan " -410 9 021 -4,5 -0,7 1,4

Penningmarknadsinstrument och depositioner RE 12 2 405 0,5 -0,2 -0,9

Aktieplaceringar sammanlagt -1073 30 315 -3,5 10,8 32,2

Noterade aktier 3) -1578 21160 -7,5 9,2 26,4

Kapitalplaceringar ¥ 480 8678 55 16,0 49,6

Onoterade aktier ° 25 477 5.2 52 26,3

Fastighetsplaceringar 108 5426 2,0 0,9 5,9

Direkta fastighetsplaceringar 28 3075 09 0,7 4,1

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 80 2 351 34 1.1 8,5

Ovriga placeringar 205 9134 2,2 4,4 15,3

Hedgefonder © 187 9138 2,1 45 15,3
Révarufonder 6 -2
Ovriga placeringar /) 12 -2

Placeringar sammanlagt -1136 58 993 -1,9 6,0 18,6
Icke hanférda intdkter, kostnader och driftskostnader -13 7

Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde -1149 59 000 -1,9 6,0 18,5

Fotnot:
D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

) Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvarde réknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafléden.

Med kassafldde avses skillnaden mellan kép/utgifter och férsaljning/intakter.

9) Investerat kapital = Marknadsvéarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma

Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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