VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2023-31.3.2023

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 31.3.2022, om inget annat anges.

Totalresultatet var -240 (-1 050) miljoner euro.

Avkastningen pa placeringarna under tre manader var 1,0 (-1,9) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 56,6 (56,2 vid arets borjan) miljarder euro.
Solvenskapitalet uppgick till 13 103 (13 344 vid arets bdrjan) miljoner euro och var 1,8 (1,8 vid arets
bdrjan) ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska ldaget

Borjan av 2023 prédglades av att farhagorna for bristande ekonomisk tillvéxt skingrades och sjunkande
ravarupriser. Rysslands anfallskrig mot Ukraina och energikrisen som foljde hotade bade hushallens utkomst
och foretagens verksamhetsforutsattningar. Euroomradets raddning visade sig trots allt vara den varma vintern,
som pressade ner priserna for gas och el vilket ddmpade slaget mot hushallens kopkraft. Den fortsatt stabila
arbetsmarknaden och de besparingar som ackumulerades under coronakrisen stodde ocksd den privata
konsumtionsefterfragan.

| borjan av aret stodde det varma vadret i USA sa val arbetsmarknaden som efterfragan pa tjanster, trots att
det borjade uppsta tecken pa avtagande aktivitet i mars manad. De slopade coronarestriktionerna i Kina gav
ett lyft sarskilt at den privata konsumtionen. Utvecklingen foljde samma riktning i den globala ekonomin -
industrins och tjanstesektorernas efterfragan skiljde sig kraftigt i borjan av aret, dar tillvaxten var fokuserad pa
konsumtion av privata tjanster i stallet for industriell produktion och investeringar.

En av ekonomins stottepelare var den stabila arbetsmarknaden som visade sig vara motstandskraftig i en miljo
fargad av ekonomiska problem. Den stora arbetskraftbristen som foljde pandemin har fatt foretag att halla fast
vid sina arbetstagare och dra nytta av det nagot kalla arbetsmarknadsklimatet genom att fortsatta rekrytera till
lediga tjanster.

Den globala inflationen har saktat av i borjan av aret, sarskilt i takt med att energipriserna blivit mattligare. Den
hoga inflationen har dock tvingat centralbankerna till en kraftig atstramning av penningpolitiken. Med tanke
pa den ekonomiska utvecklingen och placeringsmarknaden ar de storsta riskerna forknippade med en
utdragen inflation, eventuell recession och problem som en hdgre rénteniva orsakar pa finansmarknaden. Den
hojda rantenivan och langvariga skuldsattningen vacker ocksad fragor kring skuldhallbarheten for foretag,
hushall och stater.

Arbetspensionssystemet

Finlands foérmansbaserade arbetspensionssystem, dar pensionerna betalas ut till utlovat belopp oavsett
konjunkturlaget bidrar till att stabilisera den inhemska efterfrdgan och pensionarshushallens konsumtion. Det
ligger aven i foretagarnas och l6ntagarnas intresse att trygga de intjdnade pensionerna trots ekonomisk
turbulens. Ur arbetsgivarnas perspektiv bidrar ett stabilt arbetspensionssystem till en mer forutsagbar
ekonomisk utveckling.
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Fran och med ingangen av 2023 har pensionsbolagens forsakringsrelaterade verksamhet finansierats med den
bolagsspecifika omkostnadsdelen. P4 sa satt kan vara kunder direkt gynnas av Varmas effektiva verksamhet.

Andringarna i lagen om pension fér féretagare (FGPL) som bereddes under hela ar 2022 tradde i kraft den 1
januari 2023. Malet med forandringarna ar att foretagarnas arbetsinkomst béattre an i nulaget ska motsvara
vardet pa foretagarnas arbetsinsatser. Pa hosten tog vi i bruk en gemensam arbetsinkomstsraknare inom
arbetspensionssektorn som ger foretagare och pensionsbolag en rekommenderad arbetsinkomst. Utifran den
och efter att ha hort féretagaren kan Varma faststélla arbetsinkomsten pa ett jamlikt satt for alla foretagare. |
lagandringen ingick ocksa skyldigheten for pensionsbolagen att regelbundet justera arbetsinkomsten som
ligger till grund for féretagarens FOPL-forsakringsavgift. | ar kontrollerar Varma arbetsinkomsten for alla
foretagare forsdkrade i Varma, vars arbetsinkomst understiger 15 000 euro, om inte féretagarens arbetsinkomst
har justerats vasentligt under de tre senaste kalenderaren.

Finansministeriet publicerade 6.3.2023 en omfattande rapport om vilka offentliga utgifter som skulle kunna
minskas och vilka skatter som skulle kunna skdrpas for att balansera den offentliga ekonomin. Rapporten
inneholl aven forslag som galler pensionsskyddet. Utover detta har man ocksa lyft fram fragan pa ett mera
allmént plan, huruvida pensionstillgangarnas placeringsavkastningar skulle kunna forbattras pa lang sikt
genom att 6ka risktagandet pa ett kontrollerat satt.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet for tre manader enligt verkligt varde uppgick till -240 (-1 050) miljoner euro. Den klart storsta
paverkan pa totalresultatet harrérde fran placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till -247 (-1 061)
miljoner euro. Placeringsintakterna till verkligt varde utgjorde 566 (-1 149) miljoner euro. Avkastningskravet pa
ansvarsskulden var 814 (-88) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 6 (4) miljoner euro.
Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbar Varma fran sina kunder en omkostnadsdel
som motsvarar bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var 0 miljoner euro. Med inférandet av den
bolagsspecifika omkostnadsdelen har forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara
Varmas utgifter.

Vid utgdngen av mars uppgick solvenskapitalet som utgér en riskbuffert for placeringsverksamheten och
forsakringsriskerna till 13 103 miljoner euro (13 344 vid arets borjan), det vill sédga 129,6 procent (130,5 vid
arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en stark niva och var 1,8 (1,8 vid arets borjan) gadnger hogre an solvensgransen.

Forsakringsverksamheten

Varmas premieinkomst under perioden januari-mars var 1 408 (1 272) miljoner euro.

Vid utgangen av mars hade Varma 350 700 pensionstagare (352 200 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-mars uppgick till 1 699 (1 523) miljoner euro.

Antalet nya pensionsbeslut fram till utgangen av mars var 4 930, det vill sdga 15,2 procent farre an under
motsvarande period aret innan. Sammanlagt fattades 12 640 pensionsbeslut under perioden januari-mars.
Antalet dlderspensionsansokningar minskade vasentligt under rapporteringsperioden jamfort med det forsta
kvartalet 2022, eftersom ingen aldersgrupp uppnar den lagstadgade aldern for dlderspension i borjan av i ar.

Varma hade vid utgdngen av mars 591 400 (590 200 vid arets borjan) forsékrade arbetstagare och foretagare.
Lonesumman for de ArPL-forsakrade 6kade med 5,8 procent jamfort med samma period 2022. Under arets
forsta overflyttningsomgang overférdes en arlig premieinkomst motsvarande 29 miljoner euro till Varma,
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berdknat utifrdn nettodverforingar av ArPL-forsdkringar enligt ansokningsuppgifter. Varmas totala
driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 40 (24) miljoner euro.

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastningar for borjan av ar 2023 steg mattligt till 1,0 (-1,9) procent och placeringarnas
varde 6kade i slutet av mars till 56 604 miljoner euro (56 204 i slutet av ar 2022). Varmas solvens sjonk dock
litet och var 129,6 procent (130,5 procent i slutet av ar 2022) i slutet av mars.

Utvecklingen under arets forsta kvartal var splittrad. Den minskade radslan for recession och inflation hojde
aktiekurserna i januari—februari markbart. Problemen inom banksektorn i USA och Europa som doék upp i mars,
slog hart mot finansmarknadernas fortroende och riskaptit. | slutet av kvartalet okade fértroendet for
myndigheternas férmaga att lugna ner laget. Under det hektiska kvartalet blev avkastningsskillnaderna mellan
olika tillgadngsklasser relativt sma. Bast avkastning gav de noterade aktierna, som aterhamtade sig fran den
svaga utvecklingen &r 2022. Aven ranteplaceringarna gav relativt bra avkastning i bérjan av aret efter det
exceptionellt svaga fjolaret. De onoterade placeringarnas avkastningar blev dock blygsamma efter fjolarets
starka utveckling. En faktor som dampade aktieavkastningarna var den fortsatt forsvagade amerikanska dollarn.

Aktieplaceringarna avkastade 2,0 (-3,5) procent. Avkastningen pa de noterade aktierna nadde 2,9 (-7,5) procent
i borjan av aret. Skillnaderna mellan olika geografiska omraden och mellan olika sektorer forblev relativt stora.
Av aktiemarknaderna avkastade USA och Europa béast, dar minskad radsla for lagkonjunktur stédde
aktiekurserna. Den forsvagade dollarn dampade avkastningen for de amerikanska aktierna nagot. De viktigaste
drivkrafterna for aktieutvecklingen var forvantningarna pa att den penningpolitiska atstramningscykeln gar
mot sitt slut och starkare an vantat ekonomisk utveckling och avkastningsutveckling. Kapitalplaceringarnas
rapporterade avkastning blev 0,7 (5,5) procent.

Rénteplaceringarna stdddes av att réntehdjningarna lugnade ner sig och bdrjade sjunka i slutet av kvartalet.
Bast avkastning gav statsobligationerna som aterhdmtade sig fran fjolarets rekordlaga utveckling.
Statsobligationerna avkastade 2,0 (-5,8) procent. Avkastningen pa foretagslanen nadde 0,8 (-3,1) procent i
borjan av aret. Avkastningen pa lanefordringar utvecklades jamnare an den noterade rantemarknaden och
uppgick till 1,5 (0,8) procent.

Fastighetsplaceringarna avkastade -0,8 (2,0) procent. Nar det galler direkta fastighetsplaceringar och
fastighetsfonder skilide sig avkastningen at nar fastighetsfondernas varden sjonk. De direkta
fastighetsplaceringarna avkastade 1,0 (0,9) procent och fastighetsfonderna -2,9 (3,4) procent.

Avkastningen pd Varmas oOvriga placeringar blev svaga, -1,2 (2,2) procent. Hedgefondernas avkastningar
tyngdes av mycket snabbt fluktuerande marknadsforhallanden, vilket gjorde verksamhetsmiljon sarskilt
utmanande for likvida strategier.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagslan och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgangsklasserna. Den amerikanska dollarn
forsvagades ndgot mot euron i borjan av aret, vilket pressade ner Varmas placeringsavkastning nagot.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portfoljen. Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktier star for den klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger
den totala risken i Varmas placeringar, var 2 511 (2 475) miljoner euro.
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Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 36 (35) miljoner euro.
Ombkostnadsoverskottet for perioden var 0 (8) miljoner euro. Med inférandet av den bolagsspecifika
omkostnadsdelen har forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 549 (531 ar 2022) personer under det forsta
kvartalet. Sarskilt inom kundbetjaningen har personalen 6kat. Vid utgangen av mars arbetade 17 procent av
Varmas anstallda med pensionstjanster, 11 procent med forsakrings- och aktuarietjanster, 16 procent med
kundservice, 13 procent med hantering av risken for arbetsoférmaga, 14 procent inom placeringsfunktionerna
och 29 procent inom 6vriga funktioner.

| mars fick Varma for femte gangen i rad erkdnnande som en av Finlands mest inspirerande arbetsplatser.
Svarsfrekvensen i undersdkningen har inom Varma varit dver 90 procent varje ar, vilket tyder pa att Varmas
personal upplever den som en modjlighet att paverka och utveckla den gemensamma vardagen.
Undersdkningen genomfors arligen i hundratals organisationer i Finland och Varmas resultat évertraffar klart
genomsnittsnivan bland finlandska specialistorganisationer.

Bolagets forvaltning

Varmas ordinarie bolagsstdmma holls 14.3.2023. Bolagsstdmman valde fem nya ledamdter till
forvaltningsradet. Som nya ledaméter i forvaltningsradet valdes Anne Karjalainen, Katariina Kravi, Elisa Markula,
Maria Méakynen och Marko Piirainen. Bolagsstdmman faststéllde bokslutet och beviljade ledaméterna i
styrelsen och forvaltningsradet samt verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsperioden 2022.

Som ledaméter i forvaltningsradet fortsatter Christoph Vitzthum (ordférande), Paivi Leiwo (vice ordférande),
Petri Vanhala (vice ordférande), Juri Aaltonen, Ari Akseli, Eero Broman, Petri Castrén, Kim Forsstrom, Lasse
Heinonen, Marko Hovinmaki, Olavi Huhtala, Mika Joukio, Jukka Jdamaa, Risto Kalliorinne, Ville Kopra, Tapio
Korpeinen, Pekka Kuusniemi, Johanna Moisio, Pasi Pesonen, Perttu Puro, Mika Rautiainen, Eeva Sipild, Pekka
Tiitinen, Markku Varis, Jorma Vehvildinen, Anssi Vuorio och Sauli Vantti.

Bolagsstdmman valde revisionsforetaget Ernst & Young Oy till bolagets revisor for rakenskapsperioden 2023,
med CGR Antti Suominen som huvudansvarig revisor.

Varmas styrelse har sedan borjan av 2023 bestatt av Jaakko Eskola (ordférande), Antti Palola (vice ordférande),
Risto Penttinen (vice ordférande), Riku Aalto, Anu Ahokas, Ari Kaperi, Jyri Luomakoski, Petri Niemisvirta, Teo
Ottola, Pekka Piispanen, Saana Siekkinen och Mari Walls samt ersattarna Jari Elo, Jouni Hakala och Kari Valimaki.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att gora bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma publicerade sin arsredovisning och féretagsansvarsrapport for 2022 enligt kraven i Global Reporting
Initiative (GRI). Rapporten inkluderar dven en redogorelse Over risker och mojligheter férknippade med
klimatférandringarna i enlighet med rekommendationerna fran Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD). Den redovisade informationen ligger aven till grund for UN Global Compact och delvis
aven UN PRI och GRESB. Rapporten ar externt verifierad och upprattad enligt kraven i tillganglighetsdirektivet.
Den integrerade rapporten kombinerar traditionellt arsredovisningsinnehdll med information om
foretagsansvar.
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Aktivt 4gande och paverkan utgér grunden i Varmas ansvarsfulla placeringsverksamhet. Under bérjan av 2023
har Varma rostat i sammanlagt 207 bolagsstéammor bade i Finland och utomlands.

Varma forbereder atgarder enligt en vagkarta for biodiversitet. Vid sidan om klimatarbetet har vi tagit
bekdmpning mot forlusten av biologisk mangfald som en riktlinje fér hallbar miljéutveckling. Vagkartan for
biodiversitet satter ramarna for den biologiska mangfaldens placeringsansvarskrav som ska beaktas i
placeringsverksamheten.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas vara pa en forhojd niva. Ur ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna mest
betydande. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och foérsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt 1ag.

Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en narmare beskrivning av férsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allménna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutarorelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbeddmning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.

Framtidsutsikter

De ekonomiska utsikterna ar svaga. De storsta riskerna for varldsekonomin och placeringsmarknaden &r
forknippade med risken for recession, inflation och kopkraftens utveckling samt konsekvenserna av
centralbankernas atstramningar av penningpolitiken. Den hojda réntenivan och hoga skuldsattningen innebar
minskat finanspolitiskt spelrum och stramar at hushallens konsumtionsmajligheter. De hogre rantorna och det
tillspetsade laget pa finansmarknaden skapar dven utmaningar for finansmarknadens stabilitet.

Forutsagbarheten forsvaras aven av det spanda geopolitiska klimatet och far foretag att skjuta upp sina
investeringsbeslut. Den strukturella prisokningen pa europeisk el begransar investeringsaptiten fran den
energiintensiva industrin tills det finns tillrdckligt med fornybar energi till 6verkomliga priser. Den hoga
inflationen minskar kopkraften, hojer pa foretagskostnaderna och kan fa centralbankens fortroende att svaja.
Kostnadstrycket pa grund av en aldrande befolkning sammanfaller nu med utmaningar orsakade av kortsiktiga
sakerhets- och energipolitiska problem, vilket skapar betydande utmaningar for att driva en hallbar
finanspolitik under de narmaste aren.

Varmas starka solvensstallning och omsorgsfulla riskhantering sakerstaller goda forutsattningar for saval

avkastningarnas utveckling som for att trygga de forsékrade pensionsformanerna oavsett marknadsklimat.
Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 28.4.2023

Risto Murto
verkstallande direktor
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Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 942 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2022 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,7 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 6,5 miljarder euro. Virdet pd Varmas
placeringar var 56,6 miljarder euro i slutet av mars 2023.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktér, Manniskor, kommunikation och utveckling, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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VARMA 1
Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)
mn € 03/2023 03/2022 12/2022
Aktiva
Placeringar 56 604 57 573 56 204
Fordringar 1175 1375 1235
Inventarier 2 3 2
Aktiva totalt 57 781 58 951 57 441
Passiva
Eget kapital 147 139 145
Vérderingsdifferenser 11 447 13 105 11628
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1512 2 597 1573
Skulder utanfor balansrdkningen -3 -1 -2
Solvenskapital sammanlagt 13103 15 840 13 344
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till terbaringar) 0 0 174
Aktieavkastningsbundet tillaggsfoérsakringsansvar -570 1836 -950
Egentlig ansvarsskuld 44 859 40 672 44 577
Sammanlagt 44 289 42 508 43 626
Ovriga skulder 389 603 297
Passiva totalt 57 781 58 951 57 441
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)
mn € 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
Premieinkomst 1408 1272 6119
Utbetalda ersattningar -1699 -1 523 -6 238
Forandring i ansvarsskulden -489 378 -390
Nettoresultat av placeringsverksamheten 572 -1 141 -2 833
Totala driftskostnader -36 -35 -136
Ovriga intakter/kostnader 0 0 16
Skatter 2 -1 -4
Totalresultat " -240 -1 050 -3 466
D Resultat till verkligt varde fore forandringen i tillaggsforsakringsansvaret och
utjdmningsbeloppet
mn € 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
Forsakringsrorelsens resultat 6 4 115
Placeringsverksamhetens resultat -247 -1 061 -3636
Omkostnadsresultat 0 8 38
Ovriga intakter/kostnader 0 0 16
Totalresultat -240 -1 050 -3 466




VARMA 02
Solvenskapital

31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Solvensgrans (mn €) 7 452 8674 7 482
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 22 357 26 021 22 447
Solvenskapital (mn €) 13103 15 840 13344
Solvensgrad (%) " 129,6 137,3 130,5
Solvensstélining 2 1,8 1,8 1,8

" Pensionsmedlen i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

2 Solvenskapital i forhallande till solvensgrans.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

3/2023 3/2022 12/2022 1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022 24 man
Marknadsvérde Marknadsvirde Marknadsvirde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Volatilitet
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
milj. € % milj. € % milj. € % milj. € % milj. € %  milj. € % % % %
Rinteplaceringar 1) 14 214 25 14 847 26 13 869 24 16 987 30 14 566 26 15302 27 1,2 -2,7 -5,2
Lanefordringar 2772 5 2772 5 2 664 5 2 664 5 2 829 5 2829 5 1,5 08 39
Obligationer 9251 16 9606 17 7841 14 7962 14 8563 15 8878 16 14 -4,5 -10,2 5,2
Statsobligationer 4698 8 5062 9 3763 7 3869 7 4611 8 4844 9 2,0 -5,8 -13,7
Foretagsobligationer 4554 8 4544 8 4078 7 4093 7 3952 7 4033 7 08 -3,1 -6,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och 2190 4 2 468 4 3364 6 6 360 11 3174 6 3595 6 03 0,5 -0,1
depositioner
Aktieplaceringar 28005 49 27815 49 29 221 51 29338 51 27 459 49 27533 49 2,0 -3,5 -8,7
Noterade aktier 17 657 31 17 467 31 19 598 34 19716 34 17 268 31 17 342 31 2,9 -7,5 -16,8 14,4
Kapitalplaceringar 9657 17 9657 17 9121 16 9121 16 9498 17 9498 17 0,7 55 79
Onoterade aktier 691 1 691 1 501 1 501 1 692 1 692 1 -2,2 5.2 40,7
Fastighetsplaceringar 5715 10 5715 10 5525 10 5525 10 5741 10 5741 10 -0,8 2,0 57
Direkta fastighetsplaceringar 3185 6 3185 6 3065 5 3065 5 3171 6 3171 6 1,0 0,9 4,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2529 4 2529 4 2 460 4 2 460 4 2570 5 2570 5 -2,9 3,4 7.6
investeringar
Ovriga placeringar 8671 15 8 668 15 8958 16 8 964 16 8438 15 8438 15 -1,2 2,2 2,7
Hedgefonder 8678 15 8678 15 8944 16 8944 16 8433 15 8433 15 -1.1 2,1 23 3,2
Révaruplaceringar 2 0 -2 0 0 0 7 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar -9 0 -9 0 14 0 14 0 6 0 6 0
Placeringar sammanlagt 56 604 100 57044 101 57573 100 60814 106 56204 100 57014 101 1,0 -1,9 -4,9 5,3
Effekt av derivat -441 -1 -3241 -6 -810 -1
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 56 604 100 56 604 100 57573 100 57573 100 56204 100 56204 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 3,90.
Den 6ppna valutapositionen &r 22.5 procent av placeringarnas marknadsvérde.
" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat

10 (12)

mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
Totalresultat, mn. €
8 000
3000
6000 2000
4000 1000
m=l Il I
2 000 0 II..-
O - — I
. -2 000
-2 000
-3 000
-4000 -4.000
© A > S) Q N 2 O OO0 OO0 O — — — — AN AN N
O R g ceg8gggaganagadd
Qq’\ 00000 0COoO0000coo0oo
Nyckeltal i korthet
1-3/2023 1-3/2022 1-12/2022
Premieinkomst, mn € 1408 1272 6119
Nettointakter av placeringarna till verkligt vdrde, mn € 566 -1 149 -2 868
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 1,0 -1,9 -49
3/2023 3/2022 12/2022
Ansvarsskuld, mn € 45 801 45 105 45 373
Solvenskapital, mn €V 13103 15 840 13 344
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,8 1,8
Pensionsmedel, mn € ? 57 367 58 326 57 120
% av ansvarsskulden 2 129,6 1373 130,5
ArPL-I6nesumma, mn € 3 25 429 23 606 24 103
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 926 835 867

" Berdknat enligt de bestammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de évriga nyckeltalen fér solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 & 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets léne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelning®
3/2023 3/2022 12/2022 3/2023 3/2022 12/2022
mn € % mn € % mn € % mn € % 10 mn € % 1° mn € % 10
Rénteplaceringar sammanlagt 14 214 25 13 869 24 14 566 26 14 847 26 16 987 30 15 302 27
Lanefordringar " 2772 5 2 664 5 2829 5 2772 5 2 664 5 2829 5
Obligationslan 9 251 16 7 841 14 8563 15 9 606 17 7962 14 8878 16
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2190 4 3364 6 3174 6 2468 4 6 360 11 3595 6
12
Aktieplaceringar ssmmanlagt 28 005 49 29 221 51 27 459 49 27 815 49 29 338 51 27533 49
Noterade aktier ¥ 17 657 31 19 598 34 17 268 31 17 467 31 19716 34 17 342 31
Kapitalplaceringar ¥ 9 657 17 9121 16 9498 17 9 657 17 9121 16 9498 17
Onoterade aktier * 691 1 501 1 692 1 691 1 501 1 692 1
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5715 10 5525 10 5741 10 5715 10 5525 10 5741 10
Direkta fastighetsplaceringar 3185 6 3065 5 3171 6 3185 6 3065 5 3171 6
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2529 4 2 460 4 2570 5 2529 4 2 460 4 2570 5
investeringar
Ovriga placeringar 8671 15 8958 16 8438 15 8 668 15 8 964 16 8438 15
Hedgefonder © 8678 15 8944 16 8433 15 8678 15 8944 16 8433 15
Révarufonder 2 0 0 0 0 0 -2 0 7 0 0 0
Ovriga placeringar ” -9 0 14 0 6 0 -9 0 14 0 6 0
Placeringar sammanlagt 56 604 100 57 573 100 56 204 100 57 044 101 60 814 106 57 014 101
Effekt av derivat ¥ -441 -1 -3 241 -6 -810 -1
Placeringar sammanlagt 56 604 100 57573 100 56 204 100 56 604 100 57573 100 56 204 100
Obligationsportféljens modifierade duration 3,9

" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post
4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

® Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

" Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

® Riskférdelningen kan presenteras for jamférelseperioder allteftersom uppgifter erhélls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat p& skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden
korrigerats 6verensstammer summan av riskférdelningen med basfordelningen.

9 Den relativa andelen utréknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt virde sammanlagt" anviands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital
Nettointikter Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
av kapital® procent pa procent pa procent pa
placeringarna, investerat investerat investerat
markn.virde® kapital kapital kapital
31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar ssmmanlagt 175 14 072 1,2 -2,7 -5,2
Lanefordringar 42 2785 1,5 0,8 3,9
Obligationslan P 127 9 049 14 -4,5 -10,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner
na 7 2238 03 0,5 -0,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 549 27 628 2,0 -3,5 -8,7
Noterade aktier ¥ 500 17 347 29 -7,5 -16,8
Kapitalplaceringar % 64 9577 0,7 5,5 7.9
Onoterade aktier * -15 705 -2,2 5,2 40,7
Fastighetsplaceringar -44 5741 -0,8 2,0 5,7
Direkta fastighetsplaceringar 32 3155 1,0 09 4,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar -75 2 586 -2.9 34 7,6
Ovriga placeringar -104 8773 -1,2 2,2 2,7
Hedgefonder © -99 8771 -1,1 2,1 23
Révarufonder 0 1
Ovriga placeringar ? -5 1
Placeringar sammanlagt 576 56 215 1.0 -1.9 -4,8
Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader -10 5
Nettoavkastning av placeringsverksamheten till
verkligt varde 566 56219 1,0 -1,9 -4,9

Fotnot

" Inklusive upplupna rantor
2 Inklusive kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar

och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

? Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Férandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens bérjan och slut — periodens kassafléden.

Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.

Omsesidiga arbetspensionsforsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098
FO-nummer: 0533297-9

Hemsida: https://www.varma.fi
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