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Varmas delarsrapport 1.1.2024-31.3.2024

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 31.3.2023, om inget annat anges.

Totalresultatet var 1 068 (-240) miljoner euro.

Avkastningen pa placeringarna under tre manader var 3,6 (1,0) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 60,9 (59,1 vid arets bérjan) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 15 078 (14 010 vid arets borjan) miljoner euro och var 1,6 (1,6 vid arets borjan)
ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska ldaget

Tillvaxten i vérldsekonomin har varit ganska stabil under forsta delen av 2024. Den ekonomiska tillvéxten har i
forsta hand drivits pa av konsumtionen av varor och tjanster, medan fabriksindustrin har statt och stampat pa
samma stélle. De svagare omradena i ekonomin har varit de réantekansliga sektorerna, sdsom byggsektorn och
sektorn for varaktiga konsumtionsvaror. Trots det svara ekonomiska laget har den globala sysselsattnings-
utvecklingen varit gynnsam, vilket tillsammans med hushéllens stérkta kopkraft har frémjat privat-
konsumtionen. Under véren har det dven kommit mer positiva signaler fran industrin, vilket har bidragit till
hojda ekonomiska prognoser for det innevarande aret. USA har varit fortsatt padrivande i varldsekonomin
samtidigt som utsikterna i Europa har varit fortsatt svaga. Kinas utsikter fér ekonomisk tillvaxt har trots
problemen i fastighetssektorn varit stabila, och i enkatundersékningar syns tidiga tecken pa en aterhamtning
av tillvaxten.

Den globala inflationen haller pa att sakta ned. | USA har inflationstakten varit klart hogre &n centralbankens
malniva, en konsekvens av den starka sysselsattningsutvecklingen och att de penningpolitiska atstramnings-
atgarderna har varit langsamma. Den seglivade inflationen har lett till att rdntorna har borjat stiga igen i USA,
och prissattningen pa de europeiska marknaderna har borjat utga fran mer mattliga réntesankningar fran
centralbankerna sida. Europeiska centralbanken forvdntas genomfdra en tidigare och stdrre sankning av
styrrantan d@n USA:s centralbank, vilket har lett till 6kade ranteskillnader mellan de tva ekonomiska omradena.

| och med den starkare ekonomiska tillvaxten i USA har risken for en global recession minskat betydligt.
Tillvaxtutsikterna for de stora ekonomierna har trots detta varit mer blygsamma an under forra aret, och den
globala inflationsutvecklingen tillater &nnu ingen lattnad av den aggressiva penningpolitiken. Det geopolitiska
laget ar mycket instabilt trots att dialogen mellan varldens tva storsta ekonomier, USA och Kina, verkar ha
forbattrats. Betydande offentliga underskott och avstannat politiskt beslutsfattande i flera lander infor viktiga
val begransar spelrummet i den offentliga ekonomin samt det finanspolitiska stodet till den ekonomiska
tillvaxten.

Finlands ekonomi befinner sig i en recession. Foretagens investeringar, bostadsbyggandet och konsumtionen
har sjunkit i och med képkraftens svaga utveckling och de férhéjda rantorna. Aven den stramare finanspolitiken
och varens strejker slog mot tillvaxten, sysselsattningsgraden och investeringsviljan i bdrjan av aret. Det
ekonomiska ldget kommer dock férmodligen att borja forbattras i slutet av aret tack vare ldangsammare
inflationstakt och forvantade lattnader av penningpolitiken.
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Arbetspensionssystemet

Arbetsgruppen som social- och hélsovardsministeriet och finansministeriet tillsatte for att utreda en reform av
arbetspensionssystemet har fortsatt sitt arbete. Arbetsgruppens mal ar att reda ut nédvandiga &ndringar for
att det ska ga att sakerstalla den ekonomiska hallbarheten for arbetspensionssystemet, trygga en tillracklig
formansniva samt langsiktigt stabilisera nivan pa pensionsférsakringarnas avgiftsnivd med hjalp av ett regel-
baserat stabiliseringssystem. Med andringarna stréavar man efter att starka den offentliga ekonomin pa lang
sikt med cirka 0,4 procentenheter i forhallande till bruttonationalprodukten. Arbetsgruppen ska sammanstélla
ett férslag om metoderna fére 31.1.2025, varefter forslaget sammanstélls till en regeringsproposition. De
centrala arbetsmarknadsorganisationerna har ocksd sammanstallt en bilateral pensionsférhandlingsgrupp for
att forbereda pensionsreformen.

Andringarna i avgiftsklassmodellen som anviands vid finansiering av invalidpensioner trédde i kraft i bérjan av
2024. Andringarna kommer att markas i arbetsgivarnas férsakringsavgifter p& lingre sikt. Den &ndrade
modellen véntas bland annat framja sysselsattning av aldre och personer med delvis nedsatt arbetsférmaga
samt uppmuntra foretag att vidta verkningsfulla rehabiliteringsatgéarder i god tid.

Under 2023 justerade Varma arbetsinkomsten for 12 000 féretagare med en arbetsinkomst under 15 000 euro,
baserat pa de andringar i lagen om pension for foretagare (FOPL) som tradde i kraft i borjan av 2023. Detta
arbete fortsatter under 2024 och gaéller nu foretagare med en arbetsinkomst mellan 15 000 och 25 000 euro.
For Varmas del innebar detta justering av forsakringen for 8 000 foretagare.

Varmas ekonomiska utveckling

Totalresultatet for tre manader enligt verkligt varde uppgick till 1 068 (-240) miljoner euro. Den klart storsta
paverkan pa totalresultatet harrorde fran placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 1 063 (-247)
miljoner euro. Placeringsintakterna till verkligt varde utgjorde 2 126 (566) miljoner euro. Avkastningskravet pa
ansvarsskulden var 1 063 (814) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 5 (6) miljoner euro.
Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbar Varma fran sina kunder en omkostnadsdel
som motsvarar bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var -1 (0) miljoner euro.

Vid utgangen av mars uppgick solvenskapitalet, som utgér en riskbuffert for placeringsverksamheten och
forsakringsriskerna, till 15 078 miljoner euro (14 010 vid arets borjan), det vill sdga 132,2 procent (130,4 vid
arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en stark niva och var 1,6 (1,6 vid arets borjan) ganger hégre an solvensgransen.

Forsakringsverksamheten

Varmas premieinkomst under perioden januari-mars var 1 491 (1 408) miljoner euro.

Vid utgangen av mars hade Varma 350 200 pensionstagare (350 500 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-mars uppgick till 1 808 (1 699) miljoner euro.

Antalet nya pensionsbeslut och férhandsbeslut var 7 438 fram till utgangen av mars, det vill séga cirka 30
procent mer an under motsvarande period aret innan. Sammanlagt fattades 14 176 pensionsbeslut under
perioden januari-mars. Antalet alderspensionsansdkningar okade vasentligt under rapporteringsperioden
jamfort med det forsta kvartalet 2023, eftersom ingen aldersgrupp uppnadde den lagstadgade aldern for
alderspension i borjan av 2023.

Varma hade vid utgadngen av mars 590 901 (607 535 vid arets borjan) forsakrade arbetstagare och foretagare.
Lonesumman for de ArPL-forsakrade 6kade med 3,9 procent jamfort med samma period 2023. Under arets
forsta overflyttningsomgang mellan arbetspensionsbolagen éverfors en arlig premieinkomst motsvarande 129
(31) miljoner euro till Varma. Forsdljningen av pensionsférsakringar till nya kunder uppgick under
rapporteringsperioden till 23 (40) miljoner euro.
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Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastningar for det forsta kvartalet 2024 steg till 3,6 (1,0) procent och placeringarnas vérde
nadde 60 939 (56 604) miljoner euro i slutet av det forsta kvartalet. Varmas solvens har starkts i borjan av aret
till 132,2 procent (130,4 procent vid utgdngen av 2023).

Da radslan for en recession avtog 6kade risksentimentet, och avkastningen i borjan av aret utgick framst fran
den kraftiga utvecklingen for aktier och hedgefonder. Nar tillvéxtutsikterna befastes pressades riskpremierna
for foretagslan ned, men effekten kompenserades av de stigande rantorna, vilket ddampade avkastningen fran
noterade ranteplaceringar. Situationen pa fastighetsmarknaden var fortsatt nedstamd, och avkastningarna for
boérjan av aret blev nagot negativa.

Aktieplaceringarna avkastade 5,3 (2,0) procent. De noterade aktiernas avkastningar uppgick till 6,7 (2,9)
procent, men skillnaderna mellan olika geografiska omraden och mellan olika sektorer var fortfarande stora.
Av Varmas noterade aktieplaceringar avkastade de amerikanska aktierna éver 11 procent samtidigt som
avkastningen for de finska aktierna var nagot negativ. Utvecklingen for de japanska aktierna var stark i borjan
av aret, dven om en del av avkastningen foll bort pa grund av yenens svaga valutakurs gentemot euron.
Kapitalplaceringarnas rapporterade avkastning blev betydligt mer blygsam an for noterade aktier och uppgick
till 3,0 (0,7) procent.

Att rantorna aterigen borjade stiga déampade avkastningen for ranteplaceringar till 1,0 (1,2) procent. Placerings-
Ian och hogriskobligationer var bland de bast avkastande ranteplaceringarna. Avkastningarna for statslan med
lagre riskniva blev ddaremot negativa. | sin prissattning radknade marknaden med en mer aterhallsam lattnad av
penningpolitiken jamfort med tidigare i USA och Europa, vilket ledde till att rantenivaerna hojdes jamfort med
arsskiftet.

Fastighetsplaceringarnas avkastningar var -0,7 (-0,8) procent da marknaden reagerade pa den férandrade
rantemiljon och dérmed pa de avkastningsforvantningar som stéllts for fastighetsplaceringarna. Nettohyres-
intakterna fran fastighetsplaceringarna férblev stabila trots den dystra fastighetsmarknaden.

Avkastningen pa Varmas ovriga placeringar uppgick till 3,9 (-1,2) procent. Hedgefondplaceringarna drog nytta
av den kraftiga ekonomiska utvecklingen i USA, de snavare kreditriskpremierna och de hdga |6pande
avkastningarna som stodde sarskilt utvecklingen av foretags- och bostadslansplaceringar. Tack vare sin korta
duration drabbades hedgefondplaceringarna i mycket mindre utstrackning av rantedkningarnas negativa
effekter &n de noterade rénteplaceringarna.

Varma har placeringar noterade i dollar i nastan alla tillgangsslag. | enlighet med placeringspolicyn ar en del
av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatsiffrorna ingar
valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under det forsta halvaret starktes den
amerikanska dollarn gentemot euron, vilket i viss man bidrog till Varmas placeringsavkastning.

Inom placeringsverksamheten 1adg fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portféljen. Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktier star for den klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger
den totala risken i Varmas placeringar, var 2 229 (2 511) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 35 (36) miljoner euro. Omkostnads-
overskottet for perioden var -1 (0) miljoner euro. Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har
forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 571 (564 ar 2023) personer under det forsta
kvartalet. Vid utgangen av mars arbetade 15 (17) procent av Varmas anstéllda med pensionstjanster, 13 (11)
procent med forsakrings- och aktuarietjanster, 17 (16) procent med kundservice, 12 (13) procent med hantering
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av risken for arbetsoférmaga, 13 (14) procent inom placeringsfunktionerna och 29 (29) procent inom 6vriga
funktioner.

| mars fick Varma for femte gangen i rad erkdnnande som en av Finlands mest inspirerande arbetsplatser.
Svarsfrekvensen i undersdkningen har inom Varma varit dver 90 procent varje ar, vilket tyder pa att Varmas
personal upplever den som en mgjlighet att paverka och utveckla den gemensamma vardagen. Under-
sokningen genomfors arligen i hundratals organisationer i Finland och Varmas resultat overtraffar klart
genomsnittsnivan bland finlandska specialistorganisationer.

Bolagets forvaltning

Varmas ordinarie bolagsstamma holls 15.3.2024. Bolagsstamman valde tva nya ledaméter till forvaltningsradet.
De nya ledamoterna ar Janne-Olli Jarvenpda och Simo Poyhdnen. Bolagsstdmman faststallde bokslutet och
beviljade ledaméterna i styrelsen och forvaltningsradet samt verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsperioden 2023.

Som ledaméter i forvaltningsradet fortsatter Christoph Vitzthum (ordférande), Paivi Leiwo (vice ordférande),
Petri Vanhala (vice ordférande), Juri Aaltonen, Ari Akseli, Eero Broman, Petri Castrén, Kim Forsstrom, Lasse
Heinonen, Marko Hovinmaki, Olavi Huhtala, Mika Joukio, Jukka Jddmaa, Risto Kalliorinne, Anne Karjalainen,
Ville Kopra, Tapio Korpeinen, Katariina Kravi, Pekka Kuusniemi, Elisa Markula, Maria Makynen, Pasi Pesonen,
Marko Piirainen, Perttu Puro, Mika Rautiainen, Eeva Sipild, Pekka Tiitinen, Jorma Vehvildinen, Anssi Vuorio och
Sauli Vantti.

Bolagsstdamman valde revisionsforetaget Ernst & Young Oy till bolagets revisor for rakenskapsperioden 2024,
med CGR, HBR Kristina Sandin som huvudansvarig revisor. | enlighet med bolagsstdmmans beslut kommer
revisionsforetaget Ernst & Young Oy &dven att granska Varmas hallbarhetsrapport fér 2024.

Varmas styrelse har sedan bérjan av 2024 bestatt av Jaakko Eskola (ordférande), Antti Palola (vice ordférande),
Risto Penttinen (vice ordférande), Riku Aalto, Anu Ahokas, Anja Frada, Ari Kaperi, Kristiina Makeld, Teo Ottola,
Pekka Piispanen, Merja Ranta-aho och Saana Siekkinen samt suppleanterna Jari Elo, Jouni Hakala och Ville
Talasmaki.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att géra bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma publicerade sin ars- och féretagsansvarsrapport for 2023 enligt kraven i Global Reporting Initiative (GRI).
Rapporten har granskats av en oberoende part. | rapporten berattar vi om verksamhetens huvudsakliga resultat
och héllbarhetsdtgarder med avseende pa pensionsskyddet, placeringar och ett hallbart arbetsliv. Vi
rapporterade for forsta gdngen om biologisk mangfald i enlighet med den nya referensramen Taskforce for
Nature-related Financial Disclosures (TNFD).

| Europa blir rapportering som tidigare varit frivillig obligatorisk genom EU:s direktiv om hallbarhets-
rapportering frdn och med det innevarande aret, vilket dven gor att héllbarhet tas upp oftare pa bolags-
styrelsers moten.

Varma offentliggjorde sin miljépolicy i mars 2024. Varma har redan en klimatpolicy for placeringar sedan 2016,
men den nyligen offentliggjorda miljopolicyn inkluderar en bedémning av miljokonsekvenser i hela varde-
kedjan. Att bevara den biologiska mangfalden ges lika stor vikt som att bekampa klimatférandringarna. | den
uppdaterade miljopolicyn tas omfattande hansyn till branscher med exponering for forlust av biologisk mang-
fald. |1 due diligence-processen i placeringsverksamheten beaktas nu aven branscher med betydande
exponering for naturrisker: livsmedels-, lakemedels- och kosmetikaindustrin, tillverkare av férpacknings-
material, bekladnads- och lyxindustrin samt foretag som ar verksamma inom avfallshantering.
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Varma fick utmarkelsen Platinum EcoVadis Medal av den internationella organisationen EcoVadis som
utvarderar olika foretags hallbarhetsrutiner. Varmas hallbarhetsarbete fick utmarkt betyg och bolaget rankades
bland den béasta procenten av éver 100 000 analyserade foretag. EcoVadis utvarderar foretagsansvaret hos
olika foretag utifrdn deras arbete med miljéfragor, manskliga rattigheter, arbetsratt, etisk verksamhet och
hallbara inkop. Den oberoende bedémningen blev klar i mars 2024. Varmas tidigare EcoVadis-beddmning ar
fran 2022, och jamfoért med den steg Varmas totala betyg fran 80/100 till 81/100. Hogst betyg fick Varmas
miljdansvarsarbete (90/100). | sin bedémning betonade EcoVadis Varmas ataganden och malsattningar
relaterade till Science Based Targets (SBT) samt de kvantitativa malen avseende energiférbrukning och
vaxthusgasutslapp. Enligt bedémningen haller daven arbetet fér manskliga rattigheter och arbetsratt inom
Varma hog niva, bade vad gaéller principer och konkreta atgarder. Vart betyg var 80/100. Mest av alla
delomraden steg betyget for inkop.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas fortfarande vara pa en forhojd niva. Ur ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna
mest betydande. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och forsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt lag.
Som en del av riskhanteringen 6var Varma regelbundet pa att beméta olika former av verksamhetsstorningar
och hotbilder.

Styrelsen har faststallt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Dessutom har
styrelsen faststallt en kontinuitetsplan for Varmas verksamhet. Noterna till Varmas bokslut inkluderar en
narmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och &vriga risker, samt deras
hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allmanna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutardrelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbed®mning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.

Framtidsutsikter

De ekonomiska utsikterna praglas fortfarande av betydande utmaningar. Sannolikheten for en global recession
har minskat pa kort sikt, men den ihdllande inflationen kan tvinga centralbankerna att féra en relativt strang
penningpolitik under lang tid framdver. Den hdjda rantenivan och hdga skuldsattningen innebar minskat
finanspolitiskt spelrum och stramar at hushéllens konsumtionsmojligheter. Det finns dock stora skillnader
mellan olika lander vad géller penningpolitikens effekter pa lanekostnader. Marknadens riskprissattning har
dampats betydligt.

De geopolitiska riskerna ar fortsatt hoga, vilket i kombination med den férhdjda rantenivan har en hammande
effekt pa investeringsbesluten i finlandska féretag. Aven om inflationen har bérjat minska finns det fortfarande
en osakerhet kring dess framtida utveckling. Detta kan aterspeglas pa marknaden i form av kraftiga rante-
fluktuationer. Kostnadstrycket pa grund av en aldrande befolkning och utmaningar orsakade av sakerhets- och
energipolitiska problem samt en hdgre niva av skuldhanteringskostnader jamfért med tidigare ar gor det
fortsatt utmanande att driva en hallbar finanspolitik. Att samtidigt genomfora ekonomiska och politiska
reformer som stravar efter att stirka produktivitetsutvecklingen ar mycket utmanande i en miljo av ldangsam
tillvéxt och en instabil politisk milj6. Den hastiga utvecklingen av artificiell intelligens kan stdda produktivitets-
utvecklingen i framtiden, men dess effekter pa den globala ekonomins tillvaxt och produktivitet ar &nnu svara
att bedoma.
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Varmas starka solvensstélining och omsorgsfulla riskhantering sakerstaller goda férutsattningar for placerings-
avkastningarnas utveckling samt tryggar de forsédkrade pensionsférmanerna oavsett marknadsklimat. Varma
fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 26.4.2024

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna delarsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 941 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2023 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,5 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 7,1 miljarder euro. Virdet pa Varmas
placeringar var 60,9 miljarder euro i slutet av mars 2024.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn +358 40 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn +358 40 584 5045

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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VARMA 2
Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)

mn € 3/2024 3/2023 12/2023
Aktiva

Placeringar 60 939 56 604 59 078
Fordringar 1233 1175 1339
Inventarier 2 2 2
Aktiva totalt 62 174 57 781 60 419
Passiva

Eget kapital 154 147 152
Varderingsdifferenser 14 001 11 447 12 975
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 931 1512 892
Skulder utanfér balansrakningen och andra avdrag -9 -3 -9
Solvenskapital sammanlagt 15078 13103 14 010
Fordelat tilldggsforsakringsansvar 0 0 142
(till dterbéringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 627 -570 -17
Egentlig ansvarsskuld 46 162 44 859 45 949
Sammanlagt 46 788 44 289 45 932
Ovriga skulder 308 389 335
Passiva totalt 62 174 57 781 60 419
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-3/2024 1-3/2023 1-12/2023
Premieinkomst 1491 1408 6 466
Utbetalda ersattningar -1 808 -1699 -6 775
Forandring i ansvarsskulden -714 -489 -2 134
Nettoresultat av placeringsverksamheten 2 140 572 3396
Totala driftskostnader -35 -36 -137
Ovriga intakter/kostnader 0 0 2
Skatter -5 2 -2
Totalresultat 1068 -240 815
" Resultat till verkligt varde fére férandringen i tillaggsforsékringsansvaret

mn € 1-3/2024 1-3/2023 1-12/2023
Forsakringsrorelsens resultat 5 6 70
Placeringsverksamhetens resultat 1063 -247 739
Ombkostnadsresultat -1 0 4
Ovriga intékter/kostnader 0 0 2
Totalresultat 1068 -240 815
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Solvenskapital

31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023
Solvensgrans (mn €) 9260 7 452 8614
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 27 780 22 357 25 843
Solvenskapital (mn €) 15078 13103 14 010
Solvensgrad (%) " 132,2 129,6 1304
Solvensstallining 1,6 1,8 1,6

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

9(12)

3/2024 3/2023 12/2023 1-3/2024 1-3/2023 1-12/2023 24 man
Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsviarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 11598 19 13 495 22 14 214 25 14 847 26 12 081 20 9 307 16 1,0 1,2 5,6
Lanefordringar 2538 4 2538 4 2772 5 2772 5 2 598 4 2 598 4 2,6 1,5 73
Obligationer 7756 13 10 038 16 9251 16 9 606 17 8304 14 8 967 15 0,6 14 5.8 5,0
Statsobligationer 3181 5 5366 9 4698 8 5062 9 3769 6 4335 7 -04 2,0 4,5
Foretagsobligationer 4574 8 4672 8 4554 8 4544 8 4536 8 4632 8 14 08 73
Ovriga finansmarknadsinstrument och 1305 2 920 2 2190 4 2 468 4 1179 2 -2 259 -4 04 0,3 2,0
depositioner
Aktieplaceringar 33556 55 33797 55 28 005 49 27 815 49 31874 54 31866 54 5.3 2,0 8,6
Noterade aktier 21912 36 22153 36 17 657 31 17 467 31 20 634 35 20 626 35 6,7 2,9 10,3 14,0
Kapitalplaceringar 10792 18 10792 18 9657 17 9657 17 10 425 18 10 425 18 3,0 07 5.5
Onoterade aktier 852 1 852 1 691 1 691 1 815 1 815 1 1,6 -2,2 8,9
Fastighetsplaceringar 5677 9 5677 9 5715 10 5715 10 5 641 10 5 641 10 -0,7 -0,8 -4,3
Direkta fastighetsplaceringar 3062 5 3062 5 3185 6 3185 6 3021 5 3021 5 1,0 1,0 -4,0
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2615 4 2615 4 2529 4 2529 4 2620 4 2620 4 -2,7 -2,9 -4,6
investeringar
Ovriga placeringar 10 109 17 10116 17 8671 15 8 668 15 9 481 16 9 480 16 3,9 -1,2 5,6
Hedgefonder 10 100 17 10 100 17 8678 15 8678 15 9480 16 9480 16 39 -11 6,1 2,4
Ravaruplaceringar 2 0 9 0 2 0 -2 0 2 0 1 0
Ovriga placeringar 7 0 7 0 -9 0 -9 0 -1 0 -1 0
Placeringar sammanlagt 60939 100 63085 104 56 604 100 57044 101 59078 100 56294 95 3,6 1,0 6,0 4,9
Effekt av derivat -2 146 -4 -441 -1 2784 5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 60939 100 60939 100 56 604 100 56 604 100 59078 100 59078 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,55
Den 6ppna valutapositionen ar 31,0 procent av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
mn € Totalresultat, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
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Nyckeltal i korthet
1-3/2024 1-3/2023 1-12/2023
Premieinkomst, mn € 1491 1408 6 466
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € 2126 566 3363
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 36 1,0 6,0
3/2024 3/2023 12/2023
Ansvarsskuld, mn € 47 720 45 801 46 966
Solvenskapital, mn €V 15078 13 103 14 010
i forhallande till solvensgransen 1,6 1,8 1,6
Pensionsmedel, mn € ? 61839 57 367 60 057
% av ansvarsskulden ? 132,2 129,6 130,4
ArPL-l6nesumma, mn € 3 26 357 25 429 25 367
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 1051 926 943

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.



Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelnings)
3/2024 3/2023 12/2023 3/2024 3/2023 12/2023
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %
Rénteplaceringar sammanlagt 11598 19,0 14 214 25,1 12 081 20,5 13 495 22,1 14 847 26,2 9 307 15,8
Lanefordringar 2538 4,2 2772 49 2598 44 2538 4,2 2772 49 2 598 44
Obligationslén 7756 12,7 9251 16,3 8304 14,1 10 038 16,5 9 606 17,0 8 967 15,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner” ? 1305 2,1 2190 39 1179 2.0 920 1,5 2468 44 2259 3.8
Aktieplaceringar sammanlagt 33 556 55,1 28 005 49,5 31874 54,0 33797 55,5 27 815 49,1 31866 53,9
Noterade aktier 3 21912 36,0 17 657 31,2 20 634 34,9 22153 36,4 17 467 30,9 20 626 34,9
Kapitalplaceringar ¥ 10792 17,7 9 657 17,1 10 425 17,6 10792 17,7 9 657 17,1 10 425 17,6
Onoterade aktier 852 14 691 1,2 815 14 852 14 691 1,2 815 14
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5677 9,3 5715 10,1 5 641 9,5 5677 9,3 5715 10,1 5 641 9,5
Direkta fastighetsplaceringar 3062 5,0 3185 5,6 3021 5,1 3062 5,0 3185 5,6 3021 5,1
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2615 4,3 2529 4,5 2620 4,4 2615 4,3 2529 4,5 2620 4,4
Ovriga placeringar 10 109 16.6 8671 15,3 9481 16,0 10116 16,6 8 668 15,3 9 480 16,0
Hedgefonder ® 10 100 16,6 8678 15,3 9480 16,0 10 100 16,6 8678 15,3 9480 16,0
Révarufonder 2 0,0 2 0,0 2 0,0 9 0,0 -2 0,0 1 0,0
Ovriga placeringar 7 7 0,0 -9 0,0 -1 0,0 7 0,0 -9 0,0 -1 0,0
Placeringar sammanlagt 60 939 100,0 56 604 100,0 59 078 100,0 63 085 103,5 57 044 100,8 56 294 95,3
Effekt av derivat 2 -2 146 -35 -441 -0,8 2784 47
Placeringar sammanlagt 60 939 100,0 56 604 100,0 59 078 100,0 60 939 100,0 56 604 100,0 59 078 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 4,6

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats 6verensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

12 (12)

Nettointikter av  Investerat = Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
placeringarna, kapital® procent pa  procentpa procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital
31.3.2024 31.3.2023 31.12.2023
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar ssmmanlagt 120 11994 1,0 1,2 5,6
Lanefordringar V 67 2553 2,6 1.5 73
Obligationslan N 47 8 109 0,6 14 58
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner " 2 6 1332 0,4 03 20
Aktieplaceringar ssmmanlagt 1687 31778 5.3 2,0 8,6
Noterade aktier > 1362 20 475 6,7 2,9 10,3
Kapitalplaceringar 4 311 10 471 3,0 07 5,5
Onoterade aktier ) 14 832 1,6 -2,2 8,9
Fastighetsplaceringar -39 5670 -0,7 -0,8 -4,3
Direkta fastighetsplaceringar 31 3027 1,0 1,0 -4,0
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar -70 2643 -2,7 -2,9 -4,6
Ovriga placeringar 372 9 644 3,9 -1,2 5,6
Hedgefonder © 377 9631 39 11 6,1
Révarufonder 2 1
Ovriga placeringar 7 -6 13
Placeringar sammanlagt 2 140 59 087 3,6 1,0 6,1
Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader -14 8
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde 2126 59 095 3,6 1,0 6,0

Fotnot:
D Inklusive upplupna rantor

2) Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan héanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

) Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra

placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvéarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafloden.
Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.
9) Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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