VARMA 1

Varmas halvarsrapport 1.1-30.6.2021

Jamforelsetalen inom parentes avser ldget 30.6.2020, om inget annat anges.

e Totalresultatet var 3 146 (-2 829) miljoner euro.

e Placeringarnas avkastning under sex manader var 10,4 (-5,7) procent och deras marknadsvarde uppgick till
55,0 (50,2 vid arets borjan) miljarder euro.

e Solvenskapitalet uppgick till 14 664 (11 517 vid arets borjan) miljoner euro, 1,8 (1,7 vid arets borjan) ganger
hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Varldsekonomins kraftiga aterhamtning och de ljusa framtidsutsikterna ledde till en positiv utveckling pa
kapitalmarknaden. En snabb vaccinationstakt inom de storsta utvecklade ekonomierna héjde forvéntningarna
pa snabb ekonomisk tillvéxt, medan massiva penning- och finanspolitiska stimulansatgarder skapade medvind
pa placeringsmarknaden. Samtidigt medférde stark konsumentefterfragan och flaskhalsar i produktionen 6kad
inflation och de hdgsta inflationsférvantningarna pa manga ar. Denna positiva ekonomiska aktivitet har
bidragit till att ldka saren efter coronakrisen pa arbetsmarknaden.

Stimulansprogrammen som genomforts av den nya regeringen i USA har rentav dvertréffat forvantningarna.
Tillvaxten i USA véantas i ar bli snabbare an pa flera decennier och tillvéxtentakten forutspas overtraffa tiden
fore coronakrisen. | Kina har ekonomin vaxt stabilt och aterhdmtningen har hojt priset pa ravaror och
industrimetaller. Den kinesiska tillvaxtspurten har borjat mattas av samtidigt som vasterlandska industrilander
far draghjélp av USA, som har atergatt till att vara en global ekonomisk motor.

Den snabba globala aterhdmtningen avspeglas dven i Finland. Den finska ekonomin har i stort klarat
coronakrisen med betydligt lindrigare skador an befarat, dven om restriktionerna slagit hart mot vissa
hemmamarknadsbranscher. Framtidstron har starkts inom samtliga branscher. Avvecklingen av
coronarestriktionerna och prognoser om en snabb efterfrageaterhamtning har starkt utsikterna dven inom de
mest coronadrabbade servicebranscherna, till exempel turismen och restaurangbranschen. Inom industrin
vande prognosindikatorerna uppéat redan tidigare i varas till f6ljd av 6kad global efterfrdgan.

Konsumenternas fortroende for ekonomin starktes under det andra kvartalet. Arbetsmarknadsldget har
forbattrats i takt med aterhamtningen och sysselsattningsgraden har okat. Sysselsattningen forbattras och
arbetslosheten minskar med en viss fordrojning allteftersom ekonomin aterhamtar sig. Den privata
konsumtionen 6kar snabbare an inkomsterna da den uppdamda efterfragan far utlopp, restriktioner avvecklas
och hushallen anvander pengar som de sparat under pandemin.

Arbetspensionssystemet

Pensionsskyddscentralen har under varen genomfort en undersdkning om léntagarnas pensionsplaner. Den
alder da lontagare planerar att ga i pension har pa tio ar hojts med nastan tva ar. Manga Iontagare planerar
att arbeta langre an till den lagsta aldern for alderspension. Langre arbetskarriarer bidrar i sin tur till ett mer
hallbart arbetspensionssystem.

Antalet inkomna invalidpensionsansdkningar till Varma boérjade minska under forsta arets forsta halft. Varma
behandlade under arets forsta halft tolv invalidpensionsansdkningar dér den huvudsakliga orsaken till forlusten
av arbetsférmagan var féljderna av en covid-19-infektion. Bland dessa har en stkande beviljats permanent
invalidpension, medan sex har beviljats rehabiliteringsstdd pa viss tid.
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Varma samarbetar med sina kunder for att skapa battre forutsattningar for langre arbetskarridrer och en positiv
utveckling av arbetsférmagan. En noggrann och riskbaserad inriktning av Varmas tjanster for att férebygga
arbetsoférmaga forbattrar tjansternas effektivitet. Varma fornyade hela sin webbplats med onlinetjanster for
att hoja tjansternas kvalitet. Varma Onlinetjanst som 6ppnades i slutet av maj inkluderar dven nya tjanster for
ledning av arbetsférmagan.

| april 6verlamnade regeringen sin proposition om reformen av familjepensionsférmanerna till riksdagen. Malet
ar att modernisera familjepensionen for att battre tillgodose samhallets och familjernas forandrade behov.

Arbetsmarknadsorganisationernas pensionsférhandlingsgrupp féreslog for Social- och héalsovardsministeriet
att en utredning ska tillsattas om reglerna kring finansiering av ArPL-pensioner. Den foreslagna utredningen
ska inkludera finansieringstekniken for ArPL samt grunderna for omkostnader och aterbaringar.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt vérde for sexmanadersperioden var 3 146 (-2 829) miljoner euro. Den viktigaste
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 3 123 (-2 843) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt vérde uppgick till 5 193 (-2 766) miljoner euro och réntan som
gottskrivs ansvarsskulden var 2 070 (77) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var -1 (-3)
miljoner euro och omkostnadsresultatet 24 (17) miljoner euro.

Varmas solvens forbattrades. | slutet av juni uppgick solvenskapitalet som utgdr riskbuffert for
placeringsverksamheten till 14 664 miljoner euro (11 517 vid arets borjan), det vill séga 135,6 procent (129,3
vid arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en betryggande niva, 1,8 ganger (1,7 i borjan av aret) hogre an solvensgransen.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till rapporten.

Forsakringsverksamheten

| slutet av juni hade Varma 348 000 pensionstagare (347 000 vid arets bdrjan). De utbetalda ersattningarna
under perioden januari—juni uppgick till 2 949 (2 908) miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut fore utgdngen
av juni var 11 419, det vill sdga 1,0 procent farre &n under motsvarande period foregadende ar. Totalt fattades
27 295 pensionsbeslut under perioden januari—juni.

Varmas premieinkomst 6kade med totalt 31 (56) miljoner euro under arets forsta halft. Detta inkluderar bade
nyforsaljning av forsakringar och nettoeffekten av dverféringar frdn andra pensionsbolag. Varmas férnyade
webbplats och onlinetjanst 6ppnades i bérjan av sommaren. Ett sarskilt fokusomrade var att gora tjansterna
enklare att anvanda. Onlinetjansten inkluderar dessutom nya funktioner for bland annat hantering av risken
for arbetsoférmaga.

Varma utvecklar kontinuerligt nya sétt att hantera risken for arbetsoférmaga och erbjuder kunderna
information och redskap. Senast lanserades nya verktyg som ska bidra till tidigare identifiering av risker for
arbetsoférmaga.

| slutet av juni uppgick antalet forsakrade arbetstagare och féretagare i Varma till 575 000 (543 000 vid arets
bdrjan).
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Férdndringar i forsdkringsbestandet

Den 30.6.2021 genomfordes en 6verforing av pensionsansvar fran den konkursférsatta pensionskassan Viabek
till  arbetspensionsbolagen. Viabeks |0pande arbetspensioner, arbetstagarnas och foretagarnas
pensionsformaner samt merparten av Viabeks tillgangar o6verfordes till de fyra arbetspensionsbolagen.
Samtidigt bidrog de privata arbetspensionsforsdkrarna till att finansiera underskottet upp till det faktiska
pensionsansvaret i enlighet med det gemensamma konkursansvaret. | samband med detta Gverfordes
pensionsansvar motsvarande cirka 61 miljoner euro till Varma. Varma deltog i att tdcka underskottet i Viabeks
pensionsmedel med 23 miljoner euro.

Placeringsverksamheten

Tack vare den globala ekonomiska aterhamtningen efter coronakrisen blev Varmas placeringsavkastning
exceptionellt stark under arets forsta halft och uppgick till 10,4 (-5,7) procent. Vid utgangen av juni uppgick
vardet pa placeringarna till 55 033 (45 279) miljoner euro. Varmas solvensgrad vid slutet av arets forsta halft
var 135,6 (129,3 vid arets borjan) procent.

P& placeringsmarknaden varierade utvecklingen betydligt for olika tillgdngsklasser under aret. | bérjan av aret,
dad optimismen kring stimulansprogrammen var som storst och inflationsforvantningarna steg fortsatte
segertaget for de traditionellt mer konjunkturkansliga och méttligt varderade tillgdngsklasserna, medan flera
tillgdngsklasser som utvecklats starkt pa senare ar drabbades av uppskruvade tillvaxtférvantningar och 6kade
rantor. Aven om inflationen sarskilt i USA dversteg férvantningarna under det andra kvartalet bérjade rantorna
pd de amerikanska statsldnen att sjunka mattligt mot slutet av varen. Rantenedgdngen avspeglade
forvantningar om att centralbankernas exceptionellt omfattande stimulansatgérder kan komma att begrénsas
med kort varsel. Aven de kraftigt stigande priserna p& industrimetaller viande nedat under véren. Oljeprisets
snabba dterhamtning efter coronaraset fortsatte daremot under hela det forsta halvaret.

Placeringsavkastningen drevs av aktierna, bland vilka sarskilt kapitalplaceringarna sdg en exceptionellt positiv
utveckling. Aven hedgefonderna gav mycket stark avkastning och erbjéd ett bra alternativ till rénteplaceringar,
som till folid av de stigande rdntorna sdg en blygsam avkastningsutveckling. Fastigheternas avkastning
utvecklades forhallandevis val dven om de direkta fastighetsplaceringarnas avkastning blev svagare an
fastighetsfondernas. Vid utgadngen av juni var den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringar under
fem ar 7,1 procent och under tio ar 5,9 procent. Den motsvarande reella avkastningen var 6,1 respektive 4,9
procent.

Avkastningen pa de noterade aktierna var 16,2 (-9,7) procent. Skillnaderna i avkastningsutvecklingen mellan
olika geografiska omraden och branscher var stora. Amerikanska och finska aktier utvecklades bast, aktier pa
tillvaxtmarknaderna svagast. Kapitalfondernas rapporterade avkastning steg till hela 25,2 (-5,1) procent, vilket
delvis reflekterar den starka marknadsutvecklingen i slutet av forra aret. Avkastningen pa onoterade aktier var
likasa stark med 8,1 (-2,3) procent, &ven om de pa grund av den lagre risknivan inte nadde upp till samma niva
som de noterade aktierna.

Avkastningen pa ranteplaceringarna under arets forsta halft blev 0,9 (-1,3) procent. Statsobligationernas
avkastning minskade under det forsta halvaret till -1,1 (2,1) procent, vilket framst berodde pa vinterns och
varens rantedkningar, men samtidigt fick sarskilt foretagslanen med lagre kreditvardering stoéd av ljusare
tillvaxtutsikter och betydligt minskade risktillagg. Foretagsobligationerna avkastade 2,5 (-4,3) procent.
Lanefordringarna utvecklades enligt forvantningarna och avkastade 1,9 (0,1) procent. Avkastningen pa 6vriga
finansmarknadsinstrument blev svagt negativ: -0,2 (0,0) procent.

Avkastningen pa fastighetsplaceringarna steg till 1,9 (1,6) procent. Fastighetsfonderna gav en nagot battre
avkastning an de direkta fastighetsplaceringarna. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 1,3 (1,8)
procent och fastighetsfonderna 2,8 (1,2) procent. Detaljplanen for Katajanokan Laituri, ett kontors- och
hotellprojektet pa Skatudden i Helsingfors, vann laga kraft i juni. Trabyggnadsprojektet pa cirka 16 400 m? har
planerad byggstart i hdst och vantas bli klart 2024.
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Varmas 6vriga placeringar sag en stark avkastningsutveckling under arets forsta halft och steg till 7,4 (-8,9)
procent. S& gott som hela denna avkastning kan tillskrivas hedgefonderna som sett en fortsatt stabil
aterhamtning sedan varen 2020.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, stats- och foretagslan samt kapitalfonder. |
enlighet med placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som
en helhet. | resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgangsklasserna. Den
amerikanska dollarn har starkts nagot mot euron efter borjan av aret, vilket hade en svagt positiv effekt pa
placeringarnas avkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att trygga en stark solvens, mangsidig spridning av placeringar och
en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sdkringssyfte och for att reglera
risknivan i portféljen.

Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktier star for den
klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala risken i Varmas
placeringar, var 2 443 (3 598) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 68 (65) miljoner euro.
Omkostnadsoverskottet for perioden var 24 (17) miljoner euro. Varma verkstaller det lagstadgade
pensionsskyddet effektivt och anvéande under rapportperioden 65 procent (61 procent ar 2020) av avgiftsdelen
som ar avsedd for forsakringsrorelsens omkostnader.

Varmas anstéllda har i huvudsak arbetat pa distans sedan varen 2020. Bolagets véletablerade rutiner for
distansarbete har sakerstdllt en fortsatt effektiv verksamhet. Varma har foérberett sig pa vardagen efter
coronatiden genom att ta fram gemensamma principer for flexibelt arbete och gemenskapsframjande
arbetsmodeller.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 533 (537 ar 2020) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 18 procent av Varmas personal med pensionstjanster, 11 procent med aktuarie- och
forsakringstjanster, 16 procent med kundservice, 14 procent med hantering av risken for arbetsoférmaga, 13
procent inom placeringsfunktionerna och 28 procent inom 6vriga funktioner.

Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsradd konstituerade sig pa sitt sammantrade 26.5.2021. Christoph Vitzthum fortsatter som
radets ordférande medan Satu Wrede och Petri Vanhala fortsatter som vice ordférande.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varma ger ut delarsrapporter efter varje kvartal.

Foretagsansvar

Under varen 2021 deltog Varma i bolagsstammor for 83 publika bolag med hansyn till géllande
coronarestriktioner. Som ansvarsfull dgare understodde Varma dessa sakerhetsatgarder och anvande sig aktivt
av fullmakts- och foérhandsrostning. Information om Varmas stéllningstaganden och rostning pa
bolagsstammorna aterfinns pa Varmas webbplats.

Varma fortsatte bygga upp sin koldioxidneutrala placeringsportfélj och med sina insatser fér att bromsa
klimatforandringarna genom att placera totalt 430 miljoner euro i tva internationella ETF-klimatfonder.
Fondernas mal ar att minska placeringsobjektens koldioxidutslapp betydligt och att styra kapital mot en
omstallning till koldioxidsnal ekonomi.
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Varma undertecknade 2021 Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis, en gemensam
vadjan till politiska beslutsfattare fran placerare vérlden oOver att bland annat bidra till arbetet mot
klimatforandringarna samt uppmuntra till investeringar i exempelvis miljoteknik och miljévanlig infrastruktur.

Varma lanserade en serie webbinarier om foretagsansvar for sina kundféretag. Evenemangen behandlade till
exempel hur féretagen ska ga till vaga for att hantera dvergangen till tiden efter corona pa ett ansvarsfullt satt.
Varma har forberett sig pa vardagen efter coronatiden genom att ta fram gemensamma principer for flexibelt
arbete och gemenskapsframjande arbetsmodeller. Utifran detta har man pa varje enhet diskuterat och kommit
Overens om nya hybrida arbetssatt.

Varma fortsatte som officiell partner till Helsingfors Pride ar 2021. Det viktigaste for Varma i Pride-samarbetet
ar att verka for jamstalldhet i arbetslivet och konkret utvecklingsarbete.

Varmas fokusomraden inom foretagsansvar ar kampen mot klimatférandringarna, framjande av arbetsférmaga
och arbetslivskvalitet, etisk affarsverksamhet, 6ppen kommunikation samt ansvar for bolagets anstallda.

Riskhantering

De vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ur ekonomiskt
hanseende ar placeringsriskerna mest betydande. Placeringarnas riskniva justerades i normal ordning under
rapportperioden utifran férandringarna pa marknaden. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. Dessa verksamheter har fungerat val under
coronapandemin och risknivan har forblivit 1ag.

Styrelsen har faststallt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en mer ingdende beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och
oOvriga risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse faststéller i sin placeringsplan bland annat de allmdnna malen for betryggande placeringar,
malen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna for valutarérelsen. Spridningen av
placeringsportfoljen bygger pa en allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

Varldsekonomin har véxt tack vare avvecklingen av coronarestriktioner samt fortsatta stimulansatgéarder.
Sarskilt den starka tillvaxten i USA har aven avspeglats i Europa och Finland.

De finska atgarderna och satsningarna for att begransa coronakrisen Okar underskottet i de offentliga
finanserna. Att I6sa utmaningarna med en aldrande befolkning och stdrka skuldhallbarheten kraver stark
ekonomisk tillvéxt och en hogre sysselséattningsgrad. Dessa faktorer behdvs dven for att trygga finansieringen
av arbetspensionerna.

De storsta riskerna for realekonomin handlar pa kort sikt om hur man lyckas med hanteringen av pandemin
och nya mutationer. P4 lang sikt kommer de omfattande stimulanspaketen att 6ka och forbattra
tillvaxtpotentialen samt pdaskynda utvecklingen av  produktionsstrukturer, exempelvis genom
investeringssatsningar. A andra sidan har hushallens skuldsattning stigit till rekordhéga nivaer.

En central frdga for det ekonomiska klimatet ar dven fortsattningsvis centralbankernas penningpolitik samt nar
och i vilken omfattning den kommer att férdndras. En normalisering av penningpolitiken har skjutits upp ett
flertal ganger sedan finanskrisen. Vi forvantar oss att den kraftiga ekonomiska aterhamtningen kommer att
bidra till en positiv marknadsutveckling. Férandringar i penningpolitiken och hojda inflationsférvantningar ar
fortfarande betydande riskfaktorer.
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Varmas starka solvensstéllning och omsorgsfulla riskhantering skapar stabila forutsattningar for att efterstrava
avkastning aven i det rddande marknadsklimatet. Samtidigt garanterar den starka solvensstéllningen att
férsakrade pensionsférmaner tryggas.

Helsingfors, 20.8.2021

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 900 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2020 uppgick Varmas premieinkomst
till 4,9 miljarder euro och pensioner utbetalades for 6,0 miljarder euro. Virdet pd Varmas placeringar var 55
miljarder euro ( slutet av juni 2021.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktér, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrikning enligt verkligt varde (moderbolaget)

miljon € 6/2021 6/2020 12/2020
Aktiva

Placeringar 55033 45 279 50 157
Fordringar 1449 1671 1130
Inventarier 3 3 3

Aktiva sammanlagt 56 486 46 953 51289
Passiva

Eget kapital 133 127 130

Varderingsdifferenser 11907 8 354 9995

Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 2 625 338 1393

Skulder utanfoér balansrakningen -1 -1 -1

Solvenskapital sammanlagt 14 664 8818 11 517

Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till 86 54

aterbéringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 2 077 847 775

Egentlig ansvarsskuld 39 154 36 624 38 503

Sammanlagt 41 231 37 471 39278

Ovriga skulder 591 578 440

Passiva sammanlagt 56 486 46 953 51 289

Resultatrakning enligt verkligt virde (moderbolaget)

miljon € 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Premieinkomst 2811 2 581 4931
Utbetalda ersattningar -2 949 -2 908 -5702
Férandring i ansvarsskulden -1 856 315 -749
Nettoresultat av placeringsverksamheten 5211 -2 752 1395
Totala driftskostnader -68 -65 -110
Ovriga intakter/kostnader 0 0 7
Skatter -4 -1 -3
Totalresultat " 3 146 -2 829 -231

" Resultat till verkligt varde fore forandringen i tillaggsforsakringsansvaret och utjamningsbeloppet

miljon € 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Forsakringsrorelsens resultat -1 -3 22
Placeringsverksamhetens resultat 3123 -2 843 -309
Omkostnadsresultat 24 17 49
Ovriga intakter/kostnader 0 0 7

Totalresultat 3 146 -2 829 -231
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Solvenskapital och dess granser

30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
Solvensgrans (mn €) 8 141 5090 6 734
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 24 422 15270 20 203
Solvenskapital (mn €) 14 664 8818 11 517
Solvensgrad (%) " 135,6 123,5 129,3
Solvensstélining 2 1,8 1,7 1,7

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensutveckling
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Placeringarna enligt verkligt varde

9(12)

06/2021 06/2020 12/2020 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:iattel;
Basfordelning  Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 13 567 25 13 684 25 12733 28 12779 28 12 279 24 11410 23 0,9 -1,3 1,9
Lanefordringar 2903 5 2903 5 2 635 6 2 635 6 2711 5 2711 5 19 0,1 0,5
Obligationer 8482 15 8 800 16 7717 17 7963 18 8128 16 7 459 15 038 -2,0 3,0 6,2
Statsobligationer 4 485 8 4803 9 2937 6 3210 7 3326 7 2490 5 -1,1 2,1 6,1
Foretagsobligationer 3997 7 3997 7 4780 11 4754 10 4803 10 4969 10 2,5 -4,3 1,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och 2182 4 1981 4 2 380 5 2180 5 1440 3 1240 2 -0,2 0,0 -1,0
depositioner
Aktieplaceringar 27 681 50 27 889 51 19 088 42 18 122 40 24 222 48 23 083 46 18,3 -8,4 5,9
Noterade aktier 20 111 37 20319 37 13 656 30 12 690 28 17 946 36 16 807 34 16,2 -9,7 5.2 18,0
Kapitalplaceringar 7221 13 7221 13 5150 11 5150 11 5958 12 5958 12 25,2 -5,1 78
Onoterade aktier 349 1 349 1 282 1 282 1 318 1 318 1 8,1 -2,3 8,6
Fastighetsplaceringar 4981 9 4981 9 4619 10 4619 10 4 828 10 4 828 10 1,9 1,6 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 2 868 5 2 868 5 2 822 6 2 822 6 2875 6 2 875 6 1,3 1,8 3,4
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2113 4 2113 4 1796 4 1796 4 1953 4 1953 4 2.8 1,2 -0,2
investeringar
Ovriga placeringar 8 804 16 8 819 16 8 841 20 8 841 20 8 827 18 8 827 18 7,4 -8,9 -2,0
Hedgefonder 8 805 16 8 805 16 8 835 20 8 835 20 8818 18 8818 18 7.5 -7.9 -1,0 10,2
Ravaruplaceringar 0 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar 0 0 0 0 5 0 5 0 9 0 9 0
Placeringar sammanlagt 55033 100 55372 101 45279 100 44 360 98 50 157 100 48 149 96 10,4 -5,7 2,8 8,8
Effekt av derivat -339 -1 919 2 2 008 4
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 55033 100 55033 100 45279 100 45279 100 50 157 100 50157 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 4,25.
Den 6ppna valutapositionen &r 29,3 procent av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
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Totalresultat kvartalsvis, mn €

1000
0 ]

Q3/17 Q1/18 Q3/18 Q1/19 Q3/19 Q1/20 Q3/20 Q1/21

1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020

Premieinkomst, mn € 2811 2 581 4 931
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, mn € 5193 2766 1372
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 10,4 -5,7 2.8
6/2021 6/2020 12/2020

Ansvarsskuld, mn € 43 856 37 895 40 726
Solvenskapital, mn € P 14 664 8818 11517
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,7 1,7
Pensionsmedel, mn € ? 55 873 46 354 50 829
% av ansvarsskulden 2 135,6 123,5 129,3
ArPL-I6nesumma, mn € 3 22 147 20 877 21142
F&éPL-arbetsinkomstsumma, mn €3 817 809 807

" Beraknat enligt de bestammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de 6vriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets Iéne- och arbetsinkomstsumma fér de férsakrade.
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Placeringsfordelning till verkligt virde (Finansinspektionen)

Basfordelning Riskfordelning®
06/2021 06/2020 12/2020 06/2021 06/2020 12/2020

mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %

Rénteplaceringar sammanlagt 13 567 24,7 12 733 28,1 12 279 24,5 13 684 24,9 12 779 28,2 11 410 22,7
Lanefordringar ” 2903 53 2 635 58 2711 54 2903 53 2 635 58 2711 54
Obligationslan 8 482 15,4 7717 17,0 8128 16,2 8 800 16,0 7 963 17,6 7 459 14,9
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 2182 4,0 2380 53 1440 2.9 1981 3,6 2180 4,8 1240 2.5
Aktieplaceringar sammanlagt 27 681 50,3 19 088 42,2 24 222 48,3 27 889 50,7 18 122 40,0 23 083 46,0
Noterade aktier 3 20111 36,5 13 656 30,2 17 946 35,8 20 319 36,9 12 690 28,0 16 807 33,5
Kapitalplaceringar ¥ 7221 131 5150 11,4 5958 11,9 7221 13,1 5150 11,4 5958 11,9
Onoterade aktier 349 0,6 282 0,6 318 0,6 349 0,6 282 0,6 318 0,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 4981 9,1 4619 10,2 4 828 9,6 4981 9,1 4619 10,2 4 828 9,6
Direkta fastighetsplaceringar 2 868 52 2822 6,2 2 875 57 2 868 52 2822 6,2 2 875 57
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2113 3,8 1796 4,0 1953 3,9 2113 3,8 1796 4,0 1953 3,9
Ovriga placeringar 8 804 16,0 8 841 19,5 8 827 17,6 8 819 16,0 8 841 19,5 8 827 17,6
Hedgefonder © 8 805 16,0 8 835 19,5 8818 17,6 8 805 16,0 8 835 19,5 8818 17,6
Ravarufonder 0 0,0 0 0,0 0 0,0 15 0,0 0 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar ” 0 0,0 5 0,0 9 0,0 0 0,0 5 0,0 9 0,0
Placeringar ssmmanlagt 55033 100,0 45 279 100,0 50 157 100,0 55 372 100,6 44 360 98,0 48 149 96,0
Effekt av derivat ? -339 -0,6 919 2,0 2 008 4,0
Placeringar sammanlagt 55 033 100,0 45 279 100,0 50 157 100,0 55 033 100,0 45 279 100,0 50 157 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 4,25

" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

% Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

" Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats éverensstammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.
19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt virde sammanlagt" anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

12 (12)

Nettointdkter av Investerat  Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
placeringarna, kapital® procent pa procent pa procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital
30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt 121 12753 0,9 -1,3 1.9
Lanefordringar " 53 2797 1,9 0,1 0,5
Obligationslan 70 8302 0,8 -2,0 3,0
Penningmarknadsinstrument och depositioner "2 -3 1654 -0,2 0,0 -1,0
Aktieplaceringar ssmmanlagt 4373 23 882 18,3 -8,4 5,9
Noterade aktier 2 862 17 662 16,2 -9,7 52
Kapitalplaceringar ¥ 1485 5900 252 -5,1 7.8
Onoterade aktier * 26 319 8,1 -2,3 8,6
Fastighetsplaceringar 94 4 861 1,9 1,6 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 37 2 844 13 1.8 34
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 57 2016 2,8 1,2 -0,2
Ovriga placeringar 632 8 558 7.4 -8,9 -2,0
Hedgefonder © 641 8550 7,5 -7.9 -1,0
Ravarufonder 1 0
Ovriga placeringar ” -1 8
Placeringar sammanlagt 5220 50 053 10,4 -5,7 2,9
Icke hanforda intékter, kostnader och driftskostnader -27 12
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt varde 5193 50 066 10,4 -5,7 2,8
Fotnot:

" Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

¥ Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

5) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

9 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7 Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8 Férandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens bérjan och slut — periodens kassafléden.
Med kassafléde avses skillnaden mellan kép/utgifter och férsaljning/intakter.

9 Investerat kapital = Marknadsvérde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden

Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA
FO-nummer: 0533297-9

Hemsida: https://www.varma.fi
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