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Varmas delarsrapport 1.1-30.6.2022

Jamforelsetalen inom parentes avser ldget 30.6.2021, om inget annat anges.

e Totalresultatet var -2 196 (3 146) miljoner euro.

e Placeringarnas avkastning under sex manader var -4,3 (10,4) procent och deras marknadsvarde uppgick till
56,7 (59,0 vid arets borjan) miljarder euro.

e Solvenskapitalet uppgick till 14 780 (16 890 vid arets borjan) miljoner euro, 1,8 (2,0 vid arets borjan) ganger
hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Stdmningen i varldsekonomin har fallit efter hdgkonjunkturen som féljde coronapandemin och riskerna for
recession har 6kat markant. Utsikterna tyngs sarskilt av inflationen som har tart pa hushallens kopkraft. Det
forsamrade ekonomiska laget beror pa bland annat Rysslands invasion av Ukraina som sarskilt forsamrat
tillgdngen pa energi och livsmedelsravaror samt hojt deras priser. Bland de stora ekonomiska omradena har
Europa paverkats mest av kriget eftersom man varit kraftigt beroende av importerad rysk energi.

| Kina har tuffa coronarestriktioner bromsat upp tillvéxten och bidragit till fortsatt global komponentbrist, dven
om situationen gradvis borjade latta i borjan av sommaren. | USA &r de stdrsta utmaningarna férknippade med
en overhettad ekonomi och med inflation som resulterat i betydande flaskhalsar i produktionen och sankt
hushallens fortroende fér ekonomin. | Finland har det ekonomiska laget och hushallens fortroende férsamrats
snabbt trots att sysselsattningslaget dven fortsattningsvis ar positivt.

Centralbankerna har reagerat pa den kraftigt ckade inflationen med atstramningar av penningpolitiken. Bland
de stora centralbankerna har Fed i USA kommit langst med atstramningarna och under arets forsta halft hojt
sin styrranta i snabb takt samt borjat sdlja tidigare kopta vardepapper for att minska sin balansrakning. De
andra vasterlandska centralbankerna har varit mer aterhéllsamma med sina atstramningar. Brist pa ett flertal
ravaror och komponenter har uppratthallit en mycket hég producentprisinflation, men 6kade farhdgor om
recession och minskad efterfrdgan har fatt priserna pa flera ravaror att vanda nedat.

Arbetspensionssystemet

Riksdagen har tagit upp regeringens proposition om andring av lagen om pension foér foretagare till
behandling. Dess syfte ar att forbattra pensionsskyddet for féretagare och underlatta verkstallandet av lagen.
Malet ar att foretagarnas arbetsinkomst battre dn i nuldget ska motsvara vardet pa deras arbetsinsatser. Lagen
ska aven inkludera bestammelser om regelbunden uppféljning och justering av arbetsinkomsten. Definitionen
av arbetsinkomst dndras inte, men vissa preciseringar angaende vilka uppgifter som ska anvandas i dess
faststallande har foreslagits. Om den genomférs kommer reformen att fortydliga FOPL-forsakrarnas stallning
och skapa en mer stabil juridisk grund for arbetspensionsbolagen att faststalla arbetsinkomsten pa ett jamlikt
satt for alla foretagare.

Arbetspensionsbolagen kommer fran och med 1.1.2023 att inféra bolagsspecifika berakningsgrunder for ArPL-
avgiftens omkostnadsdel. En lagandring om detta tradde i kraft 1.6.2022 och 6.6.2022 faststédllde SHM
grunderna for de pensionsbolagsspecifika omkostnadsavgifterna. Omkostnadsdelen som ingar i ArPL-avgiften
kommer framover att motsvara de kostnader som hanteringen av forsakringarna medfor for bolagen. En
effektiv verksamhet hos pensionsbolaget kommer darmed att direkt avspeglas i storleken pad ArPL-avgifter. |
och med lagéndringen kommer &ven sattet pa vilket kundaterbaringarna faststalls att foéréndras, eftersom
aterbaringsbeloppet i fortsattningen endast kommer att bygga pa pensionsbolagets solvens. Féréandringen
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trader i kraft sa att den for forsta gangen paverkar faststallandet av omkostnadsdelen for ArPL-avgiften ar 2023
samt kundaterbéaringarna som delas ut varen 2024.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt vérde fér sexmanadersperioden var -2 196 (3 146) miljoner euro. Den viktigaste
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till -2 262 (3 123) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt varde uppgick till -2 503 (5 193) miljoner euro och rantan som
gottskrivs ansvarsskulden var -241 (2070) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 38 (-1)
miljoner euro, omkostnadsresultatet 18 (24) miljoner euro och det dvriga resultatet 11 (0) miljoner euro.

Varmas solvens ligger kvar pa en stark niva. | slutet av juni uppgick solvenskapitalet som utgér riskbuffert for
placeringsverksamheten till 14 780 miljoner euro (16 890 vid arets borjan), det vill séga 134,5 procent (139,4
vid arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en betryggande niva, 1,8 ganger (2,0 i borjan av aret) hogre an solvensgréansen.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till rapporten.

Forsakringsverksamheten

Vid utgdngen av juni hade Varma 348 800 pensionstagare (345700 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari—juni uppgick till 3 051 (2 949) miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut
fram till utgédngen av juni var 11 667, det vill sdga 2 procent fler an under motsvarande period foregdende éar.
Totalt fattades 27 409 pensionsbeslut under perioden januari-juni.

Under arets forsta halft lyckades Varma vinna totalt 95 (31) miljoner euro i ny premieinkomst. Detta inkluderar
saval nyforsaljning som nettoeffekten av dverféringar fran andra pensionsbolag och frdn pensionsstiftelser.

| slutet av juni uppgick antalet forsakrade arbetstagare och féretagare i Varma till 608 200 (571 200 vid arets
borjan).

Férdndringar i forsdkringsbestandet

Den 30.6.2022 tog Varma Over pensionsansvar pa totalt 349 miljoner euro fran en pensionsstiftelse. Samtidigt
overfordes pensionsmedel pa sammanlagt 445 miljoner euro som tacker pensionsansvaret.

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastning blev klart negativ under arets forsta halft. Avkastningen blev -4,3 (10,4) procent
och placeringarnas varde lag vid utgdngen av juni pa 56 675 (59 024 vid utgangen av 2021) miljoner euro.
| slutet av arets forsta halft 1dg Varmas solvensgrad pa 134,5 (139,4 vid utgangen av 2021) procent.

Avmattad ekonomisk tillvaxt, tilltagande inflation och penningpolitiska atstramningar paverkade merparten av
tillgdngsklasserna under arets forsta halft och pressade ner varderingarna kraftigt. Skillnaderna i avkastning
mellan Varmas noterade och onoterade placeringar fortsatte att véxa. Avkastningen péd noterade rante- och
aktieplaceringar var historiskt svag och rénteplaceringarna kunde inte kompensera for de fallande
aktiekursernas effekter pa totalavkastningen. Samtidigt forblev avkastningen pa onoterade placeringar klart
positiv under det forsta halvaret, vilket dels berodde pa deras lagre ranterisker och dels pa att turbulens pa
den noterade aktiemarknaden paverkar onoterade placeringar med en viss férdrojning.

Avkastningen pa aktier var -8,2 (18,3) procent och pa noterade aktier -17,1 (16,2) procent. Skillnaderna mellan
olika geografiska omrdden och branscher var stora, men utvecklingen pa vérldens storsta aktiemarknad USA
var under det forsta halvaret den svagaste pa flera artionden. Réknat i euro blev avkastningsminskningen for
amerikanska aktier tack vare den starkta dollarn dock betydligt mattligare jamfért med finlandska och
europeiska aktier. Den rapporterade avkastningen pa kapitalplaceringar och onoterade aktier kompenserade
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for de svaga resultaten inom noterade aktier och ranteplaceringar och uppgick till 12,1 (25,2) respektive 8,5
(8,1) procent. Avkastningen reflekterar delvis att onoterade placeringar reagerar mer langsamt pa férandringar
som sker pa marknaden och delvis skyddet mot inflation hos infrastrukturinvesteringarna som ingar i dessa
tillgdngsklasser.

De stigande rantorna ledde till negativ avkastning pa ranteplaceringar under det férsta halvaret, -4,6 (0,9)
procent. Avkastningen pa statsobligationer var historiskt svag: -9,5 (-1,1) procent. Avkastningen pa
ranteplaceringar paverkades av den exceptionellt snabba inflationsdkningen och centralbankernas aggressiva
atstramningspolitik. Foretagslanen drabbades ocksd av de dramatiska rantehdjningarna och kraftigt hojda
risktillagg till foljd av oron for recession. Avkastningen pa foretagslan sjonk till -7,0 (2,5) procent. Avkastningen
pa lanefordringar utvecklades mer stabilt tack vare en mattlig réanterisk och uppgick under det forsta halvaret
till 1,5 (1,9) procent.

Trots fortsatt instabilitet pd marknaden forblev avkastningen pa fastighetsplaceringar stabil under arets forsta
hélft. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade 1,9 (1,3) procent och fastighetsfonderna 6,3 (2,8) procent.

Avkastningen pa Varmas ovriga placeringar utvecklades stabilt och uppgick till 4,6 (7,4) procent. Avkastningen
kan aterigen tillskrivas hedgefondernas stabila utveckling, som dven bidrog till Varmas riskspridning och till att
kompensera for den svaga utvecklingen bland noterade placeringar.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagsldn och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under det forsta halvaret
starktes den amerikanska dollarn avsevart gentemot euron, vilket bidrog till Varmas placeringsavkastning.

Inom placeringsverksamheten ldg fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portféljen. Marknadsrisken for placeringar utgér den storsta risken for bolagets resultat
och solvens, och den storsta komponenten for den ar marknadsrisken for aktier. VaR-talet, som anger den
totala risken i Varmas placeringar, var 2 657 (2 443) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapportperioden till 70 (68) miljoner euro.
Ombkostnadsoverskottet for perioden var 18 (24) miljoner euro. Varma verkstaller det lagstadgade
pensionsskyddet effektivt och anvande under rapporteringsperioden 73 procent (62 procent ar 2021) av
avgiftsdelen som ar avsedd for forsakringsrorelsens omkostnader. Infér ar 2022 sénktes ArPL-avgiftens
omkostnadsdel med cirka 9,5 procent, vilket innebér att omkostnadsoverskottet minskar avsevart.

Coronapandemins effekter marks dven fortsattningsvis i Varmas arbetsrutiner. Valetablerade rutiner for
distansarbete har sakerstallt en fortsatt effektiv verksamhet. Varma har satt upp gemensamma ramar for
vardagen efter coronakrisen som drar nytta av flexibla arbetsmodeller och gemenskapsframjande modeller.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 527 (527 ar 2021) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 17 procent av Varmas personal med pensionstjanster, 11 procent med aktuarie- och
forsakringstjanster, 17 procent med kundservice, 14 procent med hantering av risken for arbetsoférmaga, 14
procent inom placeringsfunktionerna och 27 procent inom &vriga funktioner.

Bolagets férvaltning

Varmas forvaltningsrad konstituerade sig pa sitt sammantrade 18.5.2022. Christoph Vitzthum fortsatter som
radets ordférande och Petri Vanhala som vice ordférande. Som ny vice ordférande valdes Paivi Leiwo.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varma ger ut deldrsrapporter efter varje kvartal.
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Foretagsansvar

Varmas nya foretagsansvarsprogram publicerades i maj 2022. Varmas ambition &r att vara en féregangare inom
ansvarsfullhet. For oss som pensionsbolag grundar sig foretagsansvar pa forvaltning av pensionsmedel och
som nya framvaxande teman i programmet identifierades biologisk mangfald, méanskliga rattigheter och en
ansvarsfull vardekedja. Foretagsansvarsprogrammet och dess fokusomraden bygger pa en vasentlighetsanalys
och pa synpunkter fran olika intressenter.

| juni uppdaterade Varma klimatpolicyn for sina placeringar och skarpte bolagets mal i kampen mot
klimatférandringarna. Malet ar att minska de absoluta utslappen for hela placeringsportféljen med en fjardedel
fram till 2025 och med hélften fram till 2030.

Under varen 2022 deltog Varma i bolagsstammor for 96 publika bolag i Finland. Varma har dessutom rostat i
utlandska bolagsstammor. Information om Varmas stéllningstaganden och rdstning pa bolagsstdmmor
aterfinns pa Varmas webbplats.

Riskhantering

Coronapandemin och Rysslands invasion av Ukraina har férandrat Varmas riskposition. Varma har utfort sitt
uppdrag effektivt och utan avbrott dven under denna tid. Risknivadn for Varmas placeringar har under
rapporteringsperioden justerats i enlighet med forandringarna som skett pa placeringsmarknaden genom att
minska aktievikten i portfoljen.

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas ha okat och bolaget har hojt sin beredskap att mota riskerna. Ur ekonomiskt
hdnseende ar placeringsriskerna mest betydande for Varma. Varmas styrelse faststéller i sin placeringsplan
bland annat de allmédnna betryggande malsattningarna for placeringarna, malen for placeringarnas spridning
och likviditet samt principerna for valutarérelsen. Placeringsportféljens spridning bygger pa en allokering som
beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsdkringsverksamheten hanfor sig riskerna till handldggningen av pensioner och forsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. Dar har verksamheten 16pt val under
undantagsfoérhallandena och risknivan har forblivit 1ag.

Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en narmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Framtidsutsikter

De ekonomiska utsikterna forsamras. De storsta riskerna for varldsekonomin och placeringsmarknaden utgors
av Okad sannolikhet for recession, varaktigheten for inflationstoppen som urholkar kodpkraften samt
centralbankernas atgarder for att fa bukt med inflationen. Hojda rantor och 6kad skuldsattning skapar
utmaningar for savél ekonomiska beslutsfattare som foéretag, aven om skillnaderna mellan olika lander och
branscher ar stora.

Forutsagbarheten forsvaras aven av det tillspetsade sakerhetspolitiska klimatet och far foretag att skjuta upp
sina investeringsbeslut. Osakerheten kring ryska gasleveranser kommer sannolikt att innebara fortsatt hoga
energipriser i Europa och kan rentav leda till energiransonering. Den hdga inflationen kommer &ven att leda
till 6kade politiska spanningar mellan EU-lander. | Finland véntas kraftigt 6kande kostnader téara pa hushallens
kopkraft och fortroende samt foretagens lonsamhet. Framtida satsningar pa forsvaret, energiinfrastrukturen
och hélsovarden kommer att sétta de offentliga finansernas hallbarhet pa prov. En balansering av de offentliga
finanserna ser aterigen ut att bli uppskjuten.
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Varmas starka solvensstallning och omsorgsfulla riskhantering sakerstaller goda forutsattningar for avkastning
samt tryggar de forsakrade férmanerna oavsett marknadsklimat. Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt
och ansvarsfullt arbetspensionsskydd.

Helsinki, 19.8.2022

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 957 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2021 uppgick Varmas premieinkomst
till 5,6 miljarder euro och pensioner utbetalades for 6,2 miljarder euro. Virdet pd Varmas placeringar var 56,7
miljarder euro i slutet av juni 2022.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktdr, HR och kommunikation, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrakning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 6/2022 6/2021 12/2021
Aktiva
Placeringar 56 675 55033 59 024
Fordringar 1379 1449 1173
Inventarier 3 3 3
58 056 56 486 60 200
Passiva
Eget kapital 141 133 137
Varderingsdifferenser 12 167 11907 14 416
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 2 473 2 625 2339
Skulder utanfoér balansrakningen -1 -1 -1
Solvenskapital sammanlagt 14 780 14 664 16 890
Fordelat tillaggsforsakringsansvar
(till éterbéringc_];ir) ’ 0 0 222
Aktieavkastningsbundet tillaggsférsékringsansvar 1156 2 077 2 434
Egentlig ansvarsskuld 41 662 39 154 40 230
Sammanlagt 42 819 41 231 42 664
Ovriga skulder 458 591 423
58 056 56 486 60 200
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)
mn € 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Premieinkomst 2 986 2 811 5635
Utbetalda ersattningar -3 051 -2 949 -5980
Foréndring i ansvarsskulden 417 -1 856 -3222
Nettoresultat av placeringsverksamheten -2 486 5211 9 290
Totala driftskostnader -70 -68 -130
Ovriga intakter/kostnader 11 0 -1
Skatter -2 -4 -6
Totalresultat V -2 196 3 146 5587

" Resultat till verkligt varde fére forandringen i tillaggsférsikringsansvaret och utjdmningsbeloppet

mn € 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Forsakringsrorelsens resultat 38 -1 48
Placeringsverksamhetens resultat -2 262 3123 5488
Ombkostnadsresultat 18 24 51
Ovriga intakter/kostnader 11 0 -1

Totalresultat -2 196 3 146 5587
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Solvenskapital

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Solvensgrans (mn €) 8013 8 141 8 473
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 24 038 24 42?2 25418
Solvenskapital (mn €) 14 780 14 664 16 890
Solvensgrad (%) " 134,5 135,6 1394
Solvensstélining 2 1,8 1,8 2,0

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensutveckling

mn €
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Placeringarna enligt verkligt varde

8 (11)

6/2022 6/2021 12/2021 1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021 24 man
Marknadsvérde Marknadsvérde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:iattel;
Basfordelning  Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 14835 26 15 083 27 13567 25 13684 25 15 251 26 15 402 26 -4,6 0,9 1,9
Lanefordringar 2 698 5 2 698 5 2903 5 2903 5 2711 5 2711 5 1,5 1,9 54
Obligationer 7789 14 7 685 14 8482 15 8 800 16 9269 16 10 281 17 -8,3 0.8 14 37
Statsobligationer 3777 7 3645 6 4 485 8 4 803 9 5132 9 6189 10 -9,5 -1,1 -1,2
Foéretagsobligationer 4012 7 4040 7 3997 7 3997 7 4136 7 4092 7 -7,0 2,5 4,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och 4348 8 4699 8 2182 4 191 4 3271 6 2409 4 00 -0,2 -0,9
depositioner
Aktieplaceringar 27 133 48 27 454 48 27 681 50 27 889 51 29 144 49 29 352 50 -8,2 18,3 32,2
Noterade aktier 16773 30 17 094 30 20 111 37 20319 37 20010 34 20 217 34 -17.1 16,2 26,4 13,1
Kapitalplaceringar 9829 17 9829 17 7221 13 7221 13 8 663 15 8 663 15 12,1 25,2 49,6
Onoterade aktier 531 1 531 1 349 1 349 1 471 1 471 1 8,5 8,1 26,3
Fastighetsplaceringar 5581 10 5581 10 4981 9 4981 9 5442 9 5 442 9 3,8 1,9 5,9
Direkta fastighetsplaceringar 3071 5 3071 5 2 868 5 2 868 5 3086 5 3086 5 1,9 1,3 4,1
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2510 4 2510 4 2113 4 2113 4 2356 4 235 4 63 2,8 8,5
investeringar
Ovriga placeringar 9 125 16 9119 16 8 804 16 8819 16 9 187 16 9 187 16 4,6 7.4 15,3
Hedgefonder 9129 16 9129 16 8 805 16 8 805 16 9184 16 9184 16 4,5 7.5 15,3 29
Ravaruplaceringar 0 0 -6 0 0 0 15 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar -4 0 -4 0 0 0 0 0 3 0 3 0
Placeringar sammanlagt 56 675 100 57237 101 55033 100 55372 101 59024 100 59382 101 -4,3 10,4 18,5 5.4
Effekt av derivat -562 -1 -339 -1 -358 -1
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 56 675 100 56 675 100 55033 100 55033 100 59024 100 59024 100

Den modifierade durationen for alla obligationer &r 3,47.

Den 6ppna valutapositionen &r 24,4 % av placeringarnas marknadsvarde.

" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat

mn € Totalresultat, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
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Nyckeltal i korthet
1-6/2022 1-6/2021 1-12/2021
Premieinkomst, mn € 2 986 2 811 5635
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € -2 503 5193 9256
Nettoavkastning pé investerat kapital, % -4,3 10,4 18,5
6/2022 6/2021 12/2021
Ansvarsskuld, mn € 45 291 43 856 45 225
Solvenskapital, mn € P 14780 14 664 16 890
i forhallande till solvensgransen 1,8 1,8 2,0
Pensionsmedel, mn € ? 57 575 55873 59 754
% av ansvarsskulden 2 134,5 135,6 1394
ArPL-I6nesumma, mn € 3 24 000 22 147 22 535
F&PL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 860 817 815

" Bergknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip galler d&ven de 6vriga nyckeltalen fér solvensen).
) Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma for de forsakrade.
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Placeringsfordelning till verkligt virde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelning®
6/2022 6/2021 12/2021 6/2022 6/2021 12/2021

mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %

Rénteplaceringar sammanlagt 14 835 26,2 13 567 24,7 15 251 25,8 15 083 26,6 13 684 24,9 15 402 26,1
Lanefordringar " 2 698 4,8 2903 53 2711 4,6 2698 4,8 2903 53 2711 4,6
Obligationslan " 7789 13,7 8 482 15,4 9269 15,7 7 685 13,6 8 800 16,0 10 281 17,4
Penningmarknadsinstrument och depositioner " ?) 4348 7,7 2182 4,0 3271 55 4699 83 1981 3,6 2 409 4,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 27 133 47,9 27 681 50,3 29 144 49,4 27 454 48,4 27 889 50,7 29 352 49,7
Noterade aktier 16773 29,6 20 111 36,5 20010 339 17 094 30,2 20 319 36,9 20 217 34,3
Kapitalplaceringar 4 9829 17,3 7221 13,1 8 663 14,7 9 829 17,3 7221 131 8 663 14,7
Onoterade aktier 531 09 349 0,6 471 08 531 0,9 349 0,6 471 08
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5581 9,8 4981 9,1 5442 9,2 5581 9,8 4981 9,1 5442 9,2
Direkta fastighetsplaceringar 3071 54 2 868 5.2 3086 52 3071 54 2 868 5.2 3086 52
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2510 4.4 2113 3,8 2 356 4,0 2510 4.4 2113 3,8 2 356 4,0
6vriga placeringar 9125 16,1 8 804 16,0 9 187 15,6 9119 16,1 8819 16,0 9 187 15,6
Hedgefonder ® 9129 16,1 8 805 16,0 9184 15,6 9129 16,1 8 805 16,0 9184 15,6
Révarufonder 0 0.0 0 0,0 0 0.0 -6 0,0 15 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar -4 0,0 0 0,0 3 0,0 -4 0,0 0 0,0 3 0,0
Placeringar ssmmanlagt 56 675 100,0 55033 100,0 59 024 100,0 57 237 101,0 55 372 100,6 59 382 100,6
Effekt av derivat % -562 -1,0 -339 -0,6 -358 -0,6
Placeringar sammanlagt 56 675 100,0 55033 100,0 59 024 100,0 56 675 100,0 55033 100,0 59 024 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 3,5

D Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder
3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hénféras till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan héanféras till andra placeringsslag

8) Riskférdelningen kan presenteras fér jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhélls (inte retroaktivt)
9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats dverensstammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

10) Den relativa andelen utriknas sé att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt" anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointidkter av

11(11)

Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-

placeringarna, kapital® procentpa procentpa  procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat
kapital kapital kapital
30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt -674 14743 -4,6 0,9 1,9
Lanefordringar " 41 2673 1,5 1,9 54
Obligationslan " -715 8 647 -8,3 0,8 1,4
Penningmarknadsinstrument och depositioner ! 2 0 3423 0,0 -0,2 -0,9
Aktieplaceringar sammanlagt -2 428 29 790 -8,2 18,3 32,2
Noterade aktier *) -3 527 20 600 -17,1 16,2 26,4
Kapitalplaceringar % 1057 8 705 12,1 25,2 49,6
Onoterade aktier 41 484 8,5 8,1 26,3
Fastighetsplaceringar 207 5418 3,8 1,9 5,9
Direkta fastighetsplaceringar 58 3058 1.9 13 41
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 149 2360 6,3 2,8 8,5
Ovriga placeringar 413 8917 4,6 7.4 15,3
Hedgefonder © 398 8925 45 7.5 15,3
Réavarufonder 5 -4
Ovriga placeringar 7 10 -4
Placeringar sammanlagt -2.482 58 867 -4,2 10,4 18,6
Icke hanfoérda intakter, kostnader och driftskostnader -21 13
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt véarde -2 503 58 880 -4,3 10,4 18,5

Fotnot:
D Inklusive upplupna réntor

2 |nklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

® |nklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8) Férandringen i marknadsvarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafléden.

Med kassafléde avses skillnaden mellan kép/utgifter och férsaljning/intakter.

9) Investerat kapital = Marknadsvérde vid rapporteringsperiodens bdrjan + dagligen/manatligen tidsavvdagda kassafléden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma

Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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