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Varmas halvarsrapport 1.1-30.6.2023

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.6.2022, om inget annat anges.

e Totalresultatet var 110 (-2 196) miljoner euro.

e Placeringarnas avkastning under sex manader var 2,6 (-4,3) procent och deras marknadsvarde uppgick till
57,4 (56,2 vid arets borjan) miljarder euro.

e Solvenskapitalet uppgick till 13 451 (13 444 vid arets borjan) miljoner euro, 1,7 (1,8 vid arets borjan) ganger
hogre &n solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Det ekonomiska laget under arets forsta halft 2023 var valdigt motstridigt. Utvecklingen fér den globala
industrin var blygsam och byggaktiviteterna var fortsatt svaga. Samtidigt holl en stark efterfrdgan pa tjanster
och strama arbetsmarknader den globala ekonomin i dampad tillvaxt. Den ekonomiska tillvaxten fortsatte
starkare an forvantningarna i USA samtidigt som tillvaxten var svag i Europa. De positiva effekterna pa
ekonomin till féljd av de slopade coronarestriktionerna i Kina blev mer dampade &n vantat. Den globala
recessionen som vi lange vantat pa borjade inte heller i bérjan av aret.

Problemen fér de regionala bankerna i USA fortsatte under varen och skapade osédkerhet och begransade
bankernas kreditgivning. Problemen spred dock inte ut sig i ndgon storre utstrackning till ekonomin eller
skakade om landets finanssystem. Landets centralbank kunde fortsatta med att strama &t penningpolitiken for
att sakta ned den ihardiga inflationen. | eurolanderna fortsatte centralbanken med sina atgérder mot
inflationen och hojningen av styrréntorna fortsatte. Den hastigt atstramade penningpolitiken har redan
bromsat ned den globala inflationen &ven om den underliggande inflationen rensad fran energi- och
matpriserna bara har saktat ned nagot. Centralbankerna vantar att inflationshastigheterna gradvis ska minska
till de uppstallda malnivaerna och forutser att styrrantorna fortsatter vara héga lange.

Uppbromsningen av inflationen har hittills varit beroende av att flaskhalsarna i utbudet har minskat och sarskilt
p& nedgdngen i ravarupriserna. Aven den férsvagade efterfraigan har minskat varuinflationen, vilket
tillsammans med de 6kade I6nerna och den starka sysselsattningsutvecklingen har dampat urholkningen av
hushéllens kopkraft. Globala konjunkturféréandringar och réntornas hastiga 6kning har dnda lugnat ned
foretagens och hushéllens investeringsvilja och tvingat hushéallen att 6ka sin besparingsgrad. Aven flera lander
har tvingats att dampa sin snabba skuldsattning genom att strama at finanspolitiken, vilket i sin tur har saktat
ned den ekonomiska tillvaxten.

Arbetspensionssystemet

Réntan pa ArPL- och FOPL-forsdkringsavgifterna var 2,45 procent under arets forsta halft. Sedan i borjan av juli
har réntan for ArPL-forsakringsavgiften varit 3,85 procent, medan rantan for FOPL-forsakringsavgiften har varit
oférandrad pa 2,45 procent.

Landets nya regeringsprogram innehaller mal relaterade till pensionssystemet, vars genomférande dven kan
paverka verkstéllandet av pensionsskyddet. Programmet innehaller dven en skrivning om att eventuellt oka
pensionstillgdngarnas avkastning. Den demografiska forsérjningskvoten har blivit svagare och osakerhet rader
géllande den ekonomiska utvecklingen, pensionstillgdngarnas placeringsavkastningar och den framtida
betalningsutvecklingen. P& grund av dessa orsaker maste man enligt programmet forbereda nddvéandiga
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andringar av arbetspensionslagstiftningen genom trepartsavtal for att sakerstalla ekonomisk hallbarhet och for
att trygga en tillracklig formansniva. Regeringen kommer ocksa att utvardera utvecklingsbehoven foér FOPL-
systemet.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt varde for sexmanadersperiodenvar 110 (-2 196) miljoner euro. Den viktigaste
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som uppgick till 89 (-2 262) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt varde uppgick till 1 484 (-2 503) miljoner euro och réntan som
gottskrivs ansvarsskulden var 1 395 (-241) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 20 (38)
miljoner euro. Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbéar Varma fran sina kunder en
omkostnadsdel som dimensionerats for att motsvara bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var 1 (18)
miljoner euro. Bolagets dvriga resultat var 0 (11) miljoner euro.

Varmas solvens ligger kvar pa en stark niva. | slutet av juni uppgick solvenskapitalet som utgor riskbuffert for
placeringsverksamheten till 13 451 miljoner euro (13 344 vid arets boérjan), det vill sdga 129,9 procent (130,5
vid arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en betryggande niva, 1,7 ganger (1,8 i borjan av aret) hogre an solvensgransen.

Tabeller over den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till rapporten.

Forsakringsverksamheten

Vid utgangen av juni hade Varma 350 500 pensionstagare (352 200 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari—juni uppgick till 3 393 (3 051) miljoner euro. Antalet nya pensionsbeslut
fore utgangen av juni var 10 861, det vill sdga 7 procent farre an under motsvarande period foregdende ar.
Totalt fattades 24 442 pensionsbeslut under perioden januari-juni. Antalet dlderspensionsansdkningar under
det forsta kvartalet var betydligt lagre jamfort med det forsta kvartalet 2022, eftersom ingen aldersgrupp
uppnadde den lagstadgade aldern for alderspension i borjan av det innevarande aret. Under det andra kvartalet
har antalet inkomna alderspensionsansékningar hallits pa en normal niva.

| slutet av juni uppgick antalet forsakrade arbetstagare och foretagare i Varma till 629 800 (590 200 vid arets
borjan). Lonesumman for de ArPL-forsédkrade 6kade med 6,3 procent jamfért med samma period 2022. Till
Varma 6verfors utifrdn dverféringsomgangar i bérjan av aret en arlig premieinkomst motsvarande 60 miljoner
euro, berdknat utifrdn nettodverforingar av ArPL-forsakringar enligt ansdkningsuppgifter. Under januari—juni
var nyforsaljningen av pensionsférsakringar god, 64 (61) miljoner euro.

Placeringsverksamheten

Under det forsta halvaret 2023 avkastade Varmas placeringar 2,6 (-4,3) procent och placeringarnas véarde
uppgick vid utgangen av juni till 57 370 (56 675) miljoner euro. Varmas solvens var i slutet av juni 129,9 procent
(130,5 procent i slutet av ar 2022 och i slutet av juni ar 2022 134,5 procent).

| borjan av aret var avkastningsutvecklingen i helhet ganska jamn, men avkastningsskillnaderna mellan
tillgdngsklasserna var stora. Lindringen av den direkta oron for recession och att inflationen bérjade dala
stodde det allménna risksentimentet och holl aktiekurserna pa uppgang. Likt de noterade aktierna, fick
foretagslanen stdod av sankta risktillagg. Efter det starka draget i borjan av aret sjonk foretagslanens
avkastningar nar réntorna borjade 6ka pa nytt. De onoterade placeringarnas avkastningsutveckling var ojamn.
Fastigheterna sag en tydlig negativ avkastningsutveckling, pa grund av de direkta fastighetsplaceringarnas
omvardering under andra kvartalet och fastighetsfondernas svaga utveckling. Kapitalfonderna och
infrastrukturinvesteringarna avkastade daremot relativt bra efter att de borsnoterade aktierna dterhamtade sig
fran forra arets svacka. Hedgefondernas avkastningar blev mattliga.
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Aktieplaceringarna avkastade 4,6 (-8,2) procent. Avkastningen pa noterade aktier 6kade i borjan av aret
till 5,2 (-17,1) procent. Skillnaderna mellan olika geografiska omraden och mellan olika sektorer forblev stora.
Av Varmas aktieplaceringar avkastade de finlandska aktierna sdmst, vars avkastningar under det andra kva rtalet
i borjan av aret blev negativa. De amerikanska aktierna kompenserade for detta och deras
avkastningsutveckling var under det andra kvartalet mycket stark tack vare teknologiaktierna. Aktierna i dvriga
regioner, sarskilt japanska aktier, utvecklades starkt. Kapitalplaceringarnas rapporterade avkastning var 3,9
(12,1) procent.

Ranteplaceringarna avkastade 1,8 (-4,6) procent. Ranteavkastningarna bromsades upp av att rantorna bdrjade
stiga pa nytt under det andra kvartalet. Lanefordringarna och féretagsobligationerna som fick stod for
minskade risktilldgg, avkastade bast. Avkastningarna frdn foretagsobligationerna var daremot svaga sarskilt
under det andra kvartalet i och med centralbankernas kamp mot den ihdrdiga inflationen genom en atstramad
penningpolitik.

Fastighetsplaceringarnas avkastningar uppgick till -3,3 (3,8) procent dd marknaden reagerade pa den
forandrade rantemiljon och darmed pa de avkastningsforvantningar som stallts for fastighetsplaceringarna.
Enligt en oberoende extern utvardering registrerades ennedskrivning pa 173 miljoner euroi Varmas direktagda
fastighetsportfélj.  Inflationsskyddet som fastighetsplaceringarna  erbjuder har delvis balanserat
vardeforandringen, eftersom hyrorna huvudsakligen har foljt inflationens utveckling och hojt
nettohyresintakterna trots dkade underhallskostnader.

Avkastningen pa Varmas ovriga placeringar blev mattlig pa 1,9 (4,6) procent. Fér hedgefondernas del var det
andra kvartalet starkt, vilket kompenserade for den blygsamma utvecklingen i borjan av aret.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagslan och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgangsklasserna. Den amerikanska dollarn
forsvagades nagot mot euron i borjan av aret, vilket pressade ner Varmas placeringsavkastning nagot.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehalla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portféljen. Marknadsrisken fér placeringar utgér den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktier star for den klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR -talet, som anger
den totala risken i Varmas placeringar, var 2 172 (2 657) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 71 (70) miljoner euro.
Omkostnadsresultatet under rapporteringsperiodenvar 1 (18) miljoner euro. Varma verkstaller det lagstadgade
pensionsskyddet pa ett effektivt satt. Med inforandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har
forsakringsavgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 557 (531 ar 2022) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 15 procent av Varmas personal med pensionstjdnster, 11 procent med aktuarie- och
forsakringstjanster, 17 procent med kundservice, 13 procent med hantering av risken for arbetsoférmaga, 13
procent inom placeringsfunktionerna och 31 procent inom 6vriga funktioner.

| utvecklingen av Varmas personal har vi satsat pa att utveckla en agil verksamhetskultur och starka
kompetensen. Dessutom har vi fortsatt med att frdmja jamlikhet och mangfald genom att helt 6verga till
anonym rekrytering och utbilda hela personalen i hur man tar hdnsyn till olika minoriteter i arbetsgemenskapen
och kundméten.
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Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsrad konstituerade sig pa sitt sammantrade 24.5.2023. Christoph Vitzthum fortsatter som
rddets ordforande. Paivi Leiwo och Petri Vanhala fortsatter som vice ordférande.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varma ger ut delarsrapporter efter varje kvartal.
En aktuell lista 6ver bolagsstyrelsens fortroendeuppdrag finns pa Varmas webbplats.

Foretagsansvar

Varma erholl internationellt erkdnnande for transparensen i sina ansvarsfulla placeringar och placerade sig pa
en tredje plats i jamforelsen dar 75 pensionsbolag fran 15 lander deltog. Varmas poang forbéattrades till 93,
maximal poangniva var 100. De béasta bolagen fick 94 i jamférelsen. Som bakgrund till den goda placeringen
var Varmas ars- och foretagsansvarsrapport och informationen pa Varma.fi om ansvarsfullt placerande.

Varma deltog under varen 2023 i UN Global Compacts program Business & Human Rights Accelerator, vars
syfte var att hjalpa foretag att ga fran ataganden till handlingar inom arbete for méanskliga rattigheter. Fran
Finland deltog 29 organisationer i programmet.

Varma fortsatte med sitt arbete for biologisk mangfald genom att utreda hur de bérsbolag Varma ager i
branscher som ar utsatta for forlust av biologisk mangfald, tar hénsyn till risker for minskning av den biologiska
mangfalden. Foretagen i euroomradet var mer progressiva an foretag verksamma i Nordamerika och Asien.
Utredningen utférdes genom att offentligt kartlagga policyer, atgarder och uppstallda mal for biologisk
mangfald pa basis av tillganglig offentlig information.

Under varen 2023 deltog Varma i bolagsstammor for 95 publika bolag i Finland. Varma har dessutom rostat i
utlandska bolagsstammor. Information om Varmas stallningstaganden och rdstning pa bolagsstémmor
aterfinns pa Varmas webbplats.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfér sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas fortfarande vara pa en férhojd niva. Ur ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna
mest betydande. Varmas solvens ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssdkerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt lag.

Styrelsen har faststallt principerna fér bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en narmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allménna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutardrelser. Placeringsportfoliens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbeddmning beskriver Varmas centrala risker och bolagets dtgarder for att hantera dem.

Framtidsutsikter

Den globala ekonomiska tillvaxten fortsatte men nagot dampad. Den ekonomiska tillvaxten i Europa och
Finland har redan saktat ned. De storsta riskerna for varldsekonomin och placeringsmarknaden ar forknippade
med risken for recession samt konsekvenserna av centralbankernas atstramningar av penningpolitiken. Den
hojda rantenivan och hoga skuldsattningen innebar minskat finanspolitiskt spelrum och stramar at hushallens



VARMA s

konsumtionsmojligheter. Hogre rantor i en miljo av forsvagad ekonomisk tillvaxt ©kar ocksa risken for
instabilitet pa finansmarknaden.

Den geopolitiska instabiliteten gordet svartatt forutse framtiden, vilket paverkar féretagens investeringsbeslut.
Osakerheten om tillgdngen pa kritiska rdmaterial och fdrmanlig energi begransar investeringsaptiten i flera
branscher, sarskilt i Europa. Den hdga inflationen minskar kdpkraften, hdjer foretagskostnaderna och kan fa
centralbankernas fortroende att svaja. Att forsvara fortroendet okar a sin sida riskerna for en for stor
atstramning av penningpolitiken. Kostnadstrycket pa grund av en aldrande befolkning sammanfaller nu med
utmaningar orsakade av kortsiktiga sakerhets- och energipolitiska problem, vilket skapar betydande
utmaningar for att driva en hallbar finanspolitik. Att genomféra reformer som stravar efter att stirka
produktivitetsutvecklingen kan ske sakta i en miljé av ldngsam tillvéxt och en instabil politisk miljo.

Varmas starka solvensstéllning och omsorgsfulla riskhantering sakerstaller goda forutsattningar for saval
avkastningarnas utveckling som for att trygga de forsdkrade pensionsformanerna oavsett marknadsklimat.
Varma fortséatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsingfors, 18.8.2023

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna delarsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsférsckringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 980 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2022 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,7 miljarder euro och pensioner utbetalades for 6,5 miljarder euro. Virdet pd Varmas
placeringar var 57,4 miljarder euro i slutet av juni 2023.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjdnster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn 040 584 5045

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansridkning enligt till verkligt virde, moderbolaget

6 (11)

mn € 6/2023 6/2022 12/2022
Aktiva

Placeringar 57 370 56 675 56 204
Fordringar 551 1379 1235
Inventarier 2 3 2
Aktiva totalt 57923 58 056 57 441
Passiva

Eget kapital 149 141 145
Varderingsdifferenser 11827 12 167 11628
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1480 2473 1573
Skulder utanfor balansrakningen -4 -1 -2
Solvenskapital sammanlagt 13 451 14 780 13344
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till aterbaringar) 0 0 174
Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar -409 1156 -950
Egentlig ansvarsskuld 45363 41662 44 577
Sammanlagt 44 954 42819 43626
Ovriga skulder -482 458 297
Passiva totalt 57923 58 056 57 441
Resultatrikning enligt till verkligt virde, moderbolaget

mn € 1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022
Premieinkomst 3228 2986 6119
Utbetalda ersattningar -3393 -3 051 -6 238
Forandring i ansvarsskulden -1153 417 -390
Nettoresultat av placeringsverksamheten 1497 -2 486 -2 833
Totala driftskostnader -71 -70 -136
Ovriga intékter/kostnader 0 11 16
Skatter 2 -2 -4
Totalresultat 1) 110 -2 196 -3 466
" Resultat till verkligt vérde fére férandringen i tilldggsforsakringsansvaret och utjamningsbeloppet

mn € 1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022
Forsakringsrorelsens resultat 20 38 115
Placeringsverksamhetens resultat 89 -2262 -3636
Omkostnadsresultat 1 18 38
Ovriga intékter/kostnader 0 11 16
Totalresultat 110 -2196 -3 466
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Solvenskapital

30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Solvensgrans (mn €) 8 006 8013 7 482
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 24018 24038 22 447
Solvenskapital (mn €) 13 451 14780 13 344
Solvensgrad (%) » 129,9 134,5 130,5
Solvensstéllning 2 1,7 1,8 1,8

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i forhallande till solvensgréans.

Solvensutveckling

mn €
30 000 140%
25000 135%
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EE Solvenskapital (mn €) === Solvensgrans (mn €)
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) Solvensgrad (%)

Solvensstillning, solvenskapital i forhallande till solvensgréns

2,1
2,0
1.9
18
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1.6
1.5
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VARMA a

Placeringarna enligt verkligt varde

1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022 24

6/2023 6/2022 12/2022 R
man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. :::::;
Basférdelning Riskférdelning Basfordelning Riskfordelning Basfordelning Riskfordelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rénteplaceringar " 13293 23 17216 30 14835 26 15083 27 14566 26 15302 27 1.8 -4,6 -5,2
Lanefordringar 2639 5 2639 5 2698 5 2698 5 2829 5 2829 5 29 15 39
Obligationer 9263 16 11774 21 7789 14 7 685 14 8563 15 8 878 16 17 -83 -10,2 5.1
Statsobligationer 4746 8 7156 12 3777 7 3 645 6 4611 8 4844 9 13 -9,5 -13,7
Foretagsobligationer 4517 8 4619 8 4012 7 4040 7 3952 7 4033 7 2,2 -7,0 -6,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och 1391 2 2803 5 4348 8 4699 8 3174 6 3595 6 0,7 00 -0,1
depositioner
Aktieplaceringar 29 4141 51 29525 51 27133 48 27 454 48 27 459 49 27 533 49 4,6 -8,2 -8,7
Noterade aktier 18 578 32 18661 33 16773 30 17 094 30 17268 31 17 342 31 52 =171 -16,8 14,2
Kapitalplaceringar 10 147 18 10147 18 9829 17 9 829 17 9498 17 9498 17 39 121 79
Onoterade aktier 717 1 717 1 531 1 531 1 692 1 692 1 03 85 40,7
Fastighetsplaceringar 5623 10 5623 10 5581 10 5581 10 5741 10 5741 10 -3,3 3,8 5,7
Direkta fastighetsplaceringar 3039 5 3039 5 307 5 3071 5 3171 6 3171 6 -2,9 19 4,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2 584 5 2584 5 2510 4 2510 4 2570 5 2570 5 -3,8 6,3 76
investeringar
Ovriga placeringar 9013 16 9015 16 9125 16 9119 16 8438 15 8438 15 1,9 4,6 2,7
Hedgefonder 9027 16 9027 16 9129 16 9129 16 8433 15 8433 15 24 4,5 23 3.2
Ravaruplaceringar 2 0 4 0 0 0 -6 0 0 0 0 0
Ovriga placeringar -16 0 -16 0 -4 0 -4 0 6 0 6 0
Placeringar sammanlagt 57370 100 61379 107 56675 100 57237 101 56204 100 57014 101 2,6 -4,3 -4,9 5.1
Effekt av derivat -4 009 -7 -562 -1 -810 -1

Placeringar till verkligt varde sammanlagt 57370 100 57370 100 56 675 100 56675 100 56204 100 56204 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 4,96.
Den 6ppna valutapositionen ar 27,5 % av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna réntor
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Totalresultat

mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
Totalresultat, mn €
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Nyckeltal i korthet
1-6/2023 1-6/2022 1-12/2022
Premieinkomst, mn € 3228 2 986 6119
Nettointakter av placeringarna till verkligt varde, 1484 -2 503 -2 868
mn €
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 2.6 -4,3 4,9
6/2023 6/2022 12/2022
Ansvarsskuld, mn € 46 433 45 291 45 373
Solvenskapital, mn € " 13 451 14 780 13 344
i forhallande till solvensgrénsen 1,7 1,8 1,8
Pensionsmedel, mn € 2 58 379 57 575 57 120
% av ansvarsskulden 2 129,9 134,5 130,5
ArPL-I6nesumma, mn € » 25610 24 000 24 103
FOPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3) 934 860 867

1 Berdknat enligtde bestdmmelser som galltvid respektive tidpunkt (samma princip géller dven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3) Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma for de forsakrade.



VARMA

Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)

Basfordelning Riskfordelning®

6/2023 6/2022 12/2022 6/2023 6/2022 12/2022
mn € % mn € % mn € % mn € % 10 mn € % 10 mn € % 19
Rénteplaceringar sammanlagt 13 293 23,2 14 835 26,2 14 566 25,9 17 216 30,0 15 083 26,6 15 302 27,2
Lanefordringar " 2639 4,6 2 698 4.8 2829 5,0 2639 4,6 2698 4.8 2829 5,0
Obligationslan » 9263 16,1 7789 13,7 8 563 152 11774 20,5 7 685 13,6 8878 15,8
C)vriga finansmarknadsinstrument och depositioner V2 1391 24 4 348 77 3174 5,6 2 803 49 4 699 8.3 3595 64
Aktieplaceringar ssmmanlagt 29 411 51,3 27 133 47,9 27 459 48,9 29 525 51,5 27 454 48,4 27 533 49,0
Noterade aktier? 18 578 324 16773 29,6 17 268 30,7 18 661 325 17 094 30,2 17 342 309
Kapitalplaceringar 4 10 147 17,7 9 829 173 9 498 16,9 10 147 17,7 9 829 17,3 9498 16,9
Onoterade aktier 717 12 531 09 692 12 77 12 531 09 692 12
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5 623 9,8 5 581 9,8 5741 10,2 5623 9,8 5 581 9,8 5741 10,2
Direkta fastighetsplaceringar 3039 53 3071 54 3171 56 3039 53 3071 54 3171 56
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2584 45 2510 44 2570 4,6 2584 4,5 2510 44 2570 4,6
Ovriga placeringar 9013 15,7 9 125 16,1 8 438 15,0 9015 15,7 9119 16,1 8 438 15,0
Hedgefonder ® 9027 15,7 9129 16,1 8433 15,0 9027 15,7 9129 16,1 8433 15,0
Ravarufonder 2 0,0 0 0,0 0 00 4 0,0 -6 0,0 0 00
Ovriga placeringar ? -16 0,0 -4 0,0 6 0,0 -16 0,0 -4 0,0 6 0,0
Placeringar sammanlagt 57 370 100,0 56 675 100,0 56 204 100,0 61379 107,0 57 237 101,0 57 014 101,4
Effekt av derivat 9 -4 009 -7,0 -562 -1,0 -810 -14
Placeringar sammanlagt 57 370 100,0 56 675 100,0 56 204 100,0 57 370 100,0 56 675 100,0 56 204 100,0

Jvk-salkun modifioitu duraatio 5,0

" Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder

3) Inklusive blandfonderom dessainte kan hanforas till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

%) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7 Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

8 Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgiftererhélls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basfordelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats dverensstdmmer summan av riskférdelningen med basférdelningen
0 Denrelativa andelen utraknassa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt" anvands som divisor.
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Nettointidkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointakter

Investerat Avkastnings-

Avkastnings-

11 (11)

Avkastnings-

av kapital ®  procent pa procent pa procent pa
placeringarna, investerat investerat investerat
markn.vérde ® kapital kapital kapital
30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
mn € mn € % % %
Ranteplaceringar ssmmanlagt 249 13913 1,8 -4,6 -5,2
Lanefordringar 79 2731 29 15 39
Obligationslan 156 9161 17 -83 -10,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 12 14 2020 0,7 00 -0,1
Aktieplaceringar ssmmanlagt 1275 27 637 4,6 -8,2 -8,7
Noterade aktier 896 17 300 52 -171 -16,8
Kapitalplaceringar 4 376 9628 39 12,1 79
Onoterade aktier 2 709 03 85 40,7
Fastighetsplaceringar -190 5769 -3.3 3,8 5,7
Direkta fastighetsplaceringar -90 3148 -29 19 42
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva -100 2621 -38 6,3 76
investeringar
Ovriga placeringar 167 8772 1.9 4,6 2,7
Hedgefonder © 213 8 769 24 45 23
Ravarufonder 0 1
Ovriga placeringar ? -45 2
Placeringar sammanlagt 1502 56 091 2,7 -4,2 -4,8
Icke hanforda intakter, -18 9
kostnader och driftskostnader
Nettoavkastning av placeringsverksamheten 1484 56 101

till verkligt varde

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder

3) Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanforas till ndgon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

%) Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

6 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

7 Inklusive de poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

8 Forandringen i marknadsvérde raknat enl. rapporteringsperiodens bdrjan och slut — periodens kassafloden.

Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forséljning/inta kter

9 Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafléden
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