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Varmas delarsrapport 1.1-30.6.2025

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.6.2024, om inget annat anges.

e Totalresultatet var -24 (1 684) miljoner euro.

e Placeringarnas avkastning under sex manader var 1,7 (5,9) procent och deras marknadsvarde uppgick till
64,9 (64,4 vid arets borjan) miljarder euro.

e Solvenskapitalet uppgick till 16 769 (16 793 vid arets borjan) miljoner euro och var 1,7 (1,7 vid arets borjan)
ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Oron for varldsekonomins utveckling dkade till foljd av USA:s handelspolitiska beslut. Nar USA:s president
tillkdnnagav importtullar for landets handelspartner uppstod kortvariga men kraftiga reaktioner pa
placeringsmarknaden, vilket bidrog till osdkerhet angdende den ekonomiska utvecklingen. USA:s total-
produktion minskade under arets forsta kvartal, men sysselsattningsutvecklingen var fortsatt stark. | Europa
uppstod en tillfallig 6kning av tillvaxttakten i borjan av aret, dad exportordrar till USA tidigarelades fore
hoéjningen av importtullarna. De betydande atgarderna som Tyskland offentliggjorde for att starka
forsvarssektorn och landets infrastruktur gav upphov till 6kade forvantningar om att tillvaxten kommer att ta
fart inom euroomradet de kommande aren. Kinas ekonomiska tillvéxt var fortsatt relativt stark da stimulans-
atgarderna for den offentliga sektorn har gjort att privatkonsumtionen har aterhdmtat sig snabbare. | den
finska ekonomin syntes svaga tecken pa aterhamtning efter inbromsningen vid arsskiftet, men nedskarningarna
inom de offentliga finanserna och den svaga arbetsmarknaden gor konsumenterna forsiktiga.

Inflationstakten avtog inom euroomradet och Europeiska centralbanken fortsatte att genomféra lattnader av
penningpolitiken. Centralbanken férutser att de nuvarande penningpolitiska atgarderna racker for att halla
inflationen nara malnivan, vilket innebar att den padgaende cykeln av lattnader ser ut att g& mot sitt slut. Aven
i USA dampades inflationsutvecklingen under det andra kvartalet trots att centralbanken hoéll igen med sina
lattnadsatgarder pa grund av osdkerhet kring importtullarna samt inflationstakten, som fortfarande var hégre
an malnivan. Den framtida riktningen for USA:s penningpolitik kommer sannolikt att definieras av den relativa
utvecklingen av sysselsattning och inflation.

Det geopolitiska laget var fortsatt spant. Striderna i Ukraina trappades upp, och krigsatgarderna mellan Israel
och Iran eskalerade i juni da USA ocksa gav sig in i konflikten.

Arbetspensionssystemet

Social- och hélsovardsministeriet har fortsatt att leda arbetet for att genomfora lagandringar och forberedelser
som kravs for att infora de reformer av pensionssystemet som offentliggjordes i januari 2025. Arbetsgruppen
ska ha slutfort sitt arbete senast den 31 mars 2026.

Finlands regering har inlett en utvardering av utvecklingsbehoven i lagen om pension for foretagare (FGPL).
Social- och hélsovardsministeriet utsag i slutet av 2024 en utredare, vars mandatperiod inleddes i borjan av
2025. Utredningen ska vara klar senast i slutet av november i ar. Syftet med utredningen &r att hitta nya
I6sningar for att utveckla hur foretagarens pensionsavgift och den arbetsinkomst som utgoér grunden for
pensionen ska faststdllas. | samband med utredningen beddms ocksd behovet av andra nodvandiga
forandringar for att utveckla pensionssystemet for foretagare.
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Rantan pa ArPL- och FOPL-férsakringsavgifterna var 2,65 procent under arets forsta halft. Sedan i boérjan av juli
har rantan for ArPL-forsakringsavgiften varit 2,10 procent, medan rantan for FOPL-forsakringsavgiften har varit
ofdrandrad pa 2,65 procent.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt vérde for sexmanadersperioden var -24 (1 684) miljoner euro. Den viktigaste
faktorn for totalresultatet var placeringsverksamhetens resultat, som var -28 (1 667) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt varde uppgick till 1 089 (3 482) miljoner euro och réantan som
gottskrivs ansvarsskulden var 1 118 (1 814) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 5 (17)
miljoner euro. Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbar Varma fran sina kunder en
omkostnadsdel som dimensionerats for att motsvara bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var -1 (0)
miljoner euro.

Varmas solvens ligger kvar pa en stark niva. | slutet av juni uppgick solvenskapitalet som utgor riskbuffert for
placeringsverksamheten till 16 769 miljoner euro (16 793 vid arets borjan), det vill saga 134,0 procent (134,6
vid arets borjan) i forhallande till ansvarsskulden.

Solvenskapitalet |ag pa en betryggande niva, 1,7 ganger (1,7 i borjan av aret) hogre an solvensgransen.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till rapporten.

Forsdkringsverksamheten

Vid utgangen av juni hade Varma 351 000 pensionstagare (351 000 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari—juni uppgick till 3 805 (3 618) miljoner euro. Varma beviljade totalt
25 780 pensionsbeslut under perioden januari—juni. Av dessa var antalet nya pensionsbeslut 11 720, det vill
sdga 2,7 procent farre an under motsvarande period 2024. Antalet beslut om partiell dlderspension minskade
med hela 54 procent. Antalet ansdkningar minskade eftersom ingen ny aldersklass nar den lagsta
aldersgransen for partiell alderspension i ar. Aldersgransen héjdes enligt éverenskommelse for personer fédda
1964 och &r nu 62 ar. Antalet beslut om alderspension 6kade daremot med 38 procent. Personer fodda 1961
uppnar sin lagsta pensionsalder tidigast i slutet av aret, vilket innebér att antalet ansdkningar om alderspension
férvantas minska under arets andra halft. Pa motsvarande satt ledde dndringen av pensionsaldern forra aret
till ett Iagre antal ansdkningar i borjan av aret. En annan faktor som i allmanhet inverkar pa antalet ansokningar
om alderspension ar att allt fler arbetar under pensionen och anstker om alderspension som intjanats for
saddant arbete.

| slutet av juni uppgick antalet forsakrade arbetstagare och foretagare i Varma till 643 000 (621 000 vid arets
borjan). Lonesumman fér de ArPL-férsékrade 6kade under rapporteringsperioden med 3,9 procent jamfort
med motsvarande period 2024. Utifran rapporteringsperioden overfors fran évriga arbetspensionsbolag en
arlig premieinkomst motsvarande 73 miljoner euro till Varma, berédknat utifrdn nettodverféringar av ArPL-
forsakringar enligt ansdkningsuppgifter. Under januari—juni var nyforsaljningen av pensionsfoérsakringar
fortvarande god, 39 (44) miljoner euro.

| juni faststéllde social- och halsovardsministeriet berdkningsgrunden for Varmas omkostnadsdel for ar 2026.

Under 2025 justerar Varma arbetsinkomsten for 12 000 féretagare baserat pa de andringar i lagen om pension
for foretagare (FOPL) som tradde i kraft i borjan av 2023. Dessutom granskar Varma arbetsinkomsten for de
foretagare vars forsakring inte granskats pa tre ar.

Placeringsverksamheten

Stamningen pa placeringsmarknaden fick sig en allvarlig torn i april efter USA:s tillkdnnagivande av importtullar.
Efter en period av mycket kraftig turbulens backade USA:s regering och forlangde tiden for
handelsférhandlingar samt tonade ner sina hot om hdéjda tullnivder. Marknaden aterfick snabbt sin riskaptit
och véande sd smaningom blicken mot regeringens planerade skatteldttnader. P4 den angsliga marknaden i
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boérjan av aret sokte réntorna for statslan efter en riktning, och pa valutamarknaden férsvagades den
amerikanska dollarn betydligt.

Varmas placeringsavkastningar under det forsta halvaret 2025 var 1,7 (5,9) procent och placeringarnas varde
64 879 (62 069) euro. Varmas solvensgrad sjonk nagot till 134,0 procent (134,6 procent vid utgangen av 2024).

Under det andra kvartalet genomgick aktiemarknaden kraftiga fluktuationer, och avkastningen pa Varmas
aktieplaceringar var 1,0 (9,1) procent under arets forsta halft. De noterade aktierna avkastade 3,6 (11,2) procent
i synnerhet tack vare den starka utvecklingen bland finska aktier. Efter marknadskorrigeringen i april svangde
de amerikanska aktierna kraftigt uppat, men pa grund av den betydande férsvagningen av dollarn férblev
avkastningen i euro pa dessa aktier negativ under arets forsta halft. Avkastningen pa europeiska aktier var
blygsam, och i andra regioner var utvecklingen varierande. Avkastningen pa kapitalplaceringar férblev negativ
pa -4,1 (5,5) procent framst pa grund av den férsvagade amerikanska dollarn.

Osakerheten kring handels-, finans- och penningpolitiken fick réntorna i gungning globalt under arets forsta
halft. Aret inleddes med stigande réntor, men under sommaren blev ldget betydligt lugnare. Vad galler
avkastning pa obligationer |ag statslan pa topp, och utvecklingslanders |1an avkastade bast. Riskpremierna pa
foretagslan okade kraftigt i april, men aterhamtade sig snabbt, vilket tillsammans med rantesdnkningarna
bidrog till hogre avkastning pa féretagslan. Avkastningen pa lanefordringar var blygsam under arets forsta
halft.

Avkastningen pa fastighetsplaceringar var positiva 1,2 (-2,4) procent. | takt med att réntemiljon har lugnat ner
sig har fastighetsvarderingarna jamnat ut sig. Fastighetsmarknaden har dock dnnu inte aterhamtat sig helt fran
konjunkturnedgangen. Det verkliga vardet pa Varmas direktdgda fastighetsportfélj uppskattas regelbundet
och nedskrivningarna utgjorde 19 miljoner euro. Nedskrivningarna grundade sig pa en oberoende extern
beddmning.

Avkastningen pa Varmas Ovriga placeringar var 3,2 (6,0) procent under arets forsta halft. Hedgefonderna hade
en relativt stabil utveckling och turbulensen pa den noterade marknaden aterspeglades i tillgdngsklassens
avkastningsutveckling i mycket mattlig grad. Tack vare den korta durationen var dven ranteférandringarnas
effekter pa hedgefondernas avkastning begransade.

Varma har placeringar noterade i dollar i nastan alla tillgangsslag. | enlighet med placeringspolicyn &r en del
av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatrapporteringen ingar
valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under arets forsta hélft forsvagades den
amerikanska dollarn gentemot euron i exceptionellt hdg utstrackning, vilket hade en negativ inverkan pa
Varmas placeringsavkastning.

Inom placeringsverksamheten lag fokus pa att bibehalla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvéndes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portfoljen. Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktieplaceringarna utgor den stdrsta kallan till marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala
risken i Varmas placeringar, var 3 400 (2 135) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick till 70 (69) miljoner euro under rapporteringsperioden. Omkostnads-
resultatet under rapporteringsperioden var -1 (0) miljoner euro. Varma verkstaller det lagstadgade pensions-
skyddet pa ett effektivt satt. | och med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har forsékrings-
avgiftens omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter.

Antalet anstéllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 559 (578 ar 2024) under arets forsta halft.
| slutet av juni arbetade 14 procent av Varmas personal med pensionstjanster, 15 procent med aktuarie- och
forsakringstjanster, 16 procent med kundservice, 12 procent med arbetsférmagetjanster, 15 procent inom
placeringsfunktionerna och 28 procent inom 6vriga funktioner.
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| utvecklandet av Varmas personal har fokus legat pa de férmagor och kompetenser som faststallts i de
strategiska malen i samarbete med ledningsgruppen samt delaktighet bland personalen for att uppratthalla
och utveckla arbetskulturen. Dessutom har det anordnats Studia-foreldsningar at personalen bland annat om
att starka den psykologiska tryggheten samt om teman kring ett samhalle fritt fran rasism.

Bolagets forvaltning

Varmas forvaltningsrad konstituerade sig vid sitt sammantrade den 21 maj 2025. Christoph Vitzthum fortsatter
som radets ordférande. Péivi Leiwo och Petri Vanhala fortsatter som vice ordférande.

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden foér bolagsstyrning. Varma ger ut delarsrapporter efter varje kvartal.
En aktuell lista Over bolagsstyrelsens fortroendeuppdrag finns pa Varmas webbplats.

Foretagsansvar

| juni 2025 uppdaterade Varma sina principer for ansvarsfulla placeringar med avseende pa kontroversiella
vapen. Fran sina direkta placeringar utesluter Varma bolag som har en faststélld koppling exempelvis till karn-
vapen, truppminor, klusterbomber samt kemiska och biologiska vapen, savida bolagets huvudkontor inte ligger
i ett Natoland, Japan, Sydkorea, Australien, Nya Zeeland (Indo-Pacific Four) eller Schweiz. Uppdateringen sker
med anledning av det férdndrade sakerhetsldget i Europa, den forsvarstekniska utvecklingen och behovet av
att sdkra pensionsmedlens avkastning och trygghet i en férandrad miljo.

Varma ar en synlig och ansvarsfull agare. Under forsta halvan av 2025 deltog Varma i fler an 400 bolags-
stdammor. De teman som framkommit under varens bolagsstammor har framfor allt varit politiska donationers
transparens i USA samt etisk anvandning av artificiell intelligens. Varma stodde forslag om att inféra en
rapporteringsskyldighet for politiska donationer i fem amerikanska bolag, trots att bolagsstyrelserna ofta
motsatte sig forslagen. Vad galler artificiell intelligens stédde Varma forslag vid bolagsstammor for att dlagga
bolagen att rapportera om sin dataanvandning och forbinda sig till etiska principer for anvandning av Al,
i synnerhet vid utveckling av generativ Al.

Den arliga jamstalldhetsutredningen av styrelserna i bérsbolagen som ingar i Varmas placeringsportfolj har
slutforts. Enligt utredningen bestar en procent av bolagsstyrelserna i Varmas placeringsportfolj av enbart ett
kon. Det ar aven vart att notera att bland bolagsstyrelserna i placeringsportfoljen var det i synnerhet bolag
inom basindustrier, sdsom kemisk industri, skogsindustri och gruvindustri, som hade storst andel kvinnliga
styrelseledamoter, 43 procent.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna bedoms fortfarande vara pa en forhojd niva. | ekonomiskt hanseende ar placeringsriskerna mest
betydande. Varmas likviditet ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och forsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt 1ag.

Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndarmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allménna malen for placeringsséakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutardrelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgdngsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbeddmning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.
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Framtidsutsikter

Verksamhetsmiljons ekonomiska utsikter &r oklara. Den globala ekonomiska tillvéxten har fortsatt att vara
mattlig och inflationen har gradvis avtagit, men USA:s aggressiva handelspolitik riskerar att bromsa in den
globala ekonomiska tillvéxten och uppratthaller hot om hogre inflation, sarskilt i USA. Tillvaxtprognosen for
vérldsekonomin sanktes i borjan av aret och osékerheten kring det internationella handelssystemets framtid
gor det svart att gora prognoser for kommande kvartal. Handels- och finanspolitikens effekter pa den
ekonomiska tillvaxten och inflationen &r fortfarande oklara, vilket har utgjort en bromskloss for
penningpolitiska lattnader, i synnerhet i USA. | takt med att landets tullpolitik blir tydligare lar centralbanken
fortsatta att sénka rantorna under slutet av aret. Inom euroomradet verkar daremot cykeln av penningpolitiska
lattnader ga mot sitt slut.

Riskaptiten har snabbt forbattrats efter den turbulenta varen, men fér en mer langsiktig stabilisering av
marknaden skulle det formodligen kravas att radslan for handelskrig lagger sig. Varderingsnivaerna pa den
amerikanska aktiemarknaden har atergatt till hoga nivaer, men de &r betydligt mattligare &n i 6vriga lander.
Den amerikanska dollarn har forsvagats betydligt, vilket har gett USA:s exportféretag 6kad konkurrenskraft.

Varmas starka solvensstéllining och omsorgsfulla riskhantering skapar goda férutsattningar for en gynnsam
utveckling av placeringsavkastningarna och tryggar de forsdkrades pensionsférmaner oavsett
marknadsforhallanden. Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsinki, 15.8.2025

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna delarsrapport anger de oreviderade siffrorna for moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforsckringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 993 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2024 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,7 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 7,5 miljarder euro. Virdet pa Varmas
placeringar var 64,9 miljarder euro i slutet av juni 2025.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjdnster, tfn +358 40 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn +358 40 584 5045

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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VARMA

Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)

6(11)

mn € 6/2025 6/2024 12/2024
Aktiva

Placeringar 64 879 62 069 64 354
Fordringar 1880 1780 1395
Inventarier 2 2 2
Aktiva totalt 66 760 63 851 65 751
Passiva

Eget kapital 164 156 159
Varderingsdifferenser 14 924 14 561 14 989
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1694 986 1657
Skulder utanfér balansrakningen och andra avdrag -12 -10 -13
Solvenskapital sammanlagt 16 769 15 693 16 793
Fordelat tillaggsforsakringsansvar 0 0 170
(till dterbéringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 1511 945 1334
Egentlig ansvarsskuld 47 787 46 567 47 100
Sammanlagt 49 298 47 512 48 434
Ovriga skulder 692 646 354
Passiva totalt 66 760 63 851 65 751
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-6/2025 1-6/2024 1-12/2024
Premieinkomst 3438 3312 6 656
Utbetalda ersattningar -3 805 -3618 -7 263
Forandring i ansvarsskulden -695 -1438 -2 363
Nettoresultat av placeringsverksamheten 1112 3506 6 071
Totala driftskostnader -70 -69 -135
Ovriga intakter/kostnader 0 0 2
Skatter -4 -8 -13
Totalresultat -24 1684 2 956
" Resultat till verkligt varde fére férandringen i tillaggsforsékringsansvaret

mn € 1-6/2025 1-6/2024 1-12/2024
Forsakringsrorelsens resultat 5 17 38
Placeringsverksamhetens resultat -28 1667 2914
Ombkostnadsresultat -1 0 2
Ovriga intékter/kostnader 0 0 2
Totalresultat -24 1684 2 956
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Solvenskapital

30.6.2025 30.6.2024 31.12.2024
Solvensgrans (mn €) 9625 9 466 9943
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 28 874 28 399 29 828
Solvenskapital (mn €) 16 769 15 693 16 793
Solvensgrad (%) " 134,0 133,0 134,6
Solvensstallining 1,7 1,7 1,7

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensutveckling

mn €
35 000 140%
30 000 135%
O,

25 000 130%
125%

20 000
120%

15 000
115%
10 000 110%
5000 105%
0 100%

2021 2022 2023 2024 6/2025
N Solvenskapital (mn €) e Solvensgrans (mn €)
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) Solvensgrad (%)

Solvensstillning, solvenskapital i forhallande till solvensgréans

2,1
2,0
19
18
1,7
1,6
15

14
2021 2022 2023 2024 6/2025
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Placeringarna enligt verkligt varde

8(11)

6/2025 6/2024 12/2024 1-6/2025 1-6/2024 1-12/2024 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsviarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 12 825 20 23 509 36 11828 19 13520 22 12 815 20 34 854 54 2,8 1,6 4,7
Lanefordringar 2997 5 2997 5 2411 4 2411 4 2072 3 2072 3 2,2 4,2 7,5
Obligationer 7502 12 8239 13 7 688 12 10 556 17 7992 12 10613 16 3.2 038 4,1 44
Statsobligationer 3735 6 4375 7 2797 5 5564 9 2 820 4 5345 8 35 -1,5 1,5
Foretagsobligationer 3766 6 3 864 6 4891 8 4991 8 5172 8 5268 8 2,9 2,4 59
Ovriga finansmarknadsinstrument och 2327 4 12 273 19 1729 3 553 1 2751 4 22 169 34 24 1,3 3,6
depositioner
Aktieplaceringar 35527 55 35779 55 34194 55 34 361 55 35134 55 35437 55 1,0 9,1 14,9
Noterade aktier 23 256 36 23507 36 22 248 36 22 415 36 22 408 35 22711 35 3,6 11,2 16,5 98
Kapitalplaceringar 11135 17 11135 17 11 067 18 11 067 18 11704 18 11704 18 -41 5,5 12,0
Onoterade aktier 1137 2 1137 2 879 1 879 1 1022 2 1022 2 38 2,6 12,7
Fastighetsplaceringar 5776 9 5776 9 5636 9 5636 9 5717 9 5717 9 1,2 -2,4 -2,8
Direkta fastighetsplaceringar 2998 5 2998 5 3011 5 301 5 3028 5 3028 5 1,2 -04 -0,9
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2777 4 2777 4 2 626 4 2 626 4 2 689 4 2 689 4 1.1 -4,6 -4,9
investeringar
Ovriga placeringar 10 751 17 10 743 17 10 411 17 10 392 17 10 687 17 10 696 17 3,2 6,0 10,5
Hedgefonder 10 746 17 10 746 17 10413 17 10413 17 10 667 17 10 667 17 3.2 6,1 10,5 14
Ravaruplaceringar 3 0 -5 0 3 0 -16 0 0 0 8 0
Ovriga placeringar 2 0 2 0 -5 0 -5 0 21 0 21 0
Placeringar sammanlagt 64879 100 75806 117 62069 100 63909 103 64354 100 86704 135 1,7 5,9 10,2 3,9
Effekt av derivat -10927  -17 -1840 -3 -22350 -35
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 64879 100 64879 100 62069 100 62069 100 64354 100 64354 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 6,7.
Den 6ppna valutapositionen ar 26,1 procent av placeringarnas marknadsvarde.

" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
1-6/2025 1-6/2024 1-12/2024
Premieinkomst, mn € 3438 3312 6 656
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € 1089 3482 6 026
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 1,7 5,9 10,2
6/2025 6/2024 12/2024
Ansvarsskuld, mn € 50 992 48 498 50 261
Solvenskapital, mn €V 16 769 15 693 16 793
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,7 1,7
Pensionsmedel, mn € ? 66 035 63 178 65 365
% av ansvarsskulden 2 134,0 133,0 134,6
ArPL-Idnesumma, mn € 3 27 025 26 255 26 111
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 1094 1053 1055

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.



Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelnings)
6/2025 6/2024 12/2024 6/2025 6/2024 12/2024
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %
Rénteplaceringar sammanlagt 12 825 19,8 11828 19,1 12 815 19,9 23 509 36,2 13 520 21,8 34 854 54,2
Lanefordringar 2997 4,6 2411 39 2072 3.2 2997 4,6 2411 39 2072 3.2
Obligationslén 7 502 11,6 7 688 12,4 7992 12,4 8239 12,7 10 556 17,0 10613 16,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner” ? 2327 3.6 1729 2.8 2751 43 12273 18,9 553 0.9 22169 344
Aktieplaceringar sammanlagt 35527 54,8 34194 55,1 35134 54,6 35779 55,1 34 361 55,4 35437 55,1
Noterade aktier 3 23 256 358 22 248 358 22 408 34,8 23 507 36,2 22 415 36,1 22711 353
Kapitalplaceringar ¥ 11135 17,2 11067 17,8 11704 18,2 11135 17,2 11067 17,8 11704 18,2
Onoterade aktier 1137 1,8 879 14 1022 1,6 1137 1,8 879 14 1022 1,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5776 8,9 5636 9,1 5717 8,9 5776 8,9 5636 9,1 5717 8,9
Direkta fastighetsplaceringar 2998 4,6 3011 49 3028 4,7 2998 4,6 3011 49 3028 4,7
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2777 4,3 2626 4,2 2 689 4,2 2777 4,3 2 626 4,2 2 689 4,2
Ovriga placeringar 10 751 16.6 10 411 16,8 10 687 16.6 10 743 16,6 10 392 16,7 10 696 16,6
Hedgefonder ® 10 746 16,6 10413 16,8 10 667 16,6 10 746 16,6 10413 16,8 10 667 16,6
Révarufonder 3 0,0 3 0,0 0 0,0 -5 0,0 -16 0,0 8 0,0
Ovriga placeringar 7 2 0,0 -5 0,0 21 0,0 2 0,0 -5 0,0 21 0,0
Placeringar sammanlagt 64 879 100,0 62 069 100,0 64 354 100,0 75 806 116.8 63 909 103,0 86 704 134,7
Effekt av derivat 2 -10 927 -16,8 -1840 -3,0 -22 350 -34,7
Placeringar sammanlagt 64 879 100,0 62 069 100,0 64 354 100,0 64 879 100,0 62 069 100,0 64 354 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 6,7

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats 6verensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointidkter av

Investerat Avkastnings-

11(171)

Avkastnings- Avkastnings-

placeringarna, kapital® procentpa procentpd procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat
kapital kapital kapital
30.6.2025 30.6.2024 31.12.2024
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar ssmmanlagt 346 12510 2,8 1,6 4,7
Lanefordringar R 68 3155 2.2 4,2 7.5
Obligationsian 219 6914 32 08 4,1
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner " 2 59 2441 24 1.3 3,6
Aktieplaceringar ssmmanlagt 359 35146 1,0 9.1 14,9
Noterade aktier 798 22 280 36 11,2 16,5
Kapitalplaceringar 4 -479 11 802 4,1 5,5 12,0
Onoterade aktier 40 1064 3.8 2,6 12,7
Fastighetsplaceringar 67 5721 1,2 -2,4 -2,8
Direkta fastighetsplaceringar 36 3019 12 -04 -0,9
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 31 2702 1,1 -4,6 -4,9
Ovriga placeringar 340 10734 3,2 6,0 10,5
Hedgefonder © 346 10728 3.2 6,1 10,5
Révarufonder -2 2
Ovriga placeringar 7 -4 4
Placeringar sammanlagt 1111 64 111 1,7 5,9 10,3
Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader -22 11
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde 1089 64 122 1,7 5,9 10,2

Fotnot:
D Inklusive upplupna rantor

2) Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder
3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan héanféras till ndgon annan post
4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

) Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra

placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvéarde raknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafloden.

Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.

9) Investerat kapital = Marknadsvarde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvagda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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