VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2020-30.09.2020

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.9.2019, om inget annat anges.

Totalresultatet uppgick till -1 928 (1 656) miljoner euro.

Placeringarnas avkastning under nio manader var -2,6 (8,8) procent.

Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 46,8 (48,7 vid arets borjan) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 9,7 (11,6 vid arets borjan) miljarder euro och var 1,7 (1,8 vid arets borjan) ganger
hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Den globala ekonomins aterhamtning efter varens stortdykning har fortsatt. Rekordstora stimulanspaket och
omfattande penningpolitiska atgarder har paskyndat &terhamtningen. An sd lange har man lyckats hindra
krisen fran att spridas till finanssystemet och centralbankernas dtgarder har bidragit till att sdkerstalla tillgdngen
till finansiering i de nationella ekonomierna. Detta kombinerat med de massiva stddpaketen har stimulerat
ekonomisk aktivitet och dterhdmtning, men aven vérdeutvecklingen pa kapitalmarknaden.

Aktiemarknaden sag en kraftig aterhamtning efter varens coronaras. | slutet av det tredje kvartalet férekom
dock aterigen kraftigare svangningar pa marknaden som dels berodde pa pandemins tilltagande andra vag,
dels pé& osékerheten kring hur kraftig aterhdmtningen egentligen var. Aven politiska risker spelade en roll och
kallorna till dessa var & ena sidan desamma som innan coronakrisen, till exempel handelskriget och Brexit, och
a andra sidan séarskilt det politiska laget i USA.

Centralbankerna har agerat beslutsamt och snabbt i krisen. Det har varit en nddvandighet, men har samtidigt
lett till ett allt storre beroende av penningpolitiken. Marknaden reagerade tidvis ratt kraftigt pa forandrade
forvéntningar kring de penningpolitiska atgarderna.

Den ekonomiska aterhamtningen har kommit i gang i Kina dar pandemin ursprungligen bérjade. | USA har
krishanteringen underlattats av att ekonomin var relativt stark nar krisen slog till. | Europa har
stimulansatgarderna bidragit till 6kad konsumentefterfrdgan. Den ekonomiska aterhamtningen i stort har varit
ldngsammare an i USA eller Kina, men EU-landerna har enats om ett aterhdmtningspaket som syftar till att
modernisera ekonomiska strukturer i medlemsstaterna genom en mer hallbar produktion och 6kad
digitalisering. Coronakrisen och nedstangningarna den medfort har paverkat olika landers ekonomi pa olika
satt beroende pa deras sardrag, till exempel exportberoendet och betydelsen av inhemsk efterfragan.

Den finska ekonomin har &n sa ldnge undkommit en varre krasch och bedémningarna av skadorna som
coronaviruset och den ekonomiska nedgangen orsakat har mildrats. Stimulansatgarderna och en fortsatt stabil
tillgang till finansiering har bidragit till ekonomisk aktivitet och konsumtion.

Foretagens fortroende for ekonomin ar fortsatt 1dg inom industrin och byggbranschen. Arbetsmarknadslaget
och konsumenternas aterhallsamhet begransar efterfragetillvaxten pa hemmamarknaden.

Coronakrisens effekter férdelar och visar sig ojamnt mellan olika féretag och branscher. Aven bland Varmas
kunder ar det tydligt att krisen paverkat foretagen pa olika satt. Varma samarbetar med sina kunder for att
mojliggora langre arbetskarriarer och hjalpa dem att forebygga risker for arbetsoformaga. Betydelsen av detta
partnerskap framhavs i omvalvande tider som dessa.
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Arbetspensionssystemet

Enligt Pensionsskyddscentralens Pensionsbarometer har finlandarnas fortroende for pensionssystemet
forstarkts jamfort med den féregdende undersdkningen. Krisens effekter pd pensionsavgangar och malet att
forlanga arbetskarridarerna kommer inte att markas forrén pa langre sikt.

Ett flertal undantagsarrangemang har inférts inom arbetspensionsbranschen, bland annat en tillfallig sénkning
av arbetsgivarnas pensionsavgift. Malet ar att hjilpa féretagen genom krisen s& smartfritt som méjligt. Aven
andringar av solvensriktlinjerna har beretts under Social- och halsovardsministeriets ledning. Dessa kan inforas
i lagstiftningen om krisen ater ser ut att férvarras pa finansmarknaden.

Arbetspensioner skapar stabilitet under den ekonomiska krisen, da pensionerna betalas ut till dverenskommet
belopp och bidrar till att uppratthalla konsumentefterfragan for pensionarshushallens del. Arbetspensions-
systemets solvens l1dg pa en stabil niva nar krisen borjade och systemets formaga att motstd ekonomiska
omvalvningar &r god pa bade kort och medellang sikt. Den offentliga ekonomin préglas av strukturella
problemomraden som &ven avspeglas pa arbetspensionernas langsiktiga utsikter. Som en del av de strukturella
reformerna har arbetsmarknadsorganisationerna fatt i uppdrag av regeringen att hitta l[dsningar for att starka
sysselsattningsmaéjligheterna bland 55-plussare. Okad sysselsattning ar ocks& avgérande for finansieringen av
arbetspensionerna.

Varmas ekonomiska och operativa utveckling

Coronavirusepidemin utvecklades till en pandemi under véren och innebar omfattande och langsiktiga
forandringar i Varmas verksamhetsmiljo. Den ekonomiska aktiviteten har efter den vérsta nedgangen delvis
borjat dterhdmta sig, men i manga branscher ar saval efterfrdigan som utbud fortfarande langt ifrdn normala
nivder. Varmas solvens ligger fortfarande kvar pa en god niva tack vare aktiv portféljhantering och bolagets
starka solvensstéllning i borjan av aret.

Varma foljer myndigheternas anvisningar i all sin verksamhet. Varmas kundservice och kundméten har
genomforts via webben. Vara rutiner for distansarbete har visat sig fungera val under krisen och verkstallandet
av pensionsskyddet har fortsatt utan avbrott.

Varmas totalresultat till verkligt vérde under arets forsta nio manader var -1928 (1656) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens totalresultatet var -1 952 (1 600) miljoner euro. Placeringsverksamhetens avkastning
till verkligt varde uppgick till 1 262 (3 853) miljoner euro. Den ranta som gottskrivs ansvarsskulden var 690
(2 253) miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var -5 (20) miljoner euro och omkostnads-
resultatet 29 (36) miljoner euro.

Varmas solvens ligger fortfarande pa en god niva. Vid utgdngen av september uppgick solvenskapitalet som
utgor riskbuffert for placerings- och forsakringsverksamheten till 9 719 miljoner euro (11 646 vid arets borjan),
det vill sdga 125,7 procent (130,8 vid arets borjan) jamfort med ansvarsskulden.

Solvenskapitalet 1ag pa en betryggande niva, 1,7 (1,8 vid arets borjan) ganger hdgre an solvensgransen.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen aterfinns som bilaga till deldrsrapporten.

Forsakringsverksamheten

| slutet av september hade Varma 343 000 pensionstagare (344 000 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-september uppgick till 4 365 (4 271) miljoner euro. Antalet nya
pensionsbeslut fram till utgangen av september var 16 031, det vill sdga 4,3 procent farre &n under
motsvarande period féregaende ar. Totalt fattades 39 619 pensionsbeslut under perioden januari-september.
Mellan januari och september fattades 9 578 invalidpensionsbeslut, vilket &r 1,6 procent farre an under
motsvarande period 2019.
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Aterhamtningen av Varmas férsakrade ArPL-Idnesumma fran vérens fall har fortsatt och I6nesumman ldg under
det tredje kvartalet pa fjolarsniva. Detta forklaras delvis av Varmas starka forsaljningsresultat under fjolaret. |
slutet av september uppgick antalet forsakrade arbetstagare och foretagare i Varma till 553 000 (542 000 i
bdrjan av aret) personer.

Mellan januari och september 6kade Varmas premieinkomst med totalt 136 (104) miljoner euro. Detta
inkluderar bade nyforsaljning och nettoeffekten av éverféringar fran andra pensionsbolag.

Placeringsverksamheten

Varmas placeringsavkastning 2020 fortsatte att aterhdmta sig efter det branta fallet i varas, men var trots det
fortsatt negativ med -2,6 (8,8) procent. | slutet av september uppgick vardet pd placeringarna till 46 791
(48 709) miljoner euro. Vid utgangen av september var Varmas solvensgrad 125,7 (130,8 vid arets borjan)
procent.

Aret har praglats av ett mycket tufft placeringsklimat d& den globala ekonomin upplevde den djupaste
nedgangen sedan den stora depressionen pa 1930-talet. Efter att lander varlden over lattade pa de stranga
restriktionerna och vidtog rekordstora stimulansatgarder borjade varldsekonomin aterigen vaxa exceptionellt
snabbt under arets tredje kvartal. Centralbankernas och regeringarnas atgarder bidrog aven till dterhamtning
pa aktie- och réantemarknaden, som aterhamtade sig rekordsnabbt fran varens stortdykning. De viktigaste
hiandelserna under &terstoden av dret ar presidentvalet i USA och coronakrisens utveckling. Aven om
coronakrisen ater tagit fart och delvis lett till nya restriktioner i flera lander och darmed okat risken for en
avmattad tillvaxt ar situationen pa kapitalmarknaden fortfarande lugn. Varmas placeringsintakter fortsatte att
aterhéamta sig under det tredje kvartalet.

Det har varit ett exceptionellt ar for den globala ekonomin och pa kapitalmarknaden. Alla tiders snabbaste
borsras foljdes av en rekordartad aterhamtning av ekonomin och marknaderna. Tillvéxten och sysselsattningen
har férutom av de lattade restriktionerna gynnats av massiva penning- och finanspolitiska stimulanspaket.
Dessa samordnade stimulansatgarder har mgjliggjort offentlig upplaning utan att betydligt 6ka kostnaderna
for skuldhantering. Utmaningar kan dock uppstd om coronapandemins andra vag kraver ytterligare
omfattande nedstéangningar och en storskalig distribution av ett coronavaccin later vanta pa sig, eftersom
beredskapen for en ytterligare ekonomisk stimulansomgang ar mindre an tidigare. Trots det vantas den globala
ekonomiska tillvaxten tillta nasta ar, om inte annat for att jamforelsenivan ar sa lag.

Pa kapitalmarknaden har kombinationen av den allt snabbare tillvaxten och den kraftiga stimulanspolitiken
styrt placerarnas allokeringar mot tillgangsslag med hogre risk. Aktiekursernas kraftiga aterhdmtning som
inleddes under det andra kvartalet mattades av under det tredje, med betydande avkastningsskillnader mellan
olika marknader. Amerikanska och finlandska aktier upplevde ett starkt tredje kvartal, medan europeiska och
sarskilt bankaktier utvecklades svagt. Tillvaxtmarknadernas aktier var ocksd ett av kvartalets starkaste
tillgdngsslag. Statslanemarknaden upplevde en ratt positiv avkastningsutveckling under det tredje kvartalet
trots att rantorna var exceptionellt ldga redan i borjan av kvartalet. P& foretagsldnemarknaden kom de
penningpolitiska stimulansatgarderna och det sundare ekonomiska laget som en lattnad och bidrog till fortsatt
minskade risktillagg. Ranteplaceringarna pa tillvdxtmarknaderna sag en fortsatt dterhamtning och risktillaggen
minskade i sparen av ovriga tillgangsslag med hdgre risk. Valutamarknaderna kannetecknades av en betydligt
férsvagad amerikansk dollar under det tredje kvartalet.

Efter varens ras och pa grund av den stora osakerheten har var allokering i olika tillgadngsslag varit relativt
aterhdllsam i ar, daven om vi sa smaningom borjat 6ka aktievikten under aret. Rapporteringsperiodens
avkastning fran hedgefonder, noterade aktier och kapitalplaceringar blev negativ. Statsobligationerna,
infrastrukturaktierna och de onoterade aktierna stod fér den hdgsta avkastningen. | slutet av september var
den genomsnittliga nominella avkastningen pa placeringar under fem ar 4,4 procent och under tio ar 4,9
procent. Den motsvarande reella avkastningen var 3,7 respektive 3,6 procent.
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De noterade aktieplaceringarnas avkastning var -4,3 (18,0) procent. Skillnaderna i avkastningsutvecklingen
mellan olika geografiska omraden och branscher var fortsatt stora. Finlandska och amerikanska aktier gav hogst
avkastning medan de europeiska aktierna utvecklades samre. Kapitalfondernas rapporterade avkastning blev
svagt negativ med -0,7 (11,9) procent, men infrastrukturaktierna och de onoterade aktierna gav en avkastning
pa 7,7 (1,7) procent.

Ranteplaceringarna avkastade 0,0 (4,2) procent. Statsobligationernas avkastning var relativt stark trots den laga
rantenivan, 3,4 (3,2) procent, medan féretagsobligationernas avkastning minskade till -2,0 (5,8) procent.
Lanefordringarna gav en mattlig avkastning pa 0,7 (2,9) procent och avkastningen pa dvriga penningmarknads-
instrument blev negativ, -0,6 (0,8) procent.

Fastighetsplaceringarna gav en avkastning pa 1,2 (2,6) procent. De direkta fastighetsplaceringarna avkastade
1,9 (2,8) procent och fastighetsfonderna 0,3 (2,0) procent. Coronapandemin har under aret haft en mattligt
negativ effekt pad hyresintakterna, sarskilt bland fran affars- och hotellfastigheter. Nedskrivningarna av
fastigheternas verklige varde uppgick till totalt 19 miljoner euro. | slutet av augusti inleddes en 6ppen
arkitekttavling i samband med nybygget for Sara Hildéns konstmuseum pa Finlaysonomradet i Tammerfors. |
september fick Uusikummun koulu i Esbo som ags av Varma miljoklassificeringen BREEAM Excellent.

Avkastningen pa Varmas oOvriga placeringar under rapporteringsperioden uppgick till -54 (3,3) procent.
Hedgefonderna som &r den Overlagset viktigaste tillgdngsklassen bland Varmas &vriga placeringar sédg en
fortsatt dterhamtning under det tredje kvartalet, men avkastningen under hela aret &r fortfarande negativ.

Varma har placeringar noterade i dollar i hedgefonder, aktier, foretagsldn och kapitalfonder. | enlighet med
placeringspolicyn ar en del av valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. |
resultatsiffrorna ingar valutaeffekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Dollarkursen har sjunkit
gentemot euron under aret, vilket har dragit ned avkastningen pd Varmas placeringar.

Inom placeringsverksamheten &g fokus pa att trygga en stark solvens, mangsidig spridning av placeringar och
en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sdkringssyfte och for att reglera
risknivan i portfoljen.

Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat och solvens. Aktier star for den
klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisker. VaR-talet, som anger den totala risken i Varmas
placeringar, var 3 034 (1 652) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 93 (102) miljoner euro. Tariffen for
avgiftsdelen som &r avsedd att tacka Varmas driftskostnader minskade med 7 procent ar 2020, vilket sanker
omkostnadseffektiviteten. Dessutom uppskattas den minskade ekonomiska aktiviteten till foljd av
coronapandemin att minska den forsékrade [dnesumman for hela aret och darmed dven omkostnadsresultatet.
Enligt prognosen for hela aret anvander Varma 70 (66) procent av de erhallna omkostnadsdelarna som ingar i
forsakringsavgifterna for driftskostnader. Omkostnadsoverskottet for perioden var 29 (36) miljoner euro. Tack
vare den tillfdlliga @ndringen av ArPL-lagstiftningen kommer 4/12 av omkostnadsoverskottet for 2020 att
anvandas till kundaterbéringar.

Antalet anstdllda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 536 (537 ar 2019) personer under
rapporteringsperioden. | slutet av september arbetade 17 procent av Varmas anstallda med pensionstjanster,
17 procent med foérsakringstjanster, 10 procent med kundrelationer, 14 procent med hantering av risken for
arbetsofdrmaga, 14 procent inom placeringsfunktionerna och 28 procent inom &vriga funktioner.
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Bolagets forvaltning

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att gora bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

FN:s Principles for Responsible Investment (PRI), som framjar ansvarsfull placering, inkluderade foér andra
gangen Varma i sin Leaders’ Group av internationella placerare som utmarkt sig inom ansvarsfulla placering. |
sin bedémning som genomfordes for andra gangen jamforde PRI kvaliteten pa klimatrapporteringen bland
placerare varlden 6ver. Varma har enligt bedémningen utmarkta rutiner pa plats for klimatrapportering. Till
Leaders’ Group valdes 36 placerare av PRI:s drygt 2 000 medlemsorganisationer.

Varma fornyar sin hallbarhetsinriktade aktieportfolj for att battre motsvara bade Varmas klimatmalsattningar
och FN:s mal for hallbar utveckling. Utvalda teman ar bland annat kampen mot klimatférandringarna och
hallbar konsumtion. Portféljens malstorlek pa lang sikt & 500-1 000 miljoner euro.

Varma utsags till den basta arbetsgivaren 2020 i storforetagskategorin for tavlingen Ansvarsfullt sommarjobb.
Kampanjen beldnar arligen de basta sommararbetsgivarna utifran sommarjobbarnas bedémningar. Enkaten
kartlade sommarjobbarnas asikter om bland annat ansdkningsupplevelsen, inskolningen, arbetets innehall
samt jamstalld och rattvis behandling.

Riskhantering

Forandringarna i varldsekonomin innebar dven en forandrad riskposition for Varma. Utifran denna bakgrund
uppdaterade Varma sin risk- och solvensbedémning.

De vasentliga riskerna fér Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Ur ekonomiskt
hanseende ar placeringsriskerna mest betydande. Placeringarnas riskniva justerades kraftigt under
rapporteringsperioden som svar p& marknadsférandringarna. Atgarderna dampade marknadsférandringarnas
effekter avsevart. Varmas solvens och likviditet ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. Dar har verksamheten under
undantagsfoérhallandena 16pt vél och risknivan har forblivit 1ag.

Varmas styrelse har faststallt principerna fér bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till
Varmas bokslut inkluderar en mer ingaende beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker
och o6vriga risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse faststéller i sin placeringsplan bland annat de allmdnna malen for betryggande placeringar,
malen for placeringarnas spridning och likviditet samt principerna foér valutarérelsen. Spridningen av
placeringsportfoljen bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer.

Framtidsutsikter

Den ekonomiska osdkerheten och den fortsatta aterhdmtningen ar kopplade till hur pandemin utvecklas
framdver. Marknadsklimatet &r fortsatt tufft och det gar inte att utesluta kraftiga foradndringar i
placeringstillgdngarnas  varderingsnivaer &dven om aterhdmtningen fortsatter. Det ekonomiska
undantagstillstdndet vantas fortsatta atminstone tills dess att ett vaccin mot covid-19 blir tillgangligt. Ekonomin
och kapitalmarknaderna kommer &ven fortsattningsvis att vara beroende av penningpolitik och
stimulanspaket.
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Coronapandemins konsekvenser fér foretagen har varierat kraftigt mellan olika branscher och regioner. Aven
aterhamtningen praglas av samma utveckling. Antalet konkurser har @n sa lange inte 6kat, men vi kan rakna
med att krisen kommer att forandra de ekonomiska strukturerna. Detta kommer att innebéra utmaningar da vi
samtidigt behover oka sysselsattningen. Finlands permitteringssystem har fungerat val s har langt. Om det
blir tillbakagdngar i aterhdmtningen eller om ekonomin minskar, till exempel pa grund av svarigheter inom
exportsektorn, kommer resultatet sannolikt att bli kad arbetsldshet. For arbetspensionernas finansiering utgor
en djupare langtidsarbetsloshet i nuldget den storsta risken vid sidan av marknadsturbulensen.

Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt och ansvarsfullt pensionssystem.

Helsingfors, 30.10.2020

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent placerare. Bolaget skéter
arbetspensionsskyddet fér 900 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2019 uppgick Varmas premieinkomst
till 5,3 miljarder euro och pensioner utbetalades f6r 5,9 miljarder euro. Viirdet pd Varmas placeringar var 46,8
miljarder euro i slutet av september 2020.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktor, ekonomi och interna tjanster, tfn 010 244 3158 eller 040 532 2009
Katri Viippola, direktér, HR, kommunikation och samhallsansvar, tfn 010 244 7191 eller 0400 129 500

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrikning enligt verkligt varde (moderbolaget)

mn € 9/2020 9/2019 12/2019
Aktiva
Placeringar 46 791 47 361 48 709
Fordringar 1171 897 1161
Inventarier 3 4 4
47 965 48 262 49 873
Passiva
Eget kapital 128 134 136
Varderingsdifferenser 8 803 10 131 10 721
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 789 1010 790
Skulder utanfoér balansrakningen -1 -1 -1
Solvenskapital sammanlagt 9719 11274 11 646
Fordelat tillaggsforsakringsansvar (till 38 171

aterbaringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsférsékringsansvar 1183 934 1424
Egentlig ansvarsskuld 36 647 35925 36 223
Sammanlagt 37 831 36 859 37 647
Ovriga skulder 415 91 409

47 965 48 262 49 873

Resultatrakning enligt till verkligt virde (moderbolaget)

mn € 1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019
Premieinkomst 3733 4019 5286
Utbetalda ersattningar -4 365 -4 271 -5623
Foréndring i ansvarsskulden 41 -1 862 -2610
Nettoresultat av placeringsverksamheten -1242 3878 5268
Totala driftskostnader -93 -102 -124
Ovriga intékter/kostnader 0 0 8
Skatter -3 -6 -7
Totalresultat V -1928 1656 2197

D Resultat till verkligt varde fére forandringen i tillaggsférsakringsansvaret och utjamningsbeloppet

mn € 1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019
Forsakringsrorelsens resultat -5 20 -2
Placeringsverksamhetens resultat -1 952 1600 2139
Omkostnadsresultat 29 36 53
Ovriga intakter/kostnader 0 0 8

Totalresultat -1 928 1656 2 197




VARMA 02
Solvenskapital
30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
Solvensgrans (mn €) 5859 6 588 6 633
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 17 578 19 763 19 900
Solvenskapital (mn €) 9719 11274 11 646
Solvensgrad (%) " 1257 1306 1308
Solvensstélining 2 1,7 1,7 1,8
" pensionsmedlen i férhllande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i forhallande till solvensgréns.
Solvensutveckling
mn €
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Placeringarna enligt verkligt varde

9(12)

9/2020 9/2019 12/2019 1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019 24 man
Marknadsvirde Marknadsvirde Marknadsvérde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basfordelning  Riskfordelning Basfordelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar 1) 12 881 28 12 704 27 12708 27 12 202 26 12 957 27 13 052 27 0,0 4,2 4,5 12 881
Lanefordringar 2690 6 2690 6 2051 4 2051 4 2315 5 2315 5 07 2,9 4,0
Obligationer 7 882 17 7906 17 9701 20 10 687 23 9563 20 10 693 22 0,0 48 5.1 6,2
Statsobligationer 3126 7 2928 6 3 541 7 4526 10 3577 7 4707 10 34 3,2 2,6
Foretagsobligationer 4757 10 4977 1 6 160 13 6 160 13 5986 12 5986 12 -2,0 58 6,6
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 2 308 5 2108 5 956 2 -535 -1 1079 2 44 0 -0,6 0,8 04
Aktieplaceringar 20 496 44 20 438 44 21 596 46 21271 45 22 486 46 22 457 46 -3,2 16,3 22,8
Noterade aktier 14735 31 14 677 31 16 409 35 16 085 34 17 252 35 17 223 35 -4,3 18,0 254 19,7
Kapitalplaceringar 5455 12 5455 12 4935 10 4935 10 4945 10 4945 10 -0,7 11,9 15,1
Onoterade aktier 306 1 306 1 251 1 251 1 289 1 289 1 77 1,7 16,9
Fastighetsplaceringar 4648 10 4648 10 4100 9 4100 9 4413 9 4413 9 1,2 2,6 4,1
Direkta fastighetsplaceringar 2 821 6 2821 6 3011 6 3011 6 2792 6 2792 6 1,9 2,8 3,9
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1827 4 1827 4 1089 2 1089 2 1622 3 1622 3 03 2,0 4,7
Ovriga placeringar 8767 19 8767 19 8 958 19 9911 21 8 853 18 9 548 20 -6,4 3,3 4,5
Hedgefonder 8769 19 8769 19 8970 19 8970 19 8 857 18 8 857 18 -54 3,6 50 9,9
Révaruplaceringar -14 0 -1 0
Ovriga placeringar -2 0 -2 0 2 0 942 2 -5 0 691 1
Placeringar sammanlagt 46791 100 46556 99 47 361 100 47 483 100 48709 100 49 471 102 -2,6 8.8 12,0 8,8
Effekt av derivat 234 1 -123 0 -762 -2
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 46791 100 46 791 100 47 361 100 47 361 100 48709 100 48709 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 3,7.
Den 6ppna valutapositionen &r 24,7 % av placeringarnas marknadsvarde.
D Inklusive upplupna réntor
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Totalresultat
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oi/20

Q2/20
Q3/20

€ Totalresultat kvartalsvis, mn € mn € Totalresultat kvartalsvis, mn €
mn 3000
3000
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Nyckeltal i korthet
1-9/2020 1-9/2019 1-12/2019
Premieinkomst, mn € 3733 4019 5286
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € -1 262 3853 5241
Nettoavkastning pé investerat kapital, % -2,6 8,8 12,0
9/2020 9/2019 12/2019
Ansvarsskuld, mn € 38 620 37 907 38 608
Solvenskapital, mn € P 9719 11274 11 646
i forhallande till solvensgréansen 1,7 1,7 1,8
Pensionsmedel, mn € ? 47 530 47 491 49 445
% av ansvarsskulden 2 125,7 130,6 130,8
ArPL-l6nesumma, mn € 3 20 982 21 464 21084
F&PL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 807 812 812

" Bergknat enligt de bestammelser som gallt vid respektive tidpunkt (samma princip galler d&ven de 6vriga nyckeltalen fér solvensen).
) Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets I6ne- och arbetsinkomstsumma for de forsakrade.
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Placeringsfordelning till verkligt virde (Finansinspektionen)

Basfordelning Riskférdelning®
9/2020 9/2019 12/2019 9/2020 9/2019 12/2019

mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %

Rénteplaceringar sammanlagt 12 881 27,5 12 708 26,8 12 957 26,6 12 704 27,2 12 202 25,8 13 052 26,8
Lanefordringar 1) 2 690 57 2 051 4,3 2 315 4,8 2 690 57 2 051 4,3 2315 4,8
Obligationslan 1) 7 882 16,8 9701 20,5 9563 19,6 7906 16,9 10 687 22,6 10693 22,0
Penningmarknadsinstrument och depositioner D2 2308 49 956 2,0 1079 2,2 2108 45 -535 -11 44 01
Aktieplaceringar ssmmanlagt 20 496 43,8 21596 45,6 22 486 46,2 20 438 43,7 21271 44,9 22 457 46,1
Noterade aktier 3 14735 31,5 16 409 34,6 17 252 354 14 677 31,4 16 085 34,0 17 223 35,4
Kapitalplaceringar 4) 5455 11,7 4935 10,4 4945 10,2 5455 11,7 4935 104 4945 10,2
Onoterade aktier ¥ 306 0,7 251 0,5 289 0,6 306 0,7 251 0,5 289 0,6
Fastighetsplaceringar sammanlagt 4 648 9,9 4100 8,7 4413 9,1 4 648 9,9 4100 8,7 4413 9,1
Direkta fastighetsplaceringar 2 821 6,0 3011 6,4 2792 57 2 821 6,0 3011 6,4 2792 57
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 1827 39 1089 2,3 1622 33 1827 39 1089 2,3 1622 33
6vriga placeringar 8 767 18,7 8 958 18,9 8 853 18,2 8 767 18,7 9911 20,9 9 548 19,6
Hedgefonder 6) 8769 18,7 8970 18,9 8 857 18,2 8769 18,7 8970 18,9 8 857 18,2
Révarufonder 0 0,0 -14 0,0 0 0,0 0 0,0 -1 0,0 0 0,0
Ovriga placeringar 7 -2 0,0 2 0,0 -5 0,0 -2 0,0 942 2,0 691 14
Placeringar ssmmanlagt 46 791 100,0 47 361 100,0 48 709 100,0 46 557 99,5 47 483 100,3 49 471 101,6
Effekt av derivat ¥ 234 0,5 -123 -0,3 -762 -1,6
Placeringar sammanlagt 46 791 100,0 47 361 100,0 48 709 100,0 46 791 100,0 47 361 100,0 48 709 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 3,7

D Inklusive upplupna réntor

2 |nklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

® |nklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhdlls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats dverensstdmmer summan av riskférdelningen med basférdelningen.
19 Den relativa andelen utraknas s3 att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt" anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital
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Nettointdkter av Investerat  Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-
placeringarna, kapital® procent pa procent pa procent pa
markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital
30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
mn € mn € % % %
Rénteplaceringar sammanlagt 5 13 003 0,0 4,2 4,5
Lanefordringar " 18 2 468 0,7 2,9 4,0
Obligationslan 0 8375 0,0 48 5,1
Penningmarknadsinstrument och depositioner RE -13 2 160 -0,6 0,8 04
Aktieplaceringar ssmmanlagt -682 21 221 -3,2 16,3 22,8
Noterade aktier -669 15636 -4,3 18,0 254
Kapitalplaceringar % -35 5296 0,7 11,9 15,1
Onoterade aktier *) 22 289 7,7 1,7 16,9
Fastighetsplaceringar 57 4 554 1,2 2,6 4,1
Direkta fastighetsplaceringar 52 2792 1,9 2.8 3,9
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 5 1762 03 2,0 4,7
Ovriga placeringar -617 9 629 -6,4 3.3 4,5
Hedgefonder ® 512 9549 54 3,6 50
Ravarufonder 0 0
Ovriga placeringar 7 -104 80
Placeringar sammanlagt -1237 48 407 -2,6 8.8 12,1
Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader -25 8
Nettoavkastning av placeringsverksamheten
till verkligt virde -1262 48 414 -2,6 8.8 12,0

Fotnot:
D Inklusive upplupna rantor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hénféras till ndgon annan post
4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

3 Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan héanféras till andra placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvarde réknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafloden.

Med kassaflode avses skillnaden mellan kép/utgifter och forsaljning/intakter.

9) Investerat kapital = Marknadsvérde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvdgda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma

Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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