VARMA 1

Varmas delarsrapport 1.1.2024-30.9.2024

Jamforelsetalen inom parentes avser laget 30.9.2023, om inget annat anges.

Totalresultatet var 2 116 (-25) miljoner euro.

Placeringarnas avkastning under nio manader var 7,7 (2,8) procent.

Placeringarnas marknadsvéarde uppgick till 63,2 (59,1 vid arets borjan) miljarder euro.

Solvenskapitalet uppgick till 16 125 (14 010 vid arets borjan) miljoner euro och var 1,7 (1,6 vid arets borjan)
ganger hogre an solvensgransen.

Det ekonomiska laget

Den globala ekonomiska tillvéxten har 6kat under det innevarande aret. Tillvdxten har sarskilt kommit fran
servicesektorn. Fabriksindustrins aktivitet har hallits pa en 1ag niva. Aven fastighetssektorns utveckling har varit
svag dven om de regionala skillnaderna har varit omfattande. Sysselsattningsutvecklingen har varit tamligen
stark jamfort med den ekonomiska tillvaxten, vilket kan forklaras av den langsamma normaliseringen av
arbetsmarknaden pa grund av férandringar i utbud och efterfragan pa arbetskraft till f6ljd av coronapandemin.

Geografiskt sett har skillnaderna fortsatt vara stora eftersom den ekonomiska tillvéxten varit klart storre i USA
an i euroomradet. | Kina har tillvaxtbesvikelserna fortsatt och myndigheterna har meddelat om nya atgarder
for att stimulera ekonomin. Finlands ekonomiska tillvéxt har varit fortsatt svag. Ranteséankningarna kommer
sannolikt att underlatta hushallens svarigheter i slutet av aret trots att I6nesumman for hela ekonomin har
bérjat minska och den tilltagande inflationen som beror pa den héjda mervardesskatten minskar kdpkraften.

Inflationen har globalt sett saktat in tydligt under sommaren och i bérjan av hosten, vilket har gjort lattnader
av penningpolitiken magjliga. | USA sankte centralbanken sina styrrantor med 0,5 procentenheter i september.
Europeiska centralbanken (ECB) har lattat sin penningpolitik med sma steg. Aven Kinas centralbank har fortsatt
att stimulera ekonomin. Av de stora ekonomierna ar det endast Japans centralbank som gar mot strémmen.

Den geopolitiska osakerheten ar fortsatt forhojd. | Mellandstern har krigsaktiviteterna i Gaza eskalerat
regionalt, kriget i Ukraina fortsatter och spanningarna i Taiwan har hallits pa hog niva. Situationen for det
amerikanska presidentvalet i november dar mycket spand och landets ekonomi-, utrikes- och handelspolitik kan
andras som en foljd av valresultatet.

Arbetspensionssystemet

Arbetsgruppen som social- och héalsovardsministeriet och finansministeriet tillsatt for att utreda en reform av
arbetspensionssystemet har fortsatt sitt arbete. Arbetsgruppens mal ar att reda ut nédvandiga andringar for
att det ska ga att sakerstalla en hallbar finansiering av arbetspensionssystemet, trygga en tillracklig formansniva
samt langsiktigt stabilisera pensionsforsakringarnas avgiftsniva med hjélp av ett regelbaserat stabiliserings-
system. Arbetsgruppen ska sammanstélla ett forslag om metoderna fére 31.1.2025, varefter forslaget
sammanstalls till en regeringsproposition. De centrala arbetsmarknadsorganisationerna har ocksa tillsatt en
bilateral pensionsférhandlingsgrupp for att forbereda pensionsreformen.

Det finska pensionssystemet kom pa sjunde plats i Mercer CFA Institute Global Pension Index, som jamfor
pensionssystemen i olika lander. Finland tappade en placering jamfort med aret innan. Nar det galler pensions-
systemens administrativa tillforlitlighet ar Finland dock fortfarande en av de basta i jamforelsen.
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Arbetspensionsbolagen har 6verlamnat sin ansdkan om faststallelse av berdkningsgrunderna for
forsakringsavgifterna inom den privata sektorn 2025 till Social- och héalsovardsministeriet, och ministeriet
kommer att fatta ett beslut senast i mitten av november. Den genomsnittliga ArPL-avgiften inom den privata
sektorn skulle vara 24,85 procent av lI6nerna (24,81 procent i ar). Detta inkluderar aven aterbetalningsdelen pa
0,45 procentenheter med vilken man kompenserar for den tillfalliga sdnkningen av arbetsgivarnas pensions-
avgift &r 2020 under coronapandemin. Ar 2025 skulle féretagarnas pensionsavgift forbli pd samma nivé som
ar 2024.

Arbetspensionsindexet for I6pande pensioner justeras arligen i januari for att bevara pensionernas kopkraft.
Pensionsskyddscentralen har gett ett forslag till social- och halsovardsministeriet om att hoja arbetspensions-
indexet med 1,31 procent for ar 2025. Detta skulle paverka I6pande pensioner frdn och med 2025. Den
féreslagna hojningen ar lagre an de tva senaste aren, sarskilt pa grund av den mattligare inflationen.

Varmas ekonomiska utveckling

Varmas totalresultat till verkligt varde under arets forsta nio manader var 2 116 (-25) miljoner euro. Placerings-
verksamhetens totalresultat var 2 080 (-63) miljoner euro. Placeringsverksamhetens avkastning till verkligt
varde uppgick till 4 558 (1 556) miljoner euro. Den rdnta som gottskrivs ansvarsskulden var 2 478 (1 619)
miljoner euro. Forsakringsrorelsens uppskattade resultat var 36 (38) miljoner euro. Med inférandet av den
bolagsspecifika omkostnadsdelen uppbéar Varma fran sina kunder en omkostnadsdel som dimensionerats for
att motsvara bolagets utgifter. Omkostnadsresultatet var 1 (1) miljoner euro.

Varmas solvens ligger fortfarande pa en god niva. Vid utgangen av september uppgick solvenskapitalet som
utgor riskbuffert for placerings- och forsakringsverksamheten till 16 125 miljoner euro (14 010 vid arets borjan),
det vill saga 133,6 procent (130,4 vid arets borjan) jamfort med ansvarsskulden.

Solvenskapitalet var 1,7 (1,6 vid arets borjan) ganger hogre an solvensgransen och lag saledes pa en mycket
betryggande niva.

Tabeller 6ver den ekonomiska utvecklingen finns med som bilaga till delarsrapporten.

Forsakringsverksamheten

| slutet av september hade Varma 350 600 pensionstagare (350 500 vid arets borjan). De utbetalda
ersattningarna under perioden januari-september uppgick till 5425 (5094) miljoner euro. Antalet nya
pensionsbeslut fram till utgangen av september var 18 682, det vill séga 8,0 procent fler an under motsvarande
period foregaende ar. Sammanlagt fattades 38 127 pensionsbeslut under perioden januari-september. Mellan
januari och september fattades 4 171 nya invalidpensionsbeslut.

P& basis av dndringarna som gjorts i lagen om pension for foretagare har Varma sedan juni genomfort
justeringar av arbetsinkomsten for de foretagare vars arbetsinkomst ar mellan 15 000 och 25 000 euro.
Justeringarna av arbetsinkomsten fortsatter till slutet av aret. Varma justerar arbetsinkomsten for drygt 7 000
foretagare under innevarande ar.

Analyser och digitala tjanster blir allt viktigare i att hantera risker for arbetsoférmaga. Analyserna har fokuserat
pa yrkesspecifika granskningar och mer detaljerade orsaker till arbetsoférmaga samt i vilken utstréckning
arbetsoférmagan kan paverkas genom att anpassa arbetet. Preciserade analyser gor hanteringen av risker for
arbetsoférméga effektivare. Inom de digitala tjdnsterna lanserade vi ett nytt verktyg for kunskapsbaserat
ledarskap.

ArPL-I6nesumman for Varmas forsakrade var under rapporteringsperioden 19 819 miljoner euro, en 6kning
med 2,6 procent jamfort med situationen for ett ar sedan. Vid utgdngen av september hade Varma 630 204
(607 535 vid arets borjan) forsakrade arbetstagare och foretagare.

Under januari-september lyckades Varma vinna totalt 170 (159) miljoner euro i ny premieinkomst. Detta
inkluderar bade nyforsaljning och nettoeffekten av 6éverfoéringar fran andra pensionsbolag.
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Placeringsverksamheten

| slutet av sommaren upplevde placeringsmarknaden fluktuationer som sarskilt 6kade radslorna om en
nedgang pa den amerikanska arbetsmarknaden och att korrektionen pa Japans aktiemarknad skulle
aterspeglas pa den globala placeringsmarknaden. Trots detta steg avkastningarna tydligt bade for de noterade
aktierna och rantemarknaderna under det tredje kvartalet. Marknaden stéddes sarskilt av férvdntningar om en
kannbar lattnad av penningpolitiken, vilket pressade ner pa statslanerantorna och foéretagslanens risktillagg
aven under det tredje kvartalet.

Varmas placeringsavkastningar under rapporteringsperioden steg till 7,7 (2,8) procent och placeringarnas varde
nadde 63 156 (57 455) miljoner euro fore utgangen av september. Varmas solvens i forhallande till ansvars-
skulden starktes till 133,6 procent (129,6 procent under det tredje kvartalet 2023).

Aktieplaceringarna avkastade 11,2 (4,1) procent under boérjan av aret. De noterade aktiernas avkastningar
uppgick till 14,8 (2,7) procent och skillnaderna mellan olika geografiska omraden och mellan olika sektorer var
fortfarande stora. Av Varmas noterade aktieplaceringar avkastade de amerikanska aktierna mycket
imponerande samtidigt som avkastningen for de finska, europeiska och japanska aktierna var betydligt lagre.
De kinesiska aktierna svangde kraftigt uppat under slutet av det tredje kvartalet tack vare optimismen som
understoddes av myndigheternas ytterligare stimulansatgarder.

Kapitalplaceringarnas rapporterade avkastning under rapporteringsperioden blev betydligt mer blygsam &n
for de globala noterade aktier och uppgick till 4,4 (6,7) procent.

Som en foljd av lattnaderna av penningpolitiken som USA:s centralbank inlett borjade rédntorna sjunka kraftigt
under sommaren, vilket hojde avkastningarna for ranteplaceringarna till 4,7 (1,5) procent efter att ha varit pa
en mer blygsam niva under arets forsta manader. Bland de bast avkastande ranteplaceringarna placerade sig
hogriskobligationer.

Fastighetsplaceringarnas avkastningar blev negativa -2,1 (-2,6) procent. Pa fastighetsmarknaden forsoker
kdpare och saljare fortfarande hitta en gemensam uppfattning om avkastningskraven samtidigt som
marknaden staller hogre avkastningsférvantningar pa fastighetsplaceringar trots en liten nedgang av réantorna.
Avkastningen pa Varmas 6vriga placeringar uppgick till 6,5 (4,5) procent. Hedgefondplaceringarna utvecklades
stabilt under aret tack vare fortsatt hoga I6pande ranteavkastningar och kreditriskpremier. Tack vare sin korta
duration drabbades hedgefondplaceringarna mattligt av rantefluktuationernas effekter.

Varma har placeringar noterade i dollar i alla tillgangsslag. | enlighet med placeringspolicyn &r en del av
valutakursrisken skyddad. Operativt sett hanteras valutarisken som en helhet. | resultatsiffrorna ingdr valuta-
effekten i avkastningen inom de olika tillgdngsklasserna. Under aret forsvagades den amerikanska dollarn
mattligt gentemot euron, vilket minskade Varmas placeringsavkastning litet. Dollarn férsvagades mest
gentemot euron under det tredje kvartalet.

Inom placeringsverksamheten ladg fokus pa att bibehdlla en betryggande solvens, mangsidig spridning av
placeringar och en stark satsning pa riskhantering. | riskhanteringen anvandes derivat i sakringssyfte och for
att reglera risknivan i portféljen. Marknadsrisken for placeringar utgor den storsta risken for bolagets resultat
och solvens. Aktier star for den klart storsta andelen av placeringarnas marknadsrisk. VaR-talet, som anger den
totala risken i Varmas placeringar, var 2 832 (2 126) miljoner euro.

Driftskostnader och personal

Varmas totala driftskostnader uppgick under rapporteringsperioden till 102 (106) miljoner euro. Omkostnads-
resultatet under rapporteringsperioden var 1 (1) miljoner euro. Varma verkstaller det lagstadgade pensions-
skyddet pa ett effektivt satt. Med inférandet av den bolagsspecifika omkostnadsdelen har férsakringsavgiftens
omkostnadsdel dimensionerats till att motsvara Varmas utgifter. Varmas omkostnader minskade under
rapporteringsperioden jamfért med motsvarande period 2023.

Antalet anstallda hos Varmas moderbolag uppgick i genomsnitt till 584 (584 ar 2023) personer under
rapporteringsperioden. Metoden for att berakna medelantalet anstéllda har dndrats sedan féregaende bokslut
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genom att dven ta hansyn till tillfalliga anstallningsforhallanden, och jamforelsetalet har andrats i enlighet med
detta. | slutet av september arbetade 15 procent av Varmas personal med pensionstjanster, 13 procent med
aktuarie- och forsakringstjanster, 16 procent med kundservice, 13 procent med hantering av risken for
arbetsofdormaga, 14 procent inom placeringsfunktionerna och 29 procent inom 6vriga funktioner.

Att se narmare pa artificiell intelligens och anvénda den i arbetet har varit i fokus for Varmas personalutveckling.
Dessutom har vi fortsatt att framja vikten av likabehandling och mangfald, och vi har bland annat lyft upp
medvetenhet kring neurodiversitet. Utdver detta har vi fokuserat pa att reflektera och hitta bra metoder for att
Oka kanslan av arbetsgemenskap.

Bolagets forvaltning

Varma har pa sin webbplats publicerat en uppdaterad bolagsstyrningsrapport som grundar sig pa
rekommendationerna i den finska koden for bolagsstyrning. Varje kvartal publicerar Varma en delarsrapport i
syfte att géra bolagets offentliga ekonomiska rapportering transparent och férenlig med basta praxis.

Foretagsansvar

Varma féljer med héllbarheten for sina placeringsobjekt kontinuerligt. Musselmassakern i Suomussalmi under
augusti har lyft upp frdgor om féretagsansvar inom skogsbruket och aktiedgarnas mojligheter att paverka sina
placeringsobjekt. Varma &verfor placeringsobjekt som misstanks for miljobrott eller annan verksamhet som
strider mot hallbarhetsnormer till en bevakningslista och Varmas representant ar i kontakt med foretaget.
Varma har forbundit sig att félja nationell lagstiftning och internationella avtal, som FN:s Global Compact och
dess principer, Internationella arbetsorganisationens allmanna avtal och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. Varma kraver dven att bolagets placeringsobjekt féljer dessa avtal och lagar.

Varma fortsatte sitt arbete for biologisk mangfald genom att genomféra en fortsattningsutredning pa sin
kartlaggning om biologisk mangfald fran 2023. | utredningen kartlades pa nytt hur foretag som ar placerings-
objekt forhaller sig till och ar forberedda pa riskerna med forlust av biologisk mangfald. | utredningen deltog
318 (282) foretag i riskbranscher fran hela varlden. Utredningen omfattade Varmas noterade aktieplaceringar
och ETF-placeringar. Utredningen omfattande sammanlagt cirka 35 procent av hela placeringsportféljen.

Enligt utredningen hade 39 (27) procent av foretagen stallt upp mal for att ta hansyn till forlusten av biologisk
mangfald i sin verksamhet. Under halften av foretagen, 43 (51) procent, hade dock uttryckt sin vilja att vidta
atgarder for att beakta den biologiska mangfalden eller att kompensera for den. Trots det hade endast nio
(fem) procent av alla foretag en konkret verksamhetsplan. Trots att en stor del fortfarande saknar en plan, hade
andelen foretag som gjort en verksamhetsplan 6kat sedan forra aret. Lite under en femtedel, 18 (22) procent
av foretagen, hade inte tagit hansyn till biodiversitetsfragor éverhuvudtaget i sina offentliga riktlinjer.

| &r gjorde Varma dven en utredning om hur manga av féretagen i Varmas placeringsportfélj som offentligt
har forbundit sig att rapportera enligt rapporteringsramverket Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD). TNFD &r ett globalt initiativ som erbjuder féretag och finansieringsinstitut anvisningar om
att utvardera, rapportera och ta hansyn till naturrelaterade beroenden, effekter, risker och mdjligheter.
| utredningen framkom att 30 procent av de granskade bolagen hade forbundit sig att rapportera enligt TNFD.
| euroomradet uppgav 13 procent att de ska borja rapportera enligt TNFD medan samma siffra 1dg pa 15
procent i USA.

Riskhantering

De mest vasentliga riskerna for Varma hanfor sig till placeringsverksamheten och datasystemen. Sarskilt
cyberriskerna uppskattas fortfarande vara pa en forhojd niva. Satsningarna pa att forhindra cyberrisker har
framjat storningsfri produktion av tjanster samt beredskap for framtida hot. Ur ekonomiskt hanseende &r
placeringsriskerna mest betydande. Varmas likviditet ligger pa en betryggande niva.

Inom pensionsforsakringsverksamheten hanfor sig riskerna till handlaggningen av pensioner och férsakringar
samt funktionssakerheten hos de branschgemensamma systemen. For dessa har risknivan varit fortsatt 1ag.
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Styrelsen har faststéllt principerna for bolagets interna kontroll och riskhanteringssystem. Noterna till Varmas
bokslut inkluderar en ndarmare beskrivning av forsakringsrisker, placeringsrisker, operativa risker och 6vriga
risker, samt deras hanteringsmetoder och vissa kvantitativa uppgifter.

Varmas styrelse anger i sin placeringsplan bland annat de allménna malen for placeringssakerhet, malen for
placeringsspridning och likviditet samt principerna for ordning av valutarérelser. Placeringsportfoljens
spridning bygger pa en allokering som beaktar tillgangsklassernas avkastningskorrelationer. Varmas risk- och
solvensbeddmning beskriver Varmas centrala risker och bolagets atgarder for att hantera dem.

Framtidsutsikter

Verksamhetsmiljons ekonomiska utsikter ar osakra. Den globala ekonomiska tillvaxten fortsatter pa en mattligt
niva, men inflationen ser ut att gradvis sakta ned mot centralbankernas inflationsmal. Réntenivan, som &r hogre
an den har varit under det senaste artiondet, och den héga skuldsattningen innebar minskat finanspolitiskt
spelrum och stramar at hushallens konsumtionsmgjligheter. Det finns dock stora skillnader mellan olika lander
vad galler penningpolitikens effekter pa lanekostnader. Marknadens riskprissattning har déampats betydligt och
centralbankernas lattade penningpolitik underlattar situationen for skuldsatta foretag och hushall. Hojda
kapitalkostnader i en miljé av svag ekonomisk tillvéxt ar trots detta annu en utmaning for vissa branschers och
foretags skuldhanteringsformaga. Situationen &r sarskilt utmanande for de med skuldfinansiering och
kontorsfastigheter som &r svara att andra om.

De osékra ekonomiska utsikterna i Finland bromsar in féretagens investeringsbeslut. Aven om inflationen har
borjat minska finns det fortfarande en viss osakerhet kring dess framtida utveckling. Kostnadstrycket pa grund
av en aldrande befolkning och utmaningar orsakade av sakerhets- och energipolitiska problem samt en hogre
niva av skuldhanteringskostnader och polariserad politik gor det fortsatt utmanande att driva en hallbar
finanspolitik. Aven det internationella samarbetet lider av den &kade polariseringen samtidigt som det &r
mycket utmanande att genomfdra ekonomiska och politiska reformer som strévar efter att stérka
produktivitetsutvecklingen i en miljé av langsam tillvaxt och en instabil politisk miljo. Den hastiga utvecklingen
av artificiell intelligens kan stdda produktivitetsutvecklingen i framtiden, men dess effekter pa ekonomins
tillvaxt, sysselsattning och produktivitet ar annu svara att bedéma.

Varmas starka solvensstéllning och omsorgsfulla riskhantering skapar goda forutsattningar for placerings-
avkastningarnas gynnsamma utveckling samt tryggar de forsakrade pensionsférmanerna oavsett marknads-
klimat. Varma fortsatter sitt arbete for ett effektivt pensionssystem.

Helsinki, 25.10.2024

Risto Murto
verkstallande direktor

Denna deldrsrapport anger de oreviderade siffrorna fér moderbolaget.

Omsesidiga arbetspensionsforscikringsbolaget Varma dr en ansvarstagande och solvent pensionsplacerare.
Bolaget skéter arbetspensionsskyddet fér 981 000 personer inom den privata sektorn. Ar 2023 uppgick Varmas
premieinkomst till 6,5 miljarder euro och pensioner utbetalades fér 7,1 miljarder euro. Virdet pa Varmas
placeringar var 63,2 miljarder euro i slutet av september 2024.

MER INFORMATION:
Pekka Pajamo, direktdr, ekonomi och interna tjdnster, tfn +358 40 532 2009
Hanna Kaskela, direktor, samhallsansvar och kommunikation, tfn +358 40 584 5045

BILAGA: Tabeller
www.varma.fi
https://www.varma.fi/arsredovisning/
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Balansrakning enligt verkligt viarde (moderbolaget)

6(11)

mn € 9/2024 9/2023 12/2023
Aktiva

Placeringar 63 156 57 455 59 078
Fordringar 1699 1173 1339
Inventarier 2 2 2
Aktiva totalt 64 857 58 630 60 419
Passiva

Eget kapital 158 150 152
Varderingsdifferenser 14724 11983 12 975
Ofordelat tillaggsforsakringsansvar 1254 1187 892
Skulder utanfér balansrakningen och andra avdrag -11 -5 -9
Solvenskapital sammanlagt 16 125 13316 14 010
Fordelat tilldggsforsakringsansvar 0 0 142
(till dterbéringar)

Aktieavkastningsbundet tillaggsforsakringsansvar 1159 -607 -17
Egentlig ansvarsskuld 46 865 45 691 45 949
Sammanlagt 48 024 45 084 45 932
Ovriga skulder 708 230 335
Passiva totalt 64 857 58 630 60 419
Resultatrakning enligt till verkligt varde (moderbolaget)

mn € 1-9/2024 1-9/2023 1-12/2023
Premieinkomst 5011 4 880 6 466
Utbetalda ersattningar -5 425 -5 094 -6 775
Forandring i ansvarsskulden -1 950 -1 283 -2 134
Nettoresultat av placeringsverksamheten 4 593 1579 3396
Totala driftskostnader -102 -106 -137
Ovriga intakter/kostnader 0 0 2
Skatter -11 -1 -2
Totalresultat 2116 -25 815
" Resultat till verkligt varde fére férandringen i tillaggsforsékringsansvaret

mn € 1-9/2024 1-9/2023 1-12/2023
Forsakringsrorelsens resultat 36 38 70
Placeringsverksamhetens resultat 2 080 -63 739
Ombkostnadsresultat 1 1 4
Ovriga intékter/kostnader 0 0 2
Totalresultat 2116 -25 815
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Solvenskapital

30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023
Solvensgrans (mn €) 9430 7 854 8614
Solvenskapitalets maximibelopp (mn €) 28 289 23 562 25 843
Solvenskapital (mn €) 16 125 13316 14 010
Solvensgrad (%) " 133,6 129,6 1304
Solvensstallining 1,7 1,7 1,6

" Pensionsmedlen i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
2 Solvenskapital i férhallande till solvensgréns.

Solvensutveckling

mn €
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Placeringarna enligt verkligt varde

8(11)

9/2024 9/2023 12/2023 1-9/2024 1-9/2023 1-12/2023 24 man
Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsviarde Avkastn. Avkastn. Avkastn. Vo:?t:;
Basférdelning  Riskférdelning Basfordelning  Riskfordelning Basfoérdelning  Riskférdelning MWR MWR MWR
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % % % %
Rinteplaceringar " 12 845 20 15 062 24 13 855 24 16 014 28 12 081 20 9 307 16 4,7 1,5 5,6
Lanefordringar 2253 4 2253 4 2 587 5 2 587 5 2598 4 2598 4 58 49 73
Obligationer 8112 13 9615 15 9132 16 11177 19 8304 14 8967 15 5.0 0,6 58 4,5
Statsobligationer 3271 5 4676 7 4603 8 6 546 11 3769 6 4335 7 4,6 -1,5 4,5
Foretagsobligationer 4 841 8 4939 8 4529 8 4631 8 4536 8 4632 8 53 2,8 73
Ovriga finansmarknadsinstrument och 2 479 4 3194 5 2136 4 2 250 4 1179 2 -2 259 -4 2,0 1,3 2,0
depositioner
Aktieplaceringar 34 239 54 34432 55 28 671 50 28 814 50 31874 54 31866 54 11,2 4,1 8,6
Noterade aktier 22 287 35 22 480 36 17 379 30 17 523 30 20 634 35 20 626 35 14,8 2,7 10,3 9,2
Kapitalplaceringar 10 980 17 10 980 17 10538 18 10 538 18 10 425 18 10 425 18 44 6,7 55
Onoterade aktier 972 2 972 2 754 1 754 1 815 1 815 1 9,0 2,3 89
Fastighetsplaceringar 5723 9 5723 9 5 687 10 5 687 10 5 641 10 5 641 10 -2,1 -2,6 -4,3
Direkta fastighetsplaceringar 3057 5 3057 5 3084 5 3084 5 3021 5 3021 5 -0,2 -1,7 -4,0
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 2 666 4 2 666 4 2 603 5 2 603 5 2620 4 2620 4 -4,3 -3,7 -4,6
investeringar
Ovriga placeringar 10 350 16 10 337 16 9 242 16 9243 16 9 481 16 9 480 16 6,5 4,5 5,6
Hedgefonder 10 345 16 10 345 16 9229 16 9229 16 9 480 16 9 480 16 6,7 5.0 6.1 2,2
Ravaruplaceringar 2 0 -11 0 2 0 3 0 2 0 1 0
Ovriga placeringar 3 0 3 0 11 0 11 0 -1 0 -1 0
Placeringar sammanlagt 63156 100 65554 104 57 455 100 59759 104 59078 100 56294 95 7,7 2,8 6,0 3,3
Effekt av derivat -2397 -4 -2304 -4 2784 5
Placeringar till verkligt varde sammanlagt 63 156 100 63156 100 57455 100 57455 100 59078 100 59078 100

Den modifierade durationen for alla obligationer ar 4,85.
Den 6ppna valutapositionen ar 29,7 procent av placeringarnas marknadsvarde.
" Inklusive upplupna rantor
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Totalresultat
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Nyckeltal i korthet
1-9/2024 1-9/2023 1-12/2023
Premieinkomst, mn € 5011 4 880 6 466
Nettointdkter av placeringarna till verkligt varde, mn € 4 558 1556 3363
Nettoavkastning pa investerat kapital, % 77 2,8 6,0
9/2024 9/2023 12/2023
Ansvarsskuld, mn € 49 278 46 271 46 966
Solvenskapital, mn €V 16 125 13316 14 010
i forhallande till solvensgransen 1,7 1,7 1,6
Pensionsmedel, mn € ? 64 121 58 375 60 057
% av ansvarsskulden ? 133,6 129,6 130,4
ArPL-I6nesumma, mn € 3 26 128 25 429 25 367
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn € 3 1056 943 943

" Bersknat enligt de bestdammelser som géllt vid respektive tidpunkt (samma princip géller &ven de dvriga nyckeltalen for solvensen).
2 Ansvarsskuld enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008) + solvenskapital.
3 Uppskattning av hela arets 16ne- och arbetsinkomstsumma for de forsékrade.



Placeringsfordelning till verkligt varde (Finansinspektionen)
Basfordelning Riskférdelnings)
9/2024 9/2023 12/2023 9/2024 9/2023 12/2023
mn € % mn € % mn € % mn € % mn € % mn € %
Rénteplaceringar sammanlagt 12 845 20,3 13 855 24,1 12 081 20,5 15 062 23,8 16 014 27,9 9 307 15.8
Lanefordringar 2253 3,6 2 587 4,5 2598 44 2253 3,6 2 587 4,5 2 598 44
Obligationslén 8112 12,8 9132 15,9 8304 14,1 9615 15,2 11177 19,5 8 967 15,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner” ? 2479 39 2136 3.7 1179 2.0 3194 5.1 2250 39 2259 3.8
Aktieplaceringar sammanlagt 34 239 54,2 28 671 49,9 31874 54,0 34 432 54,5 28 814 50,2 31866 53,9
Noterade aktier 3 22 287 353 17 379 30,2 20 634 34,9 22 480 35,6 17 523 30,5 20 626 34,9
Kapitalplaceringar ¥ 10 980 17,4 10 538 18,3 10 425 17,6 10 980 174 10 538 18,3 10 425 17,6
Onoterade aktier 972 1,5 754 1,3 815 14 972 1,5 754 1,3 815 14
Fastighetsplaceringar sammanlagt 5723 9,1 5 687 9,9 5 641 9,5 5723 9,1 5 687 9,9 5 641 9,5
Direkta fastighetsplaceringar 3057 4,8 3084 5,4 3021 5,1 3057 4,8 3084 5,4 3021 5,1
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar 2 666 4,2 2 603 4,5 2620 4,4 2 666 4,2 2 603 4,5 2620 4,4
Ovriga placeringar 10 350 16.4 9 242 16,1 9481 16,0 10 337 16,4 9243 16,1 9 480 16,0
Hedgefonder ® 10 345 16,4 9229 16,1 9480 16,0 10 345 16,4 9229 16,1 9480 16,0
Révarufonder 2 0,0 2 0,0 2 0,0 -11 0,0 3 0,0 1 0,0
Ovriga placeringar 7 3 0,0 11 0,0 -1 0,0 3 0,0 11 0,0 -1 0,0
Placeringar sammanlagt 63 156 100,0 57 455 100,0 59 078 100,0 65 554 103,8 59 759 104,0 56 294 95,3
Effekt av derivat 2 -2397 -3,8 -2304 -4,0 2784 4,7
Placeringar sammanlagt 63 156 100,0 57 455 100,0 59 078 100,0 63 156 100,0 57 455 100,0 59 078 100,0

Obligationsportféljens modifierade duration 4,9

D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen
> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

") Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Riskfordelningen kan presenteras for jamforelseperioder allteftersom uppgifter erhalls (inte retroaktivt)

9 Inklusive effekten av derivat pa skillnaden mellan risk- och basférdelning. Effekten av derivat kan vara +/-. Efter att skillnaden korrigerats 6verensstdammer summan av riskférdelningen med basférdelningen.

19 Den relativa andelen utraknas sa att summan pa raden "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” anvands som divisor.
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Nettointdkter av placeringsverksamheten, avkastning pa investerat kapital

Nettointdkter av Investerat Avkastnings- Avkastnings- Avkastnings-

placeringarna, kapital® procentpa procentpd procent pa

markn.virde® investerat investerat investerat

kapital kapital kapital

30.9.2024 30.9.2023 31.12.2023

mn € mn € % % %

Rénteplaceringar ssmmanlagt 562 11 946 4,7 1,5 5,6

Lanefordringar R 137 2371 5,8 4,9 73

Obligationslan 389 7751 50 0,6 58

Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner R 37 1824 2,0 1.3 2,0

Aktieplaceringar ssmmanlagt 3521 31422 11,2 41 8,6

Noterade aktier 3 2978 20 064 14,8 2,7 10,3

Kapitalplaceringar 4 466 10 501 4,4 6,7 5,5

Onoterade aktier 7 856 9,0 23 89

Fastighetsplaceringar -122 5750 -2,1 -2,6 -4,3

Direkta fastighetsplaceringar -6 3040 -0,2 -1,7 -4,0

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva investeringar -115 2710 -4,3 -3,7 -4,6

Ovriga placeringar 630 9 747 6,5 4,5 5,6

Hedgefonder © 651 9730 6.7 5,0 6,1
Révarufonder 2 1
Ovriga placeringar 7 -22 16

Placeringar sammanlagt 4 592 58 864 7.8 2,8 6,1

Icke hanforda intakter, kostnader och driftskostnader

Nettoavkastning av placeringsverksamheten -34 18

till verkligt virde

Fotnot:
D Inklusive upplupna réntor

2 Inklusive kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder

3 Inklusive blandfonder om dessa inte kan hanféras till nagon annan post

4 Inklusive kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastrukturen

> Inklusive onoterade fastighetsplaceringsbolag

8 Inklusive alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

) Inklusive de poster som inte kan hénféras till andra placeringsslag

8) Forandringen i marknadsvarde réknat enl. rapporteringsperiodens borjan och slut — periodens kassafléden.

Med kassafldde avses skillnaden mellan kép/utgifter och férsaljning/intakter.

9 Investerat kapital = Marknadsvérde vid rapporteringsperiodens bérjan + dagligen/manatligen tidsavvégda kassafloden

Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget Varma
Telefonnummer: 010 2440

Adress: Sundholmsstranden 11, Helsingfors | PB 1, 00098 VARMA

FO-nummer: 0533297-9
Hemsida: https://www.varma.fi
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